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TURKIYE SIGORTA

Turkiye Sigorta - Olumiu
Teknik dengelenmeye ragmen guclu sonuglar

Tarkiye Sigorta, 2025 3.ceyrekte 5 milyar TL net kar ile
beklentilerimiz dahilinde sonug paylast.

Pazar orani dengelenmesine ragmen blyume istahi
devam ediyor. Pazar payinda %14 ile dengelenme takip
edilse de saglik basta olmak Uzere tim alanlarda bUyUume
istahi kaldigi yerden devam ediyor. Sirketin onceligi
surdurulebilir karlilik olmasi nedeniyle dogru noktada
blUylme 6nculigu é6nimuzdeki dénemde de strecek.

Teknik denge sinirlandi. Muallak tazminat iskonto
karsiliklari etkisiyle birlikte 6zellikle teknik dengede gozle
gorulur sekilde sinirlanma takip ettik. Teknik kar
3.ceyrekte yillik %10,75 artisla 5228 milyar TL olarak
gerceklesti. Teknik denge/prim Uretimi rasyosu 42 baz
puan gerilemeyle 16,8 puan oldu. iskonto degisimi
olmasa idi sirketin 6,5 milyar TL teknik kar, 6 milyar TL
bandinda bir net kara sahip olmasi beklenebilirdi.

Bilesik rasyo %100'Un altinda kalmayi sturdirda. Bilesik
rasyo yillik bazda 20 baz puan gerileyerek beklentilerin
aksine pozitif hale gelirken ¢eyreklik bazda 50 baz puan
artisla %97,7 seviyesinde gerceklesti. %100'Un altinda
kalmay! surduren bir yapiyr olumlu karsiliyoruz. Bilesik
rasyoyu dusurmede etkili olan gruplar biyume istahiyla
saglik ve zarar etkinligi nedeniyle agirhk azaltimi ile
motor grubu oldu. Bilesik rasyonun ikincil bir surpriz
olmadik¢a %100'Un altinda kalmasi ve yili %100'Un altinda
tamamlamasini bekliyoruz.

Yatirrm geliri ve portféyd bUylimeye devam ediyor.
Yatirrm gelirleri 3.ceyrekte yillk bazda %63, ceyreklik
bazda %5 buyumeyle 7,28 milyar TL olurken yatirim
portfoyl gectigimiz sene 9 ayliga gdre %52 buyumeyle
75,6 milyar TL oldu. Yonetisim becerisiyle birlikte reel
getiri elde edinmeye devam ediliyor. Onimuzdeki
dénemde de ayni becerinin sirmesini bekliyoruz.

TURSG 06zelinde 15,93 TL hedef fiyat ve AL tavsiyemizi
koruyoruz. Model portfoyimizde yer almaya devam
ediyor.

Kar tahminleri raporumuzda yil sonu 13 milyar TL net kar
beklentimizi 17 milyar TL'ye ylkseltmistik. Trend egilimi
devam etmesi halinde 2025 4.ceyrekte de sinirh bir alan
acilimi s6z konusu olacak olup hedef fiyat nezdinde
yukari yénlu riskleri artirmaktadir.

20 Ekim 2025
Son Fiyat 9,17 TL
BILANCO PUANI 6/10
Hedef Fiyat 15,93 TL
Potansiyel %73,72
Tavsiye AL
Piyasa Degeri (mIn TL) 91.700
Piyasa Degderi (mIn $) 2.195
F/K 5,26
PD/DD 2,20
Hisse Sayisi (mlIn lot) 10.000
FDPO (%) 18,89
GUnluk Ortalama islem
Hacmi (miIn TL) 23]
FIYAT
PERFORMANSI
(%) 1AY 3AY 12 AY
BISTIO0'E GORE 7,23 4,84 38,66
XSGRT'A GORE -1,02 1,87 34,13
Nominal (TL) 0,1 4,84 53,86
Nominal (USD) 114 1,12 31,56
ORTAKLIK YAPISI %
TVF FINANSAL YATIRIMLAR 81,10
DIGER 18,90
10,50 18.000,00
10,00 17.000,00
16.000,00
9,50
15.000,00
9,00 14.000,00
8,50 13.000,00
12.000,00
8,00
11.000,00
7,50 10.000,00
7,00 9.000,00
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérlUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

& +90 (212) 286 30 00/ 331

+90 (212) 286 30 50
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SIRKET KARNESI

KRITER VERI PUAN
Konservasyon Orani 49,44 1
Prim Uretimi BuyUme (%) 44,85 1
Teknik Denge/Prim Uretimi 16,80 0
Hasar/Prim Orani -73,88 0
Bilesik Oran -49,60 0
Net Kar/Prim Uretimi 13,64 1
Ozkaynak Karhligi (Y%) 43,68 0]
Ozkaynak Karhhigi (C%) 43,68 1
Teknik Denge (C) (mIn TL) 17.659,04 1
Teknik Denge (Y) (mIn TL) 17.659,04 1
TOPLAM PUAN 6

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sigortacilik sektérine uyumlu sekilde 10 kriterden hasar/prim orani ve bilesik oranda
azalis, konservasyon oraninda artis, prim Uretiminde guncel TUFE Uzeri buyume,
ozsermaye karliligi ve teknik dengede artis pozitif katki saglamaktadir. Tersi olmasi
takdirinde puan dusmektedir.

Prim Uretimleri
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Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
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