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ELKERbZOﬁG 'I'.c(.;ley'relfte 3'3,(911 mir TLIHaS|IaktI, Z,'Ié mTL FAVk?K"1,59 m TL Net Son Fiyat 130,40
ar ile beklentilerin Gzerinde sonuglar agikladigini gérmekteyiz . I
caras ontg 4 Piyasa Degeri (mIn TL) 48,005
Satiglar Piyasa Degeri (mIn $) 1,058
1Q26'da ge¢tigimiz yilin ayni doénemine Kkiyasla satislar %4 daralma F/K B 12,66
gosterdigini izlerken bodlgesel satislara baktigimizda Yurt ici satislar %5,8 FD/FAVOK 4,89
daralma, Yurt disi satislar %1,5 artis gérmekteyiz. Satis hacmine baktigimizda PD/DD 0.98
ise konsolide olarak 182bin ton ile ge¢tigimiz yila paralel sonuglar agikladigini . !
izlemekteyiz. Hisse Sayisi (mlIn lot) 369,2
FDPO (%) 40,98

Sektérde neler oluyor

Tarkiye atistirmalik sektérine baktigimizda 1Q26'da gegtigimiz yilin ayni
doénemine kiyasla hacim bazl %1,9 daralma izlerken, biskUvi %1,1, kek %1,4 ve
cikolata kategorisinde %3,2 daralma izlemekteyiz.

Karlilk

1Q26'da kar marjlari hem gectigimiz yilin hem de gectigimiz ¢eyregin ayni
dénemine kiyasla daralma goérsek de ceyreksel hafif toparlanmanin
gerceklestigini izlemekteyiz. 1Q26'da gectigimiz yilin ayni dénemine kiyasla
5.5pt daralma ile %27,8, FAVOK Marjinda ise 5.2pt daralma ile %1513
seviyesinde gerceklestigini izlemekteyiz. FAVOK Marjinda ise bodlgesel bazli
baktigimizda Yurt icinde 4,6pt daralma ile %153, Yurt disinda ise 6,9pt
daralma ile %14,6 olarak gerceklestigini gérmekteyiz. Net Kar tarafinda
piyasa beklentisi 1,0lmlIr TL olarak olusurken beklenti Gzerinde 1,59mir TL Net
Kar sapmasini finansman giderlerindeki azalis ve net parasal pozisyon
kazancina baglamaktayiz.

Borg¢ yapisi

1Q26'da gegtigimiz ¢ceyrege kiyasla finansal borcun %8 daralma gosterdigini
izlerken net borcun %10 artis gosterdigini gdormekteyiz. 1Q26 itibariyle ULKER
2,26x NetBorg/FAVOK carpaniyla islem gérmektedir.

Acgiklanan  beklenti  Gzeri  finansal sonuglari  SINIRLI  POZITIF
degerlendirmekteyiz. Sirket 2025 yilin verimlilik odakl gegirirken 2026 yilinin
da ayni tema ile devam etmesini beklemekteyiz. Gider optimizasyonu ve
proaktif yonetimi pozitif dederlendirsek de hacimsel yatay seyir, sektorel
daralmayl ve paralelinde marj daralmasini negatif yorumlamaktayiz.
Finansman giderlerindeki etkinin karllik Gzerindeki negatif etkilerin devam
ettigini izlesek de yapinin surdurulebilir oldugunu disinmekteyiz. ULKER
1Q26 itibariyle 4,89x FD/FAVOK carpaniyla islem gérmektedir.

GUnluk Ortalama islem Hacmi (min TL) 858,7
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Hisse Adi

Sektor

Halka Agiklik Orani
Kurulug Tarihi
Yasi

Personel Sayisi

Fiyat & Getiri

Kapanis Fiyat
Giinliik Getiri
Haftalik Getiri
Aylik Getiri
Goreceli Getiri

Yillik En Diisiik - En Yiiksek

Yilik Ortalama Fiyat

Dénen Varliklar
Nakit ve Benzerleri
Stoklar
Ticari Alacaklar

Duran Varliklar

Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar

Aktifler

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Yiikimlilikler

Toplam Borg
Net Bor¢
Sermaye
Ozkaynaklar

[ Oranar________] 202603 | 202512 | Deiisim(%)

Likidite
Cari Oran
Likit Oran
Degerleme
FIK
PD/DD
FD/FAVOK
Karlilik
Ozsermaye Karlilgi
Aktif Karlilik
Briit Kar Marji
Net Kar Marji
FAVOK Mariji
Biiyiime
Net Kar Biiyiime
FAVOK Biiyiime
Ozsermaye Biiyiime
Aktif Biytime
Faaliyet Etkinligi
Stok Devir Hizi
Alacak Devir Hizi
Ticari Borg Devir Hizi

180.00
Ulker Biskiivi 16000
Gida
3905 14000
01.01.1944 12000
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10,285
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60.00
130.00  40.00
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90,090 93,433
17,161 25,660
28,470 26,049
34,688 32,264
44,511 46,174
33,522 34,478
5,102 5455
134,601 139,607
35,265 38,834
47,521 50,291
82,786 89,124
41,085 37,437
369 369
49,024 47,650

2.55 241
1.68 1.69
14.54 8.18
0.98 0.84
5.44 420
3.70 11.00
1.28 3.65
27.88 28.90
4.68 436
15.13 16.46
-49.79 -49.68
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19.88 9.46
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733 547
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Net Satislar
Yurt igi Satislar
Yurt Digi Satiglar
Diger Satiglar
Satiglarin Maliyeti
iskontolar
indirimler
Briit Kar
Faaliyet Giderleri
Esas Faaliyet Kar
Amortisman
FAVOK
Vergi Oncesi Kar
Ana Ortaklik Net Kar

20.00
18.00
16.00
14.00
12.00
10.00
8.00
6.00
4.00
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0.00
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111,905 111,905 -69.70
103,119 103,119 -67.85
21,326 21,326 -75.40
0 0 ad
79.559 79,559 -69.26
0.00 0.00 ad
0.00 0.00 ad
32,346 32,346 -70.78
16,382 16,382 -68.22
15,964 15,964 -73.40
2,452 2,452 -63.97
18,416 0 -72.15
6,679 6,679 -53.79
4,875 4,875 -67.47
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu go6ruUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullaniimasi nedeni
ile ortaya cilkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI

iletisim Bilgileri:
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