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ULKER 3.ceyrek bilangosu yayimlandi;

Satiglara geyreklik baktigimiz zaman geyreklik %2, 2023/9’a gore
%3.3lUk artis ile 58mlr TL olarak gergeklesmistir.

Satis kinliminda ise ihracat tarafinda yatay seyre ragmen i¢
pazarda %7.8’lik bir artis meydana gelmis. Yurtici ve yurtdisi
karlihdinda ise yatay seyirle beraber karlihkta da azalis
gormekteyiz, i¢c pazarda ise favokte %5’lik bir artig ile 7.4mlr favok
aciklamistir.

2024 yili icin kar marjlarinda asagi yonli bi egilim var fakat kiimule
baktigimiz zaman yatay seyrin korundugunu séyleyebiliriz.

e Tonaj bazh satiglarda %4’luk blyumeyle 525 bin ton satis
gerceklestigini gérmekteyiz.

o 2024 yili ve ¢eyreklik bakildiginda hafif de olsa daralan kar marijlari
ve yuksek finansman giderleri karlihgi asagdi yonli baskilamistir.

Piyasa beklentisi 1.4mir net kar iken beklentinin agsagisinda 508m
gelen net kari negatif, genel bilangoyu nétr degerlendiriyoruz.
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Yillik Ceyreklik
2024/9 2023/9 2024/9 2023/9
58,014,885,000 56,149,663,000 18,196,405,000 17,809,406,000
3.32% 2.2%
17,422,760,000 16,580,874,000 4,930,932,000 5,400,714,000
30.03% 30% 27.1%' 30.3%
4,891,994,000 4,069,401,000 508,972,000 3,389,404,000
8.43% 7.25% 2.8% 19.0%
16.63 17.40 13.4% 17.8%
18.74 19.59 16% 20%
7.59 5.32 3% 19%
2.7% 2.5% 3.1% 3.0%
10.3% 9.2% 9.7% 8.4%
0.42 0.42 0.4% 0.5%
2024/9 2023/9 Ceyreklik Net Bor¢ Degisimi
24,205,448,000 18,887,895,000 3,188,728,000
28.2% Ceyreklik Nakit Degisimi
23,329,331,000 9,682,950,000 6,604,486,000 924,936,000
5,679,550,000
0.90 2.12
2022 2023 2024/9 2023/9
33,287,390,000 38,076,576,000 40,904,033,000 38,189,499,000 7.11%
18,693,818,000 17,759,565,000 17,110,852,000 17,960,164,000 -4.73%
51,981,208,000 55,836,141,000 58,014,885,000 56,149,663,000 3.32%
2022 2023 2024/9 2023/9
5,515,117,000 9,675,034,000 10,961,352,000 10,169,604,000 | 7.79%
16.6% 25.4% 26.8% 26.6%
5,813,073,000 6,501,526,000 6,461,408,000  6,411,270,000 0.78%
31.1% 36.6% 37.8% 35.7%
11,328,190,000 16,176,560,000 17,422,760,000 16,580,874,000 5.08%
21.8% 29.0% 30.0% 29.5%
2022 2023 2024/9 2023/9
3,464,503,000 6,602,587,000 7,438,392,000  7,081,528,000 5.04%
10.4% 17.3% 18.2% 18.5%
3,238,402,000 3,998,001,000 3,433,359,000  3,920,525,000 [NEA2148%
17.3% 22.5% 20.1% 21.8%
6,702,905,000 10,600,588,000 10,871,751,000 11,002,053,000 -1.18%
12.9% 19.0% 18.7% 19.6%
2022 2023 2024/9 2023/9
323 326
222 224
50 53
595 603 525 502
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Ulker Biskiivi Sirket Karti

w—
100 Liranin Villik Seyri

Hisse Adi Ulker Biskuvi
300.00

Sektor Gida

Halka Aciklik Orani 39.0% 250.00

Kurulus Tarihi 0l1.01.1944

Yasi 81 200.00

Personel Sayisi 10,175
150.00

Fiyat & Getiri 100.00

Kapanig 124.90

Gunluk Getiri 2.88 50.00

Haftalik Getiri -0.56

Aylik Getiri 3.25 000

. - — S S2 S S S e S S S S S S S

Goreceli Getiri 1.92 > % <> NS <> > - <o N & - S >
N4 N4 S5 NS S5 S X S5 S S5 S5 S S

Yilhik En Duisuk - En Yiksek 72.50-188.70

Yilik Ortalama Fiyat 122.34 ULKER Xu100

Ozet Bilanco Ozet Gelir Tablosu
[ Wiemier 3034105 2024106 [Deginim00 | Katermier | 3024709 | 2024/06 203312 BegisimGo

Doénen Varhklar 58,863 47,886 22.92 Net Satsglar 58,015 39,818 75,859 45.70 -23.52
Nakit ve Benzerleri 23,329 16,725 39.49 Yurt ici Satig 53,292 36,766 86,754 44.95 -38.57
Stoklar 10,999 10,415 561 Yurt Disi Saus 10,306 7,012 15,033 46.99 -31.44
Ticari Alacaklar 18,441 15,131 21.88 Diger Satiglar (o] [0] (o] a.d a.d

Duran Varhklar 31,015 28,367 9.34 Sauslarin Maliyeti 40,592 27,327 53,882 48.54 -24.66
Maddi Duran Varhklar 21,439 19,590 9.44 iskontolar 0.00 0.00 0.00 a.d a.d
Maddi Olmayan Duran Varhklar 3,931 3,649 7.74 indirimler 0.00 0.00 0.00 a.d a.d

Aktifler 89,878 76,253 17.87 Brit Kar 17,423 12,492 21,978 39.47 -20.72

Kisa Vadeli Borglar 17,693 16,466 7.45 Faaliyet Giderleri 7,775 5,367 9,184 44.88 -15.34

Uzun Vadeli Borglar 43,138 33,777 27.72 Esas Faaliyet Kan 9,647 7,125 12,793 35.40 -24.59

Toplam Borg 60,831 50,243 21.07 Amortisman 1,224 775 1,184 57.90 3.39

Net Borg 24,205 21,017 15.17 FAVOK 10,872 7,901 (o] 37.61 a.d

Sermaye 369 369 0.00 Vergi Oncesi Kar 7,423 6,170 6,490 20.30 14.37

Ozkaynaklar 27,015 24,128 11.97 Ana Ortakhk Net Ka 4,402 3,932 4,591 11.97 -4.10
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”
Likidite 14.00
Cari Oran 3.33 291 042 12.00
Likit Oran 2.64 2.21 043 1000
Degerleme 800 v “'WWP"-V
6.00 M"‘r
F/IK 7.68 7.32 0.37 400
PD/DD 1.71 2.60 -090 ;00
FD/FAVOK 5.08 5.74 -0.66 0.0
) o ™ ™ ™ u ™ ™ ™ v ™ ™ v
Karhlik RN SN SR N . S e SO SR S SN
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Ozsermaye Karliligi 2452  26.18 S YR G R S S N R R i N G U\ o
Aktif Karlilik 6.38 6.49 -0.11 e /K e 5 i ll1k Medlyan
Brit Kar Mariji 30.03 31.37 -1.34
Net Kir Marji 7.59 9.87 -2.29 PD/DD
Favok Mariji 18.74 19.84 -1.10 450
e ae 4.00
Biiyiime 350
Net Kar Biyime 47.30 0.00 4730  3.00
2.50
Favok Blyliime -1.18 8.75 -9.93 2.00
.. = o=y
Ozsermaye Biiyime 203.67 308.38 -104.71 1'33
Aktif Biiylime 87.01 69.73 17.28 0:50
0.00
Faaliyet Etkinligi
yemme & ¢ PSS
Stok Devir Hizi 5.25 >.77 -0.52 b"\:;)/ b\’):v 6'0\:} b‘g’]:‘\' bgql b.Qb:} bel/ Q,.ob') Q,Q/\ql b«éb’y bgo;ll b\"‘/ b'.\/\:)/
N N\ N\ N N\ S S S N\ N N\ N N\
Alacak Devir Hizi 4.69 5.26 -0.58
Ticari Borg Devir Hizi 8.78 9.25 -0.48 =——PD/DD ====5Yillk Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirim sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanldi sézlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal
ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu dedildir.

ILETISIM BILGILERI
iletisim@marbasmenkul.com.tr
www.marbas.com.tr
+90 (212) 286 30 00
+90 (212) 286 30 50

Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter Is Hani
No:6, Ic Kapi 7, Sisli - Istanbul

+90 (212) 286 30 00

Goksel TEKINER

YATIRIM DANISMANLIGI BIRIMI DIREKTORU

0212 286 30 00 | 331

gtekiner@marbasmenkul.com.tr

www.marbas.com.tr

Erdem YILDIZ

ARASTIRMA UZMANI

0212 286 30 00 |

eyildiz@marbasmenkul.com.tr

www.marbas.com.tr
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