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VESTL 3.¢eyrek bilangosu yayimlandi;

Yillik

VESTL 2024/9

2023/9

Ceyreklik

2024/9 2023/9

Satislar 99,152,986,000 112,522,184,000 33,535,036,000 40,256,249,000
satis buyumesi% -11.88% -16.7%
Satiglar 2023/9’a gére %12'lik daralmayla 99.1mir TL o ar 23,541,780,000 23,553,717.000 8240,818,000 »  9357.677.009
gergeklesirken, geyreklik olarak baktigimizda ise %16.7’lik bir Net Kar =4:155.572.000 =559/277,000 =37103°243.000 1.587.658.000
e e %net kar -4.17% -0.50% -9.3% 4.9%
daralmayla 33.5mir TL olarak gergeklestigini goriyoruz
EBIT26 5.18 3.37 1.6% 1.1%
EBITDAY% 9.19 7.71 a% a%
Satis kirliminda ise daralmanin sebepleri olarak tiketici ve NET KARS% %38 L26 2% ==
mobilite elektronigi ve yurtdisi satislari sayabiliriz. TUketici ve TR 2.9% 2.6% 3.1% 2.4%
age P . - . . Paz.Sat.Dag.Gid.% 13.8% 13.1% 13.7% 13.1%
mobilite elektronigindeki daralmaya ragmen o6zellikle karlilik Argese 1.78 1.87 1.5% 1.7%
anlaminda bu kalemde ciddi toparlanma mevcut. 2024/9 2023/9 Geyreklik Net Borg Degisimi
Net Borg 52,334,694,000 25,826,516,000 6,210,396,000

102.6%

Ceyreklik Nakit Degisimi

. . . Nakit 4,747,455,000 1,502,889,000 1,069,339,000 -1,244,765,000
Satiglardaki daralmayi kapasite kullanim oraninda da gérmek A AT T
mevcut, 2023/9’da %77 olan kapasite kullanim orani 2023/9’da netbore/oHavnak  ozase B endent 202as8 %
%73lere geri gekllm|§tlr satis 33,535,036,000 31,891, 600,000 5%
FAVOK
NET KAR -3,103,443,000 -2,562,000,000 B2
o Kar marjlarinda ise brut kar marjinda hafif de olsa toparlanma olsa
da faaliyet karliigi ve net kar marjlarinda asagdi yénli hareket 2022 2023 2024/9 2023/9 degisim
. o . . . . Tuketici ve Mobilite elektronigi 41,278,770 40,103,900 33,789,450 39,061,819 -13.5%
devam ediyor. Bunun sebebini artan faaliyet giderleriyle beraber 37.1% 35.7% 34.1% 34.7%
y[]ksek faiz ortami o|u§turmaktad|r. Beyaz Esya 69,846,170 72,111,834 65,363,536 73,460,365 -11.0%
62.9% 64.3% 65.9% 65.3%
TOPLAM 111,124,940 112,215,734 99,152,986 112,522,184 -11.9%
Satislarin Maliyeti -92,235,255 -87,243,106 -75,611,206 -88,968,467
o - BRUT KAR 18,889,685 24,972,628 23,541,780 23,553,717 -0.1%
Genel olarak baktigimizda beklentiye paralel satis rakamlarn ve % 17.0% 22.3% 23.7% 20.9%
beklentinin asagisinda gerceklesen net kar rakamini negatif N
o . e . . . BRUT KAR 2022 2023 2024/9 2023/9
degerlent_ilrlyoruz. 2024‘_ yih |g|n_daralan tal_ep, ihracat tarafindaki zayiflik, Tilketici ve Mobilite elektronigi 6,249,872 2,389,442 5,703,439 4,403,737 [I12615%4
kurun sabit kalmasi ve yuksek faiz ortami sirkete baski yaratmaya devam 15.1% 6.0% 16.9% 11.3%
edl or Beyaz Esya 12,639,813 20,201,441 17,838,341 19,149,980 -6.8%
y ) 18.1% 28.0% 27.3% 26.1%
TOPLAM 18,889,685 22,590,883 23,541,780 23,553,717 -0.1%
Karlihkta 2025 yilinda faiz indirimlerine baslandiginda yukari yoénld 2022 2023 2024/9 2023/9
hareketler gérmek olasi. Finansallarda toparlanma goérebilmek icin hem ic Yurtici Satislar 36,466,092 46,699,811 45,693,426 45,339,063 0.8%
P . ) . 32.8% 40.9% 46.1% 40.3%
talebe hem de &zellikle Avrupa’ya bakmak gerekiyor. Yurt Disi Satislar 81,881,685 76,246,912 50,609,688 62,215,834 [IE18179%4
73.7% 66.8% 51.0% 55.3%
diger 11,899,461 13,892,070 -14.3%
TOPLAM 111,124,940 114,215,734 99,152,986 112,522,184 -11.9%
indirim -7,222,837 -8,730,989 -9,049,589 -8,924,783

+90 (212) 286 30 00 www.marbas.com.tr

M




AMARBAS

MENKUL DEGERLER

Vestel Sirket Karti

—
100 Liramn Yillik Seyri

Hisse Adi Vestel
180.00
Sektor Dayanikh Tuketim
Halka Aciklik Oram 45.0%  1°0%°
Kurulus Tarihi 04.03.1983 140.00
Yasi 42 120.00
Personel Sayisi 19,525 100.00
80.00
Fiyat & Getiri 60.00
Kapanig 59.40
40.00
Gunluk Getiri 1.97
20.00
Haftalhk Getiri 4.12
- 0.00
Ayhk Getiri -1.82 s s o> o> o> o> o> o> o> o> o> o> o>
-A : -~ - S S S S > S S S o S o S S
Goreceli Getiri 0.68 ~ % > % <3 > > o A\ > > S ~
<o A N ) aS A N <o <o AS <o <o A
Yillik En Disiik - En Yiiksek 42.54-107.30 © © © © © © © ©
Yilhk Ortalama Fiyat 70.69 S VESTL  emmmmXU100

Ozet Gelir Tablosu
2034705 3024/06 [Degisim(®) | Katomicr | 3034105 | 2024/06 [2033/13 BegisimGo

Donen Varliklar 62,994 60,287 4.49 Net Sauslar 99,153 65,618 152,457 51.11 -34.96
Nakit ve Benzerleri 4,747 3,678 29.07 Yurt ici Satig 45,693 30,619 60,729 49.23 -24.76
Stoklar 32,112 31,427 2.18 Yurt Disi Saus 62,509 40,681 103,589 53.66 -39.66
Ticari Alacaklar 21,684 20,776 4.37 Diger Sauslar o] (o] (o] a.d a.d

Duran Varhklar 104,488 95,794 9.07 Sauslarin Maliyeti 75,611 50,317 118,529 50.27 -36.21
Maddi Duran Varhklar 46,992 42,715 10.01 iskontolar 9,049.59 5,681.82 11,861.95 59.27 -23.71
Maddi Olmayan Duran Varhklar 6,747 5,730 17.75 indirimler 0.00 0.00 0.00 a.d a.d

Aktifler 167,482 156,081 7.30 Brut Kar 23,542 15,301 33,928 53.86 -30.61

Kisa Vadeli Borglar 93,091 84,087 10.71 Faaliyet Giderleri 18,410 12,296 25,640 49.72 -28.20

Uzun Vadeli Borglar 23,913 22,173 7.84 Esas Faaliyet Kan 5,132 3,005 8,288 70.78 -38.08

Toplam Borg 117,004 106,261 10.11 Amortisman 3,979 3,170 5,850 25.49 -31.99

Net Borg 52,335 46,124 13.46 FAVOK 9,111 6,176 (o] 47.53 a.d

Sermaye 335 335 0.00 Vergi Oncesi Kar -2,137 61 4,096 -3,578.55 -152.16

Ozkaynaklar 44,017 43,749 0.61 Ana Ortakhk Net Ka -4,311 -1,302 1,969 -231.10 -318.87
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L Ewednly ]

o [auios [soasue Pesism(ep)

Likidite
Cari Oran
Likit Oran

Degerleme
F/K
PD/DD
FD/FAVOK
Karlilik
Ozsermaye Karliligi
Aktif Karlilik
Brit Kar Mariji
Net Kar Marji
Favok Mariji
Biiyiime
Net Kar Biuyume
Favok Blyiime
Ozsermaye Biiyiime
Aktif Bliyime
Faaliyet Etkinligi
Stok Devir Hizi
Alacak Devir Hizi

Ticari Borg Devir Hizi

+90 (212) 286 30 00

Oran Analizi

0.68
0.33

0.00
0.45
4.96

-14.88
-3.37
23.74
-4.35
9.19

0.00
5.04
216.32
89.95

3.44
6.51
2.62

0.72
0.34

7.73
0.60
478

-4.66
-1.10
23.32
-1.98

941

0.00
20.28
259.39
91.25

401
7.50
2.99

-0.04
-0.01

-7.73
-0.15
0.18

-10.23
-2.28
0.42
-2.36
-0.22

0.00
-15.24
-43.07

-1.30

M

F/K

PD/DD

e PD/DD e 5 Y||I1k Medyan

www.marbas.com.tr




AMARBAS

MENKUL

DEGERLETR

YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirim sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanldi sézlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal
ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu dedildir.

ILETISIM BILGILERI
iletisim@marbasmenkul.com.tr
www.marbas.com.tr
+90 (212) 286 30 00
+90 (212) 286 30 50

Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter Is Hani
No:6, Ic Kapi 7, Sisli - Istanbul

+90 (212) 286 30 00

Goksel TEKINER

YATIRIM DANISMANLIGI BIRIMI DIREKTORU

0212 286 30 00 | 331

gtekiner@marbasmenkul.com.tr

www.marbas.com.tr

Erdem YILDIZ

ARASTIRMA UZMANI

0212 286 30 00 |

eyildiz@marbasmenkul.com.tr

www.marbas.com.tr
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