AMARBAS

MENKUL DEGERLETR

ZRGYO

ZRGYO

Ziraat GMYO 31.03.2025 31.12.2024 Degisim

Yatirim Amach GYO'lar 57.439.544.041 57170615677 0%

Yapilmakta Olan GYO'lar 2.709.604158 2717560320 0%
0%

Dénen Varliklar 1.306.831.572 2.188.287.877  -40%

Duran Varliklar 7.580.549.190 7.225.012.430 5%

(Kisa Vadeli YakamllGkler) 3192923579  3.475.826941 -8% gasﬂ.at cul Satie Galiri Yo C =T i
(Uzun Vadeli Yakamldlikler) 5167174000  5282.873.890 -2% Yjﬁ’trl';g:a‘g i LOAOBAEI2 270307074 49.685%
VERGiI ONCESi NET AKTIF DEGER  60.676.431.382  60.542.775.473 (%4 Yurtdisi Kira Geliri 8.693.394 10.333.760 -15,87%

(Vergi Etkisi) 339.325.935 2.363.753.477 -86% Hasilat 525.077.632 286.074.363 83,55%

: = SEWIENCEW (s CHUCINYENNYCIN -116.474.334 -3.620.117 3117,42%
NET AKTIF DEGER 60.337.105.447 58.179.021.996 &4 Diger Satislarin Maliyeti 1809189 O

Satislarin Maliyeti -118.283.523 -3.620.117 3167,40%
Brut Kar 406.794.109 282.454.246 44,02%
Briut Kar Marji 77,47% 98,73% -21,26%

Sonug olarak, bilangoyu baz etkisiyle birlikte pozitif degerlendiriyoruz. Degerlemede sinirli
artis olsa da yukumlulukler tarafinda ¢-¢ izlenen dusuUs ile birlikte %86'lik vergi dususu net
aktif degerin %4 artisina neden oldu. Sektérin aksine buyulyen kira gelirlerini olumlu
karsiliyoruz. Bu aksiyon ve tahmini degerleme dogrultusunda iskontosunun
hesaplanandan ortalama 10 puan fazla oldugunu ancak Ziraat GMYO’nun primli
oldugunu degerlendiriyoruz.

Gayrimenkul sektéra 26,12 F/K, 1,29 PD/DD ve 82,11 FD/FAVOK ile islem gérirken ZRGYO
35,42 F/K, 1,97 PD/DD ve 53,85 FD/FAVOK ile sektére gérece primli seyretmektedir.
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Ziraat GMYO Sirket Karti

Kinye

100 Liranin Yilhik Seyri

Hisse Adi Ziraat GMYO
400,00
Sektor yrimenkul Yat. Ort.
Halka Aciklik Orani 19,0% 350,00
Kurulus Tarihi 1.11.2016 300,00
Yasl 9 250,00
Personel Sayisi 40
200,00
Fiyat & Getiri 150,00
Kapanis 25,54 100,00 ——\_
Gunluk Getiri 1,59 50,00
Haftalik Getiri 4,42
Aylik Getiri 20,93 ©.00
N . . - e ,19"9’ e e g 2 s i &2 N s &2 5
Goreceli Getiri 0,39 0:4’?/ e 6\')« DQ;)» Do,’.l« Q’,}Q’y %,.\\’} o '_O:“' eé\,} %0,{.1/ o &Y o"‘r“/ qboc;.lz
Yillik En Dusiik - En Yikse 006-026 d @ @ ® @ d
Yilhk Ortalama Fiyat 12,51 ZRGYO XU100

Ozet Bilango Ozet Gelir Tablosu
Kalemler 2025/03 | 2024/03 |Degisim (%) 2025/03 | 2024/03 |2024/12 Degisim (%)

Doénen Varlhiklar 1.307 935 39,84 Net Satislar 525 286 3.417 83,55 -84,63
Nakit ve Benzerleri 215 846 -74,53 Yurt ici Satis 405 270 1.357 49,82 -70,16
Stoklar 743 34 2.061,12 Yurt DisiI Satis o 10 36 -15,87 -76,12
Ticari Alacaklar 245 4 5.534,15 Diger Satislar 111 5 2.023 1.950,23 -94,49

Duran Varhiklar 67.730 45167 49,95 Satislarin Maliyeti s 4 1.231 3.167,40 -90,39
Maddi Duran Varhiklar 417 218 90,83 iskontolar 0,00 0,00 0,00 a.d a.d
Maddi Olmayan Duran Varhklar 1 1 -26,48 indirimler 0,00 0,00 0,00 a.d a.d

Aktifler 69.037 46.102 49,75 Brut Kar 407 282 2185 44,02 -81,39

Kisa VVadeli Borglar 3.193 2.487 28,36 Faaliyet Giderleri 61 63 223 -4,52 -72,83

Uzun Vadeli Borglar 5167 1.969 162,40 Esas Faaliyet Kari 346 219 1.962 58,08 -82,36

Toplam Borg 8.360 4.457 87,59 Amortisman (0] 3 10 -89,52 -97,26

Net Borg 4159 3.201 29,95 FAVOK 346 222 (o] 56,35 a.d

Sermaye 4.694 4.694 0,00 Vergi Oncesi Kar 473 I8 5.426 301,32 -91,28

Ozkaynaklar 60.676 41.645 45,70 Ana Ortaklik Net Kar 134 118 3.062 13,41 -95,64
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ik

Oranlar 2025/03 | 2024/03 | Degisim(Bps)
Likidite 41,00
CariO 0,41 0,38 0,03 2600
arli Oran ! ’ ! 31,00
Likit Oran 0,17 0,36 -019 2600
Degerleme 21,00
F/K 38,94 4,76 3409 0%
! ! ! 11,00
PD/DD 1,98 0,68 129 6,00
FD/FAVOK 5914 29,63 2951 100 . . i . . . .
Karlilik ,19"’ ,19'1’ v ,1,0"’ oy ,9"’ S ,Lo'f’
z ® 0 B Q& 9 Qv & o
Ozsermaye Karlihgi 0,26 0,39 -013 % Vv A2 A2 0 2 0%
Aktif Karhlik 0,23 0,35 -0,12 e F /K e 5 Y |lIk Medyan
Brut Kar Marji 77,47 98,73 -21,26
Net Kar Marji 2545 41,20 1574 PD/DD
Favok Marji 65,99 77,47 1,48 200
1,80
Buyiume 160
Net Kar Biyime 13,41 0,00 1341 150 N~
Favok Bluyume 56,35 378,07 321,72 cl),gg W
Ozsermaye Blylme 4570 116,90 71,21 060
. . 4
Aktif Biytme 4975 450 6475 030
Faaliyet Etkinligi 0,00 .
x x x x x x W
Stok Devir Hizi 2,39 37,96 -35,57 S LA LA - fv°”£° »90& m°pﬁ) & r&p&
Alacak Devir Hizi 25,09 14,72 10,36 S Al N N N
Ticari Borg Devir Hizi 514 18,22 -13,08 ====PD/DD ====5 Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim &nerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TuUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan
ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI

iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

S +90 (212) 286 30 00 / 331
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