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ATA TURIZM ISLETMECILIK TASIMACILIK MADENCILIK KUYUMCULUK
SANAYI VE DI TICARET ANONIM SIRKETI

[ZATINAME

Bu izahmame, Sermaye Piyasasi Korule (Kurul)’nea  05.02.2026 taribinde
onaylanmstir,

Ortakhgimizip ¢ikarilmig/édenmis sermayesinin 562,845.890 TL’den 802.845.890 TL’ye
cikarilnasy nedeniyle artinlacak 240.000,000 TL nominal deferli 240,000,000 adet B
Grubu paylar ile meveut ortak Tan Turizm Havayolu Tagimacilik Bilgisayar Elektronik
Sanayi ve D Ticaret A.S.’nin sahip oldugu 40.000.000 TL nominal degerli 40.000.000
adet B Grubu paylar oimak iizere toplam 280.000.000 TL. nominal degerli 280.000.000
adet B Grubu paylarin halka arana iliskin izahnamedir.

{zahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugumun Kurulea
tekeffitlil anJamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrica halka arz edilecek paylarm fiyatimin belirlenmesinde Kurul'un herhangi bir
takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirim kararlan izahnamenin bir biltiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhmmzm (www.ataturizm.com.tr) ve halka arzda satiga aracihk
edecek Tera Yatinm Menkul DeZerler A.S.’nin (www.terayatirim.com) adresli internet
sifeleri jle Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)Y nda (www.kap.org.tr) yaymmlanmigiir.
Ayrica bagvuru verlerinde incelemeye agik tutalmaktadir.

Sermaye Piyasast Kanunu (SPKn)’nun 10’unen maddesi uyarmea, izabnamede ve
izahnamenin eklerinde ver alan yanhs, yanilticn ve cksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ibhraggr sornmludur. Zararmm ibrageidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agikea belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracibk eden lider
yetkili kurulug, varsa garantér ve ihracoumn yometim kurulu diyeleri kusurlanma ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine ylikletilebildigi 3lglide sorumbudur.

Ancak, izahpamenin difer kusumlar ile birlikte okundnpu takdirde dzetin yaniltici, hatah

veya tutarsiz olmasi durumu hari¢ olmak iizere, sadece Gzete bafh olarak ilgililere
herhangi bir hukuki_sorumluluk yviiki¢nemez., Bagmsrz denetim, derecelendirme ve

degerleme kuruluslar gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer abnak iizere hazirlanan
raporlann hazrlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer alan yanhs,
yamltier ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumiudur.
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GELECEGE YONELIK ACTKLAMALAR

Bu irahname, “diisiiniilmektedir®, “planlanmakiadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yimelik
apklamalar icermekiedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk igermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki dngdriiteri ve beklentileri giistermektedir, Birgok faktor,
jhraccmm  gelecege yinelik agiklamalarnmn tngbrilenden  ¢ok daba  Farkls
sonu¢lanmasma vol agabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Asorti Online

KISALTMALAR TANIMLAR
1508 sayih Ilke Karan :| Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 19.09.2024 taribli ve
1508 sayil like Karar: _
A Grubu paylar . Sirket Esas Sozlesmesi uyarinca tanimlanan A grubu
o nama yazil paylar |
AB :| Avrupa Birligi |
ADR :| Ortalama Giinliik Fivat (dverage Daily Rate)
Antik Turizm Antik Turizm Hizmetleri Ticaret Anonim Sirketi
Asortl Online Turizm Sanayi ve Dis Ticaret Anonim

Sirketi

Atik Yonetimi Yénetmeligi

| 02.04.2015 tarihli ve 29314 sayil Resmi Gazete'de
*| yayimlanmig Atik Yonetimi Yonetmeligi

Avro/ Euro 3

Avrupa Birligi para birimi

B Grubu paylar ;

BB :| uygulamalar  (Sirketten

Sirketlerin kendi aralaninda gerceklestirdikleri ticari
Sirkete, Business to
Business)

Sirket Esas Sozleymes] uyarnca tanumlanan B grubu
hamiline yazh paylar

Bagh Ortakhklar

!| Sirketi, Kapadokya Maya Turizm ve Ticaret Anonim

| Acenteciligi Turizm Pazarlama Sanayi ve Ticaret

Sirket'in konsolide finansal tablolannda yer alan
Antik Turizm Hizmetleri Ticaret Anonim Sirketi,
Asorti Onling Turizm Sanayi ve Dig Ticaret Anonim
Sirketi, Biz Halcibk Kuyumculuk  Seyahat

Limited Sirketi, Freva Russo Deri Turizm Ticaret ve
Sapayli Anonim Jirketi, Gokyiizii Balonculuk
Hizmeteri Tasimacilik Turizm Ticaret Anonim
Sirketi, Kapadokya Balonculuk Turizm Anonim

Sirketi, Kavi Turizm [nsaat Limited Sirketi, Kayzer
Balonculuk Ticaret Turizm Anonim  Sirketi,
Mesosphere Balonculuk Ticaret Turizm Anonim
Sirketi, New Mapazachk ve Gayrimenkul
Vatrmlarn  Anonim  Sirketi, Nowvus  Turizm
Gayrimenkul Yaurimlan ve Ticaret Anonim Sirketi,
Santo Pelle Deri Turizm Ticaret ve Sanayi Anonim
Sirketi

Bankacahk Kanunn

yavimlanan 5411 savih Bankacilik Kanunu

01.11,2005 taribli ve 25982 sayili Resmi Gazete’de

| Biz Haheilk
[

| Biz Haheilik Kuyumculuk Seyahat Acentecilifi Lo
' Turizm Pazarlama Sanayi ve Ticaret Limited Sigii

-

B(_)rs—a / Borsa Istanbul / BIAS /
BIST

(33

Borsa Istanbul Anonim Sirketi
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Borsa Istanbul Yildwz Pazar

‘Borsaya ilk kotasyonda halka arz edilen kismummn
¢| piyasa deferi 1 milyar TL ve izer: olan paylann
islem gorecefi Pazar

Carpet House Halicilik El Sanatlari Ve Dig Ticaret

Carpet [louse A nonim Sirketi
Covid-19 . SARS-Cov-2 viristiniin neden oldugu Covid-19
salgint |
CED :| Cevresel Etki Degerlendirmesi B
{CED Raporu :| Cevresel Etki Degerlendirmesi Raporu
70072022 tarihli 31907 sayilh Resmi Gazeie'de
CED Yinctmeligi :| yayimlanan ~ Cevresel  Etki Degerlendirmesi
Yonetmeligi
Cevre Bakanhg :| T.C. Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanhg:
Cevre Izin ve Lisans | 10.00.2014 taribli 29115 sayil Resmi Gazete'de
Yoneimeligi *| yayimlanan Cevre izin ve Lisans Ynetmeligi

Cevre Kanunu

11.08.1983 tarihli 18132 sayih Resmi Gazete'de
yayimlanan 2872 sayil Cevre Kanunu

Denizbank +| Denizbank Anonim Sirketi

Dolar +| Amerika Birlesik Devletleri’nin resmi para birimi

Dorak Holding : Doralf l—l.il'.l'!,.n] ve Gayrimenkul Yannmlan Holding
Anonim Sirketi

EFT | Bankalar Aras1 Elektronik Fon Transferi (E lectronic

Funds Transfer)

Erdem & ¥rdem Hukuk Biirosu

Av.Dr.H. Erciiment Erdem — Av. Piraye Erdem
Ortak Avukathk Biirosu

Esas Sizlesme

Atz Turizm Isletmecilik Tagimacihk Madencilik
| Kuyumeuluk Sanayi ve Dig Ticaret Anonim
*| Sirketi’nin igbu Izahname tarihiyle giincel esas
stizlesmesi

FAVOK

+| Faiz. Amortisman ve Vergi Oncesi Kér

Freya Russo

.| Freya Russo Deri Turizm Ticaret ve Sanayi Anoruim
"| Sirketi

FYYS

Ata Turizm Isletmecilik Tagimacilik Madencilik
Kuvumculuk Sanayi ve Dig Ticaret A.S., Tan Turizm
Havayolu Tagimacihik Bilgisayar Elekironik Sanayi
ve Dis Ticaret Anonim S$irketi Sur Restoran
Isletmeciligi ve Ticaret A.S. ve Alin iplik Deri
Kuyumculuk Konfeksiyon ve Halicilik Sanayi
:| Ticaret Limited Sirketi’nin borglu, Denizbank A.$.,
Tiirkive Halk Bankast A.$., Tiirkiye Is Bankast A 3.,
Kuveyt Tiirk Katilim Bankast A.S., Halk Faktoring
A.S., Deniz Faktoring A.S. ve Deniz Finansal
Kiralama A.S. nin alacakh kwulus sifan ile
imzalad:f -

14.03.2023 tarihli finansal yenigef
yapilandirma sozlesmesi

Genel Kurul

:| Sirket’in Genel Kurulu

Gikyiizii Balonculuk / Gokyiizi
Balon

| Gokynzii Balonculuk Hizmetleri Taslmacﬂlkl
| ve Ticaret Anonim Sirketi
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Grup :| Sirket ve Bagh Ortakliklar

6 Ocak 1961 tarih ve 10700 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan 193 sayil: Gelir Vergisi Kanunu

Sermayc artinmi  neticesinde ihrag  edilecek
240.000.000 TL nominal degerli 240.000.000 adet B
Grubu paylar ile meveut ortak Tan Turizm Havayolu
Tasinacilik Bilgisayar Elektronik Samayi ve Ihg
Ticaret A.S.nin sahip oldugue 40.000.000 TL
nominal degerli 40.000.000 adet B Grubu paylar
olmak fizere toplam 280,000.000 TL nominal degerli
280.000.000 adet B Grubu paylar

fhraggr ve Tan Turizm Havayolu Tagunacilik
Halka Arz Edenler ;| Bilpisayar Elekironik Sanayi ve Dhg Ticaret Anonim
Sirketi

Tan Torizn Havayolu Tagmacilik Dilgisayar

GVK

-t

Halka Arz Edilen Paylar :

Halka Arz Eden Pay Sahibl *| Elcktronik Sanayi ve Dng Ticaret Anonim Sirketi
Uluslararas1 Hava Tastmacth Birligi {fnternational
IATA S o
‘| Air Transport Assaciation)
Uluslararas: Menkul Kiymeileri Tammlama
ISIN .
* Numarasi
; 00.05.1985 tarihli 18749 sayih Resmi Gazete’de
Imar Kanunu . .
*| vayimlanan 3194 sayili Imar Kanunu
30.06.2012 tarih ve 28339 sayih Reami Gazete'de
{8G Kanunu .| yayimlanan 6331 Sayih is Saghp ve Givenlidi

Kanunu

26.12.2012 tarih ve 28509 sayill Resmi Gazete’de
yayimlanan (25.11.2009 tarihli ve 27417 sayih
. . .. Resmi Cazete’de yayunlanan g Saghfn  ve
ISG Tehlike Smiflart Teblig) *| Givenligine iliskin Teh}]fikc Siuflan 1istesi %ebligi
yiriirlitkten  kaldiran) Is Sagh@n ve Giivenligine
iliskin Isyeri Tehlike Simflan Teblifi

10.08.2005 tarih ve 25902 sayili Resmi Gazele’de
.| yayimlanan fsveri Agma ve Caligma Ruhsatlarina
Niskin Yoncimelik

22.06.2013 tarih ve 28685 sayih Resmi Gazete'de
.| yayumlanan 1-3.1 sayih lzahname ve [hrag Belgesi

Isyeri Ag¢ma ve Cahyma
Ruhsatlarina lliskin Yinetmelik

izahname ve Thrag Belgesi

Tebligi Tebligi

KAP .| Kamuyu Aydmlatma Platformu

Kapadokya Baloncukuk / Kapadokya Balonculuk Turizm Ticaret Anonim
Kapadokya Balon *| Sirkeii

Kapadokya Maya Kapadokya Maya Turizm ve Ticaret Anonim Sig@trgs C*

[R] it

Kavi Turizm

Kavi Turizm Ingaat Limited Sirketi 4
25.12.2013 tarihli ve 28862 tarihli Resmi Gagete (C AT
Kayith Sermaye Sistemi Tebligi | ;| yayimlanan 11-18.1 sayll Kayith Senna}re"Sit' i . 5
* \82

"| Teblizi
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Kayzer Balonculuk .| Kayzer Balonculuk Ticaret Turizm Anonim Jirkeli
KDV .| Katma Deger Vergisi
L . 03.01.2014 tarihli ve 28871 savili Resmi Gazete’de
Kurumsal Yonetim Teblifi | yayimlanan I1.17.1 sayili Kuromsal Yonetim Tebligi |
KKTC :| Kuzey Kibnis Tirk Cumhuriyeti
KVK || 21.06.2006 tarih ve 26205 sayilt Resmi Gazete’de
" yayimlanan 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu |
(7.04.201 6 tarihb ve 29677 sayih Resmi Gazete'de
KVEKK :| yayimlanan 6698 sayili Kisisel Verilerin Korunmasi

Kanunu

Maden Kanunu

*| vayimlanan 3213 Sayilh Maden Kanunu

16.06.1985 tarih ve 18785 sayili Resmi Gazete de

11.12.2022 tarihli ve 32040 sayili Resmi Gazete'de

Maden Ynefmeligi : vavimlanan Maden Yonetmeligi B
MAPEG +| Maden ve Petrol Isleri Genel Mudiirliigii

md/ M.D./ m.d. + Mevcut degil

MDYV :| Maddi Duran Varlik

Mesosphere Balonculuk

Mesosphere Balonculuk Ticaret Turizm Anonim
Sirkeli

MEKK :| Merkezi kayit Kurnlugu A.S. |
MTA :| Maden Tetkik ve Arama Genel Miid{irliiga
New Magazacibk ; New Magazacilik ve Gayrimenkul Yatmmlan

Anonim Sirkeli

Novus Turizm Gayrimenkul Yatinmlarn Ve Ticaret |
Nowvus Turizm -

* Anonim Sirketi

31.12.2020 tarihli ve 31351 sayih Resmi Gazete’de
Oriakhktan Cikarma ve Satma
Haktan Tebligi .| yayimlanan [1-27.3 sayil Ortakliktan Gikarma ve

Satma Haklan Tebligi

Onemli Niteliktceki Tslemler ve

27.06.2020 tarihli ve 31168 sayili Resmi Gazete’de

= .| yayimlanan [1-23.3 sayih  Omemli Nitelikteki
Aynima Hakla Tebligi islemler ve Ayrilma Hakk: Tebligi
Pav Tebliii 22 .06.2013 tarihli ve 28685 sayili Resmi Gazete’ de |
¥ Bt ‘| yayimlanan V1I-128 sayih Pay Tebligi
PAX .| Misafir say1s1 / otel zivaretgisi sayist
Santo Pelle Deri Turizm Ticaret ve Sanayi Anonim
Santo Pelle .

Sirkedi

Sermaye Piyasas1 Ara¢larmin
Satug Tebligi

;| yayimlanan SPK’mn 11-5.2 sayili Sermaye Piyasast

Resmi (Gazete’de 28.06.2013 tarih ve 28691 saylyla

Araclanimn Satigi Tebligi

Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Qliskin Esaslar

:| yayimlanan [[-14.1 sayi Sermaye Piya

13.06.2013 tarihli ve 28676 sayili Resmi Gazeted@y

53
Finansal Raporlamaya {ligkin Esaslar Tebligi ;Q/ &

Teblifi ﬁ
, : 10.01.2017 tarihii ve 20944 sayili Resmi Gafete
Smai Milkiyet Kanunw *| yayimlanan 6769 sayill Sinai Mtkiyet Kanur
SPK/ Kurul :} Sermaye Piyasasi Kurulu
ISLET T A m AVAY( U ASIMACILUICRILGISAYAR
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30.12.2012 tarihli ve 28513 sayih Resmi Gazete’de
yayimlanan 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu

Sirket / Ihragci/ Ata Turizm

Ata Turizm [sletmecilik Tasimacilik Madencilik
Kuyumculuk Sanayi ve Dis Ticaret Anonim Sirketi

T.C. .| Tlrkiye Cumhuriyeti

‘Fakashank .| 1stanbul Takas ve Sakalama Bankasa Anonim Sirketi
Tan Turizm Havayolu Tasimacihk Bilgisayar

Tan Turizm | Elektronik Sanayi ve Dig Ticaret Anonim Sirketi

TCMB .| Turkive Cumhuriyet Merkez Bankas

Tera Yatirum / Lider Araci
Kurum / Konsorsiyum Licderi

Tera Yatiruim Menkul Degerler Anonim Sirketi

TFRS

.| Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

Ticari Ralon Isletmeleri
Talimat

T.AL. Sivil Havacalk Genel Mudtrliigi’ niin

.1 01.05.2021 tarihli Ticari Balon Isletmeleri Talimats

{SHT-Balon-Ruhsat)

TL .| Turk Liras:
TMS ;| Tirkiye Muhasebe Stancartlart
TPMK .| Thrk Patent ve Marka kurumu

14.02.2011 tarihli ve 27846 sayih Resmi Gazete'de
TTK *| yavimlanan 6102 sayih Tiitk Ticaret Kanunu
TISG .| Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

Turizm Tesisleri Yinetmeligi

.| yayimlanan

01.06.2019 tarihli ve 30791 sayih Resmi Gazete’de
1134 sayih Turizm  Tesislerinin
Niteliklerine Iligkin Yoneimelik

Turizmi Tegvik Kanunu

16.03.1982 tarihli ve 17635 sayilh Resmi Gazele'de
yayimlanan 2634 sayih Turizmi Tegvik Kanunu

Tiirk Ceza Kanunu

12.10.2004 tarihli ve 25611 sayih Resmi Gazete’de

*| yayimlanan 5237 sayih Tiitk Ceza Kanunu

Tiirk Parasi Kivmetini Kornma

11.08.1989 tarih ve 20249 sayih Resmi Gazete'de

. lanan Tiirk Parass Kiymetini Ko
K .| yayim
Hakkinda 32 sayh Karat Hakkinda 32 sayih Bakanlar Kurulu Karan
TURSAB .| Ttrkiye Scyahat Acentalan Birligi
ATA TURIZM ISLETMESH iK
ENGIL KT YUMCULUK ol .
m‘.‘;lmg.&hll“w?éﬁga RETAS. o Efggémfmﬂwﬂr U TASUAETTTK BILGISAYAR
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. 07.01.2011 tarihli ve 27808 sayih Resmi Gazete’de
Tiitin ve Alkol Sahgma fliskin | | yayimlanan Titin Mamulleri ve Alkollt Ickilerin

Yonetmelik ‘| Saigmma ve Sunumuna Iligkin Usul ve Esaslar
Hakkinda Ydneimelik
UMREK . Ulus?l Maden Kaynak ve Rezerv Raporlama
*| Komisyonu
UMS 24 .| Uluslararas1 Muhasebe Standards 24
Yonetim Kurulu .| Sirket’in Yénetim Kuruhu

Asgari 35.001 adet lot bagvurusunda bulunmalari
sartiyla; Kuzey Kibns Tirk Cumhuriyeti
vatandaslan ile ywt diginda isgi, serbest meslek veya
miisiakil is sahibi clanlar d&hil Tiirkiye de
ikametgdn bulunan gergek Kkigiler ve merkezi
.| Tirkiye’de bulunan anonim ve limited sirketler,
yerlesme mivetiyle bir takvim yih iginde Tiirkiye’de
devaml olacak aitt aydan fazla oturanlan da
kapsayacak sekilde, agafida tammlanan Yurt f¢i
Kurumsal Yaturmeidar dipinda kalan yatimmelar
olarak kabul edilir.

Yiiksek Talepte Bulunacak
Yatinmme Grubu

e ECiLIK TAH TUIRZN HAVAYOLU TAGIMABILIK BILTISAYAR
Tk kuvumcuLuk  ELERTRGHIS SANAMAETS TICARET ANOMM SIRKET]
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ATA TURIZM ISLETMECILIK THR TUREZM YAYAYDLU TAG IMACILIX BILGIBAYAR

1. BORSA GORUSU:

Borsa Istanbul A.S.'nin 12.12.2025 tarihli yazisinda;
"(...) B) Kurulunuza iletilecek Borsamiz goriisii olarak, Kurulunuz tarafindan halka arz
izahnamesinin onaylanmast durumunda,

1. Kotasyon Yonergesinin 8'inci maddesinin 1'inci fikrasinda yer alan sartlardan (b) bendindeki
"Halka arz edilen paylarin piyasa degeri"” ve "Halka arz edilen paylarin nominal degerinin
sermayeye orani" sartlarint halka arzdan sonra saglamasi kosuluyla Sirket paylarinin Yildiz
Pazar'da iglem gorebilecegi,

2. Sirket hakkinda hazirlanan hukuk¢u raporunun izahnamenin ekinde yer almasi,

3 Borsa goriisiinde, "[sbu Borsa Istanbul A.S. Goriisii, Borsa Istanbul A.S.'nin verecegi karara
doniik herhangi bir taahhiit ya da baglayicilik olusturmamak sartiyla, sadece SPK'nin goriis
talebine cevap vermek amaciyla sinirli olmak iizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate alinarak
hazirlanmugstir. Isbu Borsa Istanbul A.S. goriisiine dayamilarak alinacak kararlar sonucu
dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa Istanbul A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu
bulunmamaktadir.” ifadesinin yer almast

hususlarinin Kurulunuza bildirilmesine

karar verilmistir."

ifadelerine yer verilmistir.

i YUMCULUK o s
TARIMACKIK M D ELEKTROMIK SANAY: VE DIS TLCARET ANONIM SIRKETI
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aoaycan
Borsa İstanbul A.Ş.'nin 12.12.2025 tarihli yazısında;

"(...) B) Kurulunuza iletilecek Borsamız görüşü olarak, Kurulunuz tarafından halka arz izahnamesinin onaylanması durumunda;



1. Kotasyon Yönergesinin 8'inci maddesinin 1'inci fıkrasında yer alan şartlardan (b) bendindeki "Halka arz edilen payların piyasa değeri" ve "Halka arz edilen payların nominal değerinin sermayeye oranı" şartlarını halka arzdan sonra sağlaması koşuluyla Şirket paylarının Yıldız Pazar'da işlem görebileceği,



2. Şirket hakkında hazırlanan hukukçu raporunun izahnamenin ekinde yer alması,



3 Borsa görüşünde, "İşbu Borsa İstanbul A.Ş. Görüşü, Borsa İstanbul A.Ş.'nin vereceği karara dönük herhangi bir taahhüt ya da bağlayıcılık oluşturmamak şartıyla, sadece SPK'nın görüş talebine cevap vermek amacıyla sınırlı olmak üzere mevcut bilgi ve belgeler dikkate alınarak hazırlanmıştır. İşbu Borsa İstanbul A.Ş. görüşüne dayanılarak alınacak kararlar sonucu doğabilecek zararlar nedeniyle Borsa İstanbul A.Ş.'nin herhangi bir sorumluluğu bulunmamaktadır." ifadesinin yer alması



hususlarının Kurulunuza bildirilmesine



karar verilmiştir."



ifadelerine yer verilmiştir.


I1. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Sirket’in paylarint halka arz etmesi i¢in Kurul ve Borsa Istanbul diginda herhangi bir kurumdan
giirils veya onay alinmasina gerek yoktur.

n isLETMECILIK

ENTILIK KUYUMCULUK  ELFKTACMK SANAYI VE D

LRIz THH TNIZM HAVAYOLU nﬁw ACILIC RILCISAVAR
aATAT

§ TIGARET ANDHEM SIRKET!
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1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Bu izahname ve cklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldufumuz tiim bilgiler ¢ergevesinde,
gergeie uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamm degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul zenin giisterilmis oldngunu beyan ederiz.

ihraggl
Ata Turizm [sletmecilik Tagimacithk Madencilik . )
Kuyumceluk Sanayive Dis Ticaret AS. Sorumlu Dldugu Ksm:
o Yetkilisi /
. i AETMESILIK
Tarih: 02.02.2026 -rpf; f.a.;t"ﬁ ,MNCIIﬁ. KUYUMCULUK
) S PALAHNAMENIN,
Adi Soyadi: Ahmet Serdar Kiriikeil 19 Mayis M2 Km*{*:}:';"}‘-;_‘-‘,_I-;.'_';',“ it
(! -r:lllivlwékﬁ?dv-n-L‘-‘]‘A&‘iA{v]I
fﬁl‘l’:\'it Yometim Kurulu Bagkam i.::.u—r ||| ﬁ':aziiwrtaiqa;i-iiaﬂ i ?_;:n;.‘mg;ﬁ HHEE‘ g-;;sﬂ‘ﬂgnnu |
[ Halka Arz Eden Pay Sahibi |
Tan Turizm Havayolu Tasmmacihk Bilgisayar ’
Elekironik Sanayi ve Dig Ticaret A.S. Sorumlu O]d“w
Yetkilisi
ACILLATLCIGAVAR
14 SIRKET!
Tarih: 02.02.2026 ¥ Cad, NG: 20 KE.
PAHNAMENIN
0 gt6003 9

Ad1 Soyadi: Ahmet Serdar Kiriikeil

Girevi: Yonetim Kurnlu Bagkam

- I

Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulug Sorumlu Oldugu Kisim:
Tera Yatiim Menkul Degerler A.S.
Tarih: 02.02.2026

Ady Soyad:; Emir Miinir Sarpyener adma
vekaleten Ethem Umut Beytorun

Gorevi: Yopetim Kurulu Uyesi ve Iera
Kurulu Baskam (CEQ)

Tarih: 02.02.2026
Adi Soyads: Ethem Umut Beytorun
Giirevi: Genel Miidiir Yardimcast

12
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Izahnamenin bir par¢asi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip olingumuz tiim hilgiler
cer¢evesinde, gercele uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirllii makul 5zenin giisterilmis oldufunu beyan ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlar izahname ekinde yer almaktadr,

Baigmsiz Denetim Raporlann Hazirlayan

Kurulug Sorumlu Oldugu Kisum:
Vizyon Grup Bagnnwiz Denetim A.S. 20.09.2075, 31.12.2024, 31122023 ve
Muhammet YASARBAS 31.12.2022 tarihli finansal tablolara
Sorumlu Denetgi / Serbest Muhasebeci Mali iligkin iizel bagimsiz denetim
Miisavi raporlan
asavir

Gayrimenkul Degerleme Raporlarin

Haznrl ayan Kuru ll|$ SD]’“I[II'I] Old“gll Kisum:

Kare Gayrimenkul Degerleme A.S. 11.12.2023 tarih ve GR 2273,
Erdem YILMAZ 31.12.2023 tarih ve GR 2254 sayih

rimenkul defgerleme raporlar:
Sornmlu Deferleme Uzmam ad & b

Gayrimenkul Degerleme Raporlarin

Hazirlayan Kurulus Sorumh (Hdufu Kisum:
Avrupa Gayrimenkul Degerleme ve .
Damsmanhk A.S. 31.12.2023 tarih 2023 M 0379,
. 31.12.2023 tarih 2023 M 0334 sayih
Tayfun OZPAK gayrimenkul degerleme raperlan

Sorumlu Degerleme Uzmam

14H TURIZA HAVAYCLU TASIMACILIK RILCIEAYAR
AEGILIK  ELEKTADNTK SARAY: UE DIS TICAREY ANQUIM-SRKETI

YUMCULUK 19 Mayis Mah, Biy(kderg G No: 20
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2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR
Baghk Aciklama Yiikimliiligii
A.l | Giris ve uyanlar | « Bu ézet izahnameye giris olarak okunmalidir,

¢Sermaye piyasas1 araglanna iligkin - yatnm kararlan | |
izahnamenin bir biitin olarak deferlendirilmesi  sonucu
verilmetidir.

s Izahnamede ver alan bilgilere iligkin iddialann mahkemeye
tagmmast  durumunda, davact  yahinmel, halka arzin
gergeklestifi  dlkenin yasal dGzenlemeleri gergevesinde,
izahnamenin cevirisine iligkin maliyetlere yasal siiregler
baslatilmadan nee katlanmak zorunda kalabilir. '
«Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak tizere) ilgililerin |
hukuki sorumluluguna ancak &zetin izahnamenin diper |
kisimlan ile birlikte okundugu takdirde yaniltier, hatal veya |
tutarsiz olmasi veya vatinmeilarin yatirim Karanm vermesine
yardinct olacak onemli bilgileri saglamamasi durumunda
gidilir.

Al

izahnamenin
sonraki
kullamimma

| iligkin bilgi |

o [zahname sonradan tekrar kullanilmayacakur.

| B—iHRACCI

B.1

| ihragemn ticaret
unvani ve igletme
adx

Ata Turizm Tsletmecilik Tagmacﬂik Madencilik Kuyumeuluk
Sanayi ve Dig Ticaret Anonim $irketi

B.2

ihragcinn
hukuki statiisi,
tabi oldugu
mevzuat,
kuruldugu
ve adresi

filke

Hukuki Statii: Anonim Sirket
Tabi Olunan Mevzuat: T.C. Kamumnlar:

Kuruldufu Ulke: Tiirkiye Cumhuriyeti

Adresi: 19 Mayis Mah. Biiyiikdere Cad. Beyter Plaza Blek
No: 20 Ic Kapt No: 1 Sigli / Istanbul

Ana iirin/hizmet
kategorilerinl  de
icerecekk  sekilde
jhragcinm meveut
faaliyetlerinin ve
faalivetlerine etki
eden finemli
faktdrlerin tamim
ile faaliyet
| gosterilen

| adet bagh ortakligi bulunmaktadir.!

Sirker, 14.06.2002 tarihinde tescil edilen esas stizlesmesi ile
“Ata Turizm Isletmecilik Tagimacilik Sanayi ve Ticarei Limited
Sirketi” unvanh bir limited sirket olarak kurulmusgtur.

Sirket'in merkezi [stanbul’dacir, Sirket gelirlerini turizm-
otelcilik, restoran, madencilik, sicak hava balonenlugu ve
turistik perakende magazacilik kalemleri olmak tzere toplamda
5 ana kalemden elde etmektedir. 30.09.2025 finansal tablo
dénemi sonu itibariyla 6 sube {Otel, restoran, tagocagi) il
nirlikte Sirket’in konsolide finansal tablolarnda toplamyf

L Sirke

REEN
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sektirier/pazarla
r hakkinda bilgi

[sas Sozlesme nin 3. maddesi uyaninca, Sirket’in faaliyetleri en
kapsamh sekliyle, turizm, madencilik, kuyumeuluk ve saghk
mrizminden olusmaktadir. Sirked, turizm sekibriinde turizm-
oteleilik, restoran, sicak hava balonculugu, turistik perakende
magazacilik ve madencilik alanlannda faaliyet gostermektedir.
Sirket, Istanbul tarihi yanmada da franchise iy modeli ile Crown
Plaza markasira bimyesinde banindirmaktadir,

Turizm ve Otel Sektérii

2022 vihnda Tiirkiye’ye gelen yaklagik 44,3 milyon turistin
yapmg oldugu harcamalar kisi bagi ortalama 822 dolar olarak
belirtilmektedir. 2021 yilinda gelen kigi sayisiun 23,9 milyon
ve kigi bagi orialama harcamamn 785 dolar oldugu goz Gniinde
bulinduruldugunda 2022 senesinde gelen turist sayisinda ve
kisi bas harcamada arti, yasanmuginr. Turist sayisindaki artig
2023 vilinda da devam ederck 49,3 milyona ulagmistir.

Mart 2020 itibariyla diinya ile paralel olarak Turkiveyi de
snemli bir Glcekte etkileven Covid-19 salgim Tiickiye'nin
turizm performansim da dnemli 8lgekte etkilemigtir.

Toplam Yabanci Ziyaretgiler

Yabanei turist sayilan géz éniinde bulunduruldugunda 2019
yil, Covid-19 salgimndan Onceki en yitksek performans
gosteren yildir, 2022 yili itibariyla ziyaretgi sayilanimn pandemi
oneesi doneminin (2019) =zivaretgi sayilarmim yakalandift
gozlenmektedir.

T.C. Kiiltiir ve Turizm Bakanh@’min 2025 Temmuz ayinda
vaymlamis oldugu bilgiler kapsamnda, Torkiye genelinde
islctme belgesi olan 7.567 adet igletme belgeli ve 626 adei
yatinm belgeli konaklama tesisi oldugu gorlilmektedir.

fsleime belgeli ve yatinm belgeli tesis sayilan incelendiginde
Tirkiye genelinde toplam 571.206 oda kapasitesi ile 7.567
isletme belgeli, 65.950 oda kapasitesi ile 626 vatrim belgeli
konaklama tesisi oldupu gorlllmekiedir. Igletme belgeli
tesislerin sehir kirhimlanna bakildiginda ilk sirayr 1.162 tesis
ve 80.122 oda kapasifesi ile [stanbul gekmekte, onu takiben
1.109 tesis ve 236476 oda kapasitesi ile Antalya gelmcktedir,
Mugla ise 725 isletme belgeli tesise ve 57.8390 oda arzina
sahiptir.

Déviz Getirisi Yiiksek Iy Modeli

Sirket miigteri profilinin %80’inin 40’tan fazla iilkeden gelen
turist profilinden olugmasi sebebiyle kil ve tlkemize net diviz
kazandiner is modeline sahiptir.

Gelismekte ve biipiimekie olan iy kollarmda faaliyet gisteren,
istihdam yaratan ve en dnemlisi birbirini tamamlayan faaliyet
korularing sahip sinevfik is modeli

Yurt igi ve yurt disindaki tur operatdrierinin misalirlerine
icme konaklama, Sicak hava balonculuk hizmeti, pel

Carpel House y¥netim kurulunun 1
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turistik deri ve tiriinleri satabilmekte, ¢evrim igi (online) ve
cevrim digt (fiziki) sabs teknikleri ile hizmet verebilmekredir.
Diinya’mn gesitli iilkelerindeki potansiyel tiiketicilere ulagarak
is kollarinda iilkemizde hizmet verebilmekte ve istihdama katla
saplamaktadir. Tirkiye’nin degisen ve geligen makroekonomik
vapist ile demografik egilimler sonucunda yeme igme killtiord ile
tatil anlayiglariin geligmesi Sirket faaliyetlerini olumlu vinde
etkilemekiedir.

26 tlkedeki kendi ofisleri araciliinyla 3 kita ve 40'tan fazia
tilkeden getirdigi yillik 300.000°1 asan yabanci misafirierini
fhragei’nin sahibi oldugu ciel ve restoranlarda konaklamsa ve
yeme igme furizm-otelcilik, restoran, sicak hava balonculugu ve
turistik perakende magazacihk faaliyetleri ile karli ve
siirdiiritiebilir bir ekosistem olusturmaktadar.

Uygun maliyetli kaliteli iiviinler ile hizmer sunabilme
Sirket’in basansinm temelinde verimli operasyonel ig madeli
bulunmaktadir. Sitket’in bagh olduu holding yapilanmasi
sebebivle tophn ve dolayisiyla da vygun maliyetli alim yapma
giicti girdi maliyetlerini rakiplerinden daha wygun fiyata elde
elde etmesini saglamaktadr.

Tiim kanallardaki giichi karlthida birlikte, cok kanalll sates
yéntemi araciigipla genis miisteri kesimine erigim imkant
Sitket sosyo-ekonomik diizeyi yiiksek yurtdigi ziyaretgilerine
hem vuridii fiziki sahg ofisleri hem de dijital satis ofisleri
fizerinden yliksek kér mar ile calisabilmektedir.

Gitglii finansal yape ve yaksek kirlidik

Sirket 2025 9 ayhik, 2024 9 aylik finansal dénemleri ile 2024-
2023-2022 yillarinda sona even finansal donemler Hibaryla
sirastyla 1.610.240.745 TL, 1.835.7388.141 TL, 2.412.878.578
TL, 1.765.138.781 TL ve 1.509.710.649 TL gelir elde etmigtir.
Bu durum Sirket’in yatinmlannmn finansmanina yonelik pozitif
nakit akis1 olugturmasina olanak saglamaktadir.

B.4 | Ihragemy

egilimler
hakkmda bilgi

des it ETRAECILIK

ye

a faaliyet gisterdifs
sektorii etkileyen
dmemli en son

Ew|

Tirkive'deki turizm scktdriiniin - gelecekieki egilim ve
depisimlerini degerlendirirken pandemi sonrasi yeniden
canlanma, saglik ve gitvenlik standartlar, sirdilebilirlik, dijital
danilgitm, dini ve kiiltirel turizm, verel turizm ve bodlgesel
rekabet $nemli ver tutmakiadir,

Pandemi Sonras: Yeniden Canlanma:

Covid-19 pandemisinin etkileri bitmis olup turizm sekidril
toparlanmagtir.

Sagltk ve Giivenlik Standartlart

Pandemi sontasi ddnemde saplik ve gtvenlik standartlarinin
dnemi artmishir.
Siirdiiriilebilir Turizm
Cevresel bilincin arimassyla birlikte, stirdiirtilebilir qpiz
uygulamalart 6n plana ¢ikmakta olup Tiirkiye nin,/ dofil
giizelliklerini koruma ve gevre dostu turizm fa.aliyet]erix?{ tegi&' ;

beklenmektedir.
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Online rezervasyon sistemleri, dijital rehherler, sanal turlar ve
vapay zekd destekli hizmetler, turistlerin  deneyimlerini
zenginlegtirecegi dngdrillmektedir,

Kiiltiirel ve Tariki Turizm

Tiirkive’nin zengin tarihi ve kitltGrel miragi, turizm sektdrindin
dnemli bir pargas1 olmaya devam edecegini géstermektedir.
Yerel Turizmin Artigt

Yurt igi turizmin canlanmasi ve vyerli ruristlerin Trkive’nin
farkli bolgelerini kesfetmeye yOnelik ilgisi artmakiadir. Bu
gelismenin, sektdrdeki cesitlilifi ve bolgesel kalkinmay:
destekleyecegi Ongortilmektedir.

Fiyat ve Rekahet

Kiiresel rekabetin artmasiyla birlikte, Tarkive'nin rekabetgi
fivat politikalars ve kaliteli hizmet sunumu, turist gekme
kapasitesini artirabilecektir.

Bu faktdrler gz Oniine alindiginda, Tirkive’nin turizm
sekttriinde olumlu bir bhilyime ve pelisim trendi izlemesi
| beklenmektedir. Ancak, bu siirecte esneklik, yenilikgilik ve
kaliteye odaklanmak &nem arz etmektedir.

B.5

Thrageimn  dahil
oldufu grup ve
grup lgindeki yeri

Isbu izahname tarihi itibartyla Sivket'in higselerinin tamamina
‘Tan Turizim sahiptir. $irket’in cikanlmis sermayesinin tamam
Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigi’nde 217450 sicil no ile kayith
Tan Turizm Havayolu Tasimacilik bilgisayar Elektronik Sanayi
ve Dig Ticaret Anonim Sirketi’ n¢ aittir.

Sirketin tek pay sahibi tiizel kisilik 16.08.1985 tarihinde
| Istanbul’da Talal Turizm ve Ticaret Anonim Sirketi unvani ile
Anonim sirket statBsiinde kurulmug olup, giiniimiizde kayith
Tan Turizin Havayolu Tasimacilik Bilgisayar Elektronik Sanayi
ve Ihg Tiearet Anonim Sirketi Gnvam ile turizm scvahal
acenteligi (TURSAB Belge No: 801), konaklama, yeme-igme,
karayolu, havayolu (IATA Uye No: 88213473) turizm
tagimacih@i, turistik hal kuyum perakende ticareti ile igtipal
etmektedir,

Tek pay sahibi Tan Turizm, yurt dismdan getirmis oldupu turist
gruplarim icra etmis oldugu dini ve killtiire] turlar kapsaminda
ihragginm otellerinde konaklatabilmekte, bagl ortakhk ve
igtiraklerine ait sicak hava balonlarninda acik hava aktiviteleri
hizmeti, yeme igme hizmeti alabilmekte ve vine ihragginin bagl:
ortakhikh  istiraki olan firmalar toristik magazalanna
| vonlendirerek aligveris yaptrmak ve bu firmalardan mogteri
bulma hizmet bedeli karsilifn sektér piyasa sartlarinda
komisyon alabilmektedir.

Sirketin tek pay sahibi olan Tan Turizm, Dorak Holding’in bagli
ortakhik geklinde igtirakidir. P e

Tan Turizm’de %983 paya sship olan Dorak Holfings .Q * N

25.11.1994 tarihinde bir limited sirket olarak kumln;?g olyp
2011 wyilmda anonim sirkete dimigmigiir. Dorak H ldiff
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B.6  Sermayedeki [hraggimin ybnetim hakimiyetine dogrudan gekilde Tan Turizm
veya toplam oy | sahiptir. Tan Turizm Thrageimn %100 pay sahibidir. Tan
hakki  icindeki | Turizm’de Dorak Holding %98,30 oranmda pay sahibi iken
paylar dofrudan | Ahmet Serdar Koriikeii, Ahmet Kaplan Tan ve Mustafa Pilav
veya delayh | isimli gercek kisilerin hepsi %0,57 oraminda pay sahibidir,
olarak %S5 ve | Dorak Holding’in vapmsi incelendiginde, Ahmet Serdar

fazlasi olan | Kdriikcii'niin 975,00 orarunda, Ahmet Kaplan Tan’m % 10,00
kigilerin oramnda, Mustafa Pilav’ %15,00 oramnda pay sahibi oldugu

isimleri/unvanlar | gbriilir. Dorak Holding’in gergek kisi pay sahipleri sirketi
1 ile her birinin | heraber kontrol eder.

pay sahipligi | Sirket’in meveut 562.845.890 TL ¢ikanlmus sermayesinin son
hakkinda bilgi Genel Kurul tarihi ve Izahname tarihi itibaryla dogrudan pay
sahipligi yapis: asagidaki tabioda gosterilmekiedir:

i = Sermave Payl/ Oy Hakla
Ihrn?@“"“ hakim Sirket’in Pay Son Gesnel Kurul frbarivle Son Dmeam
ortaklarmin Sahiblnin Tiearet 24.12.2024 05062025

Unvant/Ads Soyads (TL) () {TL) )]
farkl] Uy Tan Turizm Havayolu

: Tagmasilik Biigisavar
hﬂklﬂr]nﬂ Sahlp Elektropik Sanayi ve 562.845 890 100% 162345390 100%
olup olmadiklary | | D Ticret Anonim
o Sirketi
hakkinda bilgi TOPLAM SH2RAZ. 90 0% 52 445890 s |
- Dorak Turizm ve Sermaye Payi Oy Hakla

Varsa d(}grudan Gayrimenkul Son Genel Kurl Itibariyle Sots Darum

Yanrimlan Holding 24.12.2024 05.04.2025
veva dolayll | | anonim Sirketnin
olarak ihraggnm || TRERRERS | oo ) (L) (%)
yﬁne‘:im SW'!‘;' ™ 51 5.085.00

- -, . o ! 3 K [
haki mlyetlne Ahmet Serdar Konikei T %45,20 150.00¢.0£0.00 TL %75
sahip Dlanlam ya Abmet Kaplan Tan 36-36%536-00 %18.18 20000 000,00 TL %10
da ihrageryr Musiah Filav 549!?{-231-00 W2 AT | 30.000.000.00 TL %15
kontrol edenlerin | [To Tuian Havayolu
isimleri/mmvanlar | [Ttk Slgser IBILE100 | w09 . -
1 ile bu kontroliin D-sﬁgm;d&mn‘m
- {[4 Il

kfl‘yt.mgl hakkmda TOFLAM 1""";“.:1',5'"'3’“ o%I00,00 | 200.000.080 TL 24100
bilgi _

B.7 | Se¢ilmis finansal | Grup’un izahname’de yer alan ddnemler itibariyla finansal
hilgiler ile | durum tablolarinda meydana gelen degigiklikler ve bu
ihragemmn degisimlere iliskin agiklamalar asagidaki sekildedir,
finansal | ’l:‘::::;::::l{‘l"l) UL {izel Bagimsiz Denetimden Geemily
durumunda Ve | [VARLIKLAR 31122022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.09.2025
faaliyet Dinen Varhklar 330830015 | 633.976.447 | 613.632.830 | 1.229.142.894
sonuglarmda :“““ﬂm. ve  mekit| opig007 2172200 | 238794540 | 439.990.035
meydana gelen | [Ticari alacaklar 34.367.522 236.917.071 | 161.921.057 | 320.645.352

; i Diger alacaklar 163.261.732 | 92.660.143 52.353.115 | 214.767.321

nem
ey s Stoklar 20.717.005 | 140.865.008 | 46.985.343 | 45.782.652

dEglﬁlkllk]er Pesin ddenmis giderler | 74.657.416 101.492.780 84.671.484 192.226.306
Cari dinem vergisiyle
i variklar - 2354689 13363246 | 303301
Diger donen varliklar 15.978.433 35.514.456 13.544.016 15.427.42 o
Duran Varhklar 2.868.639.579 | 2.299.697.132 | 2.376.880.728 | 2.357. 70737
Ozkaynek yontemivle| 634104943 | 713330817 |67 613
degerlenen yatnmlar o
Diger alacaklar 3.756.799 3.546.876 3.001.159 3.‘]%,(}33I'
Yot amagl | o saggzz | 100191531 | 110280477 | 10dbenB
gayrimenkuller
Maddi duran varhklar | 2.360.251.374 | 628.560.326 686.128.022 664,
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f‘;ﬂ:‘i‘fir ki | orse332 | 548591673 | 457387077 | 492.197.950
ﬂ?ﬂﬁ:armm durEn | 4 o3s 663 3701783 | 389995085 | 387.561.084
Pesin ddenmis giderler | 1.496.538 -~ V7781987 23.091.637
TOPLAM :
VAR 3.199.469.594 | 2.933.673.579 | 2.990.513.558 | 3.586.850.270
KAYNAKLAR

Kisa Vadeli

- 457463177 | 943206808 | 406556926 | 625.042.052
Kia o vadell | g gy 10131345 | 8265 15112
borglanmalar

Kasa  vadeh faaliyel

Cinalameondin borche. | 6125845 | 798505 | 3720018 2979531
Uzun vadeli

borglanmatarn kisa | = 12.115.284 - -

vadeli karsiliklan

Ticari borglar 88.217.571 | 237.142.467 | 80.490.991 | 146,902,679
Cahganlara  saglanan

faydaiar  kapsaminda | 22.397.615 | 37.533.087 | 32.657.854 | 66.119.030
borglar

Diger borglar 33344477 | 206.999.930 | 27.500392 | 92.951.395
Ertelenmis gelirler 104.561.836 | 31.775.203 16.027.154 13.445.920
Domem  Kan - vesgl| oo 120005 | gso2s208 | 113205187 | 85215325
yitkiimlaligi

Kisa vadeli karsilikler | 37.680.436 | 35.412.024 | 6.198.357 5876111
Diger ks vadell| ye ooy jge | 113220001 [ 63100688 | 191436549
yiikiimliiliikler

Unm  Vadeli| 0 oo gea | 324900303 [ 351167269 | 457051328
Yiikiimliiliikler

Uzvn wadeli faaliyet | ) g go0 930 | 152543970 | 159208491 | 183.261.845
Kiralamasindan borglar

Diger borclar 14.602.590 | 3.066.076 §.234.538 423.049
Ertelenmis Gelirler -- 312.055 = -

Uzun vadeli karsiliklar | 16.128.311 | 11.787.827 | 14.875.131 | 18.878.978
Ertelenmnis VBN 3saaqa 03z | 157280375 [ 168849007 | 254.587.443
yvitkiimlalogn

OZKAYNAKLAR | 2.239.650.164 | 1.665.386.468 | 2.232.779.353 | 2.504.656.893
Odenmis sermave 42.885.475 262.845.800 | 562.845.890 | 562.845.890
ff"“k'_‘l“‘aff Dlzelmesi | v aan 071 | 732116008 | 075307205 | 975307205
Sermave Avans — 543.281.099 - --

Ortak  kontrale  tabi (1.695.543.28 | (1.695.543.28 | (1.695.543 28
isletme birlesme etkisi (37.738.631) 4) 4) 4

Kér wveya  zararda

yeniden

saflacdintmayacsk | 71221 17172238 | 13966478 | 11.002.684
birikmig diier kapsamh

gelirler veya giderler

Karden — agelan || oo ary | 45404620 | 67493180 | 101,036,802
kisitlanmig vedekler

?ﬁ‘i‘r‘:‘f} yillas Kin /| 50 g0n 0aq | 1320435018 | 1638272.801 | 2197543 591
‘\‘;""t donedt Kin /zamrt | 4o pa05ye | 333881435 | S9B.655.831 | 261.339.486
peounl Glell | oo gpaars | 100793346 |71941245 | 91034510
OImayan Pavlar

TOPLAM

S isates 1.199.469,504 | 2,933,673.579 | 2.990.513.558 | 3.586.850.270

gosterifmigtiv,

Diinen Varhklar

Kaynak: Bagrmsiz Denetinme Rapora

¥ Tim ttariar TL'nin 30.09 2005 taviki iibariyla satir alma giici esasina gire

Tim donemler 30.09.2025 alm glicline getiril
31.12. 2022 3] 12. 2023 3112 2024 ve 30.09.2025 taril
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milyon TL'dir. Grup'un ddnen varliklan 2023 yilinda 2022
yilma piire %91,6 oramnda artig, 2024 yihnda 2023 yil sonuna
p&re %3,2 oranmnda azahg, 30.09.2025 {arihinde sona eren
déinemde ise bir dnceki yil sonuna gore %100,3 oraminda artig
afistermistir.

Dénen varliklarda 2023 vilinda gergeklegen artis (1} 2023
yilinda artan sats hasilatmin nakit ve nakit benzerleri
tizerindeki pozitif etkisinden, (2) artan vadeli satiglarin ticari
alacaklarda neden oldufu artistan, (3) satglardaki artigm
Grup’un sioklarinda artisa neden olmasmdan (4) pegin Sdenmis
giderler kaleminde 2022 ve 2023 yillarinda yasanan artiglar ile
ilgili yillarda verilen siparig avanslarindaki yiikseliglerden
kaynaklanmaktadir.

2024 doneminde meydana gelen azahj ticari ve diger
alacaklarda yapilan tahsilatlar nedeniyle meydana gelen azalig
ile pesin Sdenmis giderler ve stoklardaki negatif yonlil
degisimden kaynaklanmaktadir. Dénen variklardaki azahgin
sonrasinda elde edilen fonun onemli bir kismi kisa vadel
yiikttmliklere iligkin Sdemelerde kullamlmiglir.

30.09.2025 déneminde donen varliklardaki artig, nakit ve nakit
benzerleri, ticari alacaklar, diffier alacaklar ve pesin ddenmis
giderler  kalemlerinde  meydana gelen  artiglardan
kayvnaklanmaktadir. Nakit ve Nakit benzerlerindeki pesin
satiglardaki artigy likidite {zerindeki poiiif etkisinden
kaynaklanmaktadir. Ticari alacaklardaki artig vadeli satiglardaki
artis sonrasinda iliskili ve iligkili olmayan taraflardan ticari
alacaklarda meydana gelen artigtan kaynaklanuken Sirket ticari
alacaklarmdaki arust dnemli oranda ticari borglarda meydana
gelen arti ile finanse etmigtir. Diger alacaklardaki arty iligkili
taraflardan diger alacaklardan kaynakianmaktadir. Iligkili
taraflardan diger alacaklardaki artigin nedeni Grup'un Ana
Ortag Tan Turizm Hav, Tas. Bilg. Elek. San. Dns. Tic. A8 ye
verilen nakit borclardir. Pesin édenmiy giderlerde meydana
gelen artis verilen siparig avanslarinda ve pelecek aylara ait
giderlerde meydana gelen artigian kaynaklanmakiadr.

Grup donen varhklarm izahnamede yer alan finansal tablo
tarihleni itibartyla tnemli Glcitde kisa vadell yakimlilikler ile
finanse etmektedir.

Nakit ve Nakit Benzevleri
Tim dénemler 20092025 ahm giciine getirildiginde,
31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.09.2025 tarihlerinde
sona eren dinemler itibarryla Grup’un nakit ve nakit benzerleri
sirastyla 12,8 milyon TL, 24,2 milyon TL, 238,8 milyon TLA7E
440,0 milyon TL"dir. Bu kalemde 2023 yilinda 2022 yili g6
1688,1, 2024 yilinda 2023 yilna gore %887.9 oranujtla gt 5
gerceklesmigtir, 30.09.2025 ddneminde bir onceki y# sogupl
gire %84,3 oraminda arti gergeklegmigtir. 2023 \ yilEp

meydana gelen artig  sermaye artigt ve Kisa N i
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yitktimlilltklerde meydana gelen artigtan kaynaklanmaktadir.
2024 yilinda nakit ve nakit benzerlerindeki artigin nedeni
Grup’un satiy hasilatinda meydana gelen artiza paralel olarak
pesin satslarinda, szellikle mevsim sartlarimn diizelmesi ile
baloneuluk sektoriindeki Grup sirketlerinin pesin satislanindaki,
arhig ve ticari ve diger alacaklardan yapilan tahsilat neticesinde
elde edilen fonlardan kaynaklanmaktadir. 30.09.2025
gerceklesen artis, Grup satiglannda meydana gelen artigm
likiditeyi pozitif etkilemesinden kaynaktanmakiadr.

Ticari Alacaklar
Tiim dénemler 30.09.2023 ahm giiciine getirildiginde,
31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.09.2025 tarihlerinde
sona eren donemler itibaryla Grup®un Geari alacaklan sirasiyla,
34,4 milyon TL, 236,% milyon TL, 161,9 milven TL ve 320,7
milyon TL'dir. Bu kalemde 2023 yihnda ise 2022°ye gire
%4,589.4 oramnda artig, 2024 vilinda ise 2023 yil sonuna gtire
31,7 orantnda azahg ve 30.09.2025 déneminde bir dnceki yil
sorumna gire %98,0 araninda artig gergeklegmistir. 2023 vilinda
Grup’un otel igletmeciligi ve tur operatdrligi tarafinda faaliyet
posteren sirketlerinin, milgterileri olan tur sirketlerine yapmug
oldugu vadeli satislardaki artigin etkisi ile ticari alacaklar bir
onceki yia gbre artiy gdstermistir. 2024 yilinda ise ticari
alacaklanndaki azalsm nedeni onceki donemden gelen
alacaklarm vadesinde tahsil edilmesi ve¢ vade siiresinin
kisalmasi nedeni ile vadeli sauslara iligkin olugan ticari
alacaklarin ilgili dénemde bir Snceki doncme gire daha az
gerceklesmesidir. 30.09.2025 déneminde ticari alacaklardaki
mevdana gelen arhig, ilgili dénemin duragan sezan olmasina
bagh olarak satiglann azalmasina paralel olarak vade satiglarin
ve vade siirelerinin arhis gistermesinden kaynaklanmaktadir.
Iliskili taraflardan ticari alacaklar 31.12.2022, 31.12.2023,
31.12.2024 ve 30.09.2025 tarihlerinde sona eren doncmler
itibariyla 13,8 milyon TL, 114,8 milyen TL, 137,3 milyon TL
ve 280,6 milvon TL’dit. Bu kalemde 2023 y1linda 2022°ye gore
94731.2 oraminda artig, 2024 yilinda ise 2023 yil sonuna gore
9,196 oranmda artig ve 30.09.2025 tarihinde sona eren
démemde bir oneeki yil sonuna gére %1044 oramnda artig
gergeklesmigtir,
izahname donemleri itibarvla iliskili taraflardan ticas
alacaklarda gdrilen artig Grup'un sevahat ve tatil tur
organizasyonlan diizenleven girkeilerinden alinan hizmete bagli
olarak bu acenteler tarafindan saflanan miisteriler i¢in bu
acentelere yapilan vadeli satiglanm  artis giistermesinden
/—""‘

kaynaklanmeaktadir.
Diger Alacakiar f Yy
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sona eren donemler itibariyla Grup’un diger alacaklan sirasiyla
163,32 milyon TL, 92,7 milvon TL, 52,4 milyon TL ve 214,8
milyon TL’dir. Bu kalemde 2023 yilinda 2022’ ve piire %43,2,
2024 yihinda 2023 w1l sonuna gore %43,5 azahs gerceklesmistir.
30.09.2025 tarihinde 2024 yil sonuna gore %310,2 oraninda
artis gergeklesmisiir.

lligkili taraflardan diger alacaklar kaleminde, 2023 wilinda
2022ye gore %46,3 oraninda azahs, 2024 yilinda 2023 yil
sonuna gire %49,.8 oramnda azalis gergeklegmigtir. 30.09.2025
tarihinde 2024 yil sonuna gére %349,0 oramnda ariis
gergeklegmistir. 2023 yilinda iligkili taraflardan diger alacaklar
kaleminde gergeklegen azaliy Grup’un ana ortafn Tan
Turizm’den  olan  alacaklardan  vapilan  tahsilatlardan
kaynaklanmaktadir. 2024 yilinda gergeklesen azalis ise Grup'un
ana ortagl Tan Turizm ve hakim ortagi Dorak Holding den olan
alacaklarina  iliskin  vaprmg  oldufu  tahsilatlardan
kaynaklanmaktadhr. 30.09.2025 tarihinde sona eren dénemde
meydana gelen artis ise Grup™un ana ortafi Tan Turizm’e ilgili
donemde vermis oldugu nakit borglardan kaynaklanmaktadir.

Iliskili olmayan diger alacaklar kaleminde, 2023 wilinda
2022°ve giire %745,5 oraminda artig, 2024 yilinda 1se 2023 vl
sonuna gore %588 craminda artig, 30.09.2025 doneminde 2024
yil sonuna gre %111,3 oraninda azalis pergeklesmistir. Iliskili
olmayan taraflardan diger alacaklar kaleminde 30.09.2025
tarihinde sona eren dénemde gergeklesen artig verilen depozito
ve feminatlar ve difer alacaklar kaleminde meydana gelen
artigtan kaynaklanmaktadir, Iliskili olmayan taraflardan diger
alacaklar kaleminde 2024 déneminde gergekiegen artig verilen
depozito ve teminatlardaki ve diger gesitli alacaklardaki artigtan
kaynaklanmakta olup 2023 vibndaki artig ise personellerden
alacaklardaki ve diger cesitli alacaklardaki artiszan
kaynaklanmaktadir.

Stoklar

Tim dénemler 30.09.2025 ahm piicine getirildiginde,
31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.09.2025 tarihlerinde
sona eren ditnemler itibanyla Grup®un stoklan sirasiyla, 29,7
milyon TL, 140,9 milyon TL, 47,0 milyon TL ve 45,8 milyon
TL dir. Bu kalemde 2023 wihinda 2022°ye gire %374,0
oramnda artig, 2024 yilinda ise 2023 vil sonuna gére %66.6
azalis gergeklesirken, 30.09.2025 tarihinde sona eren donemde
2024 w1l sonuna gfre oramnda %26 oraninda azg

gerqeklwmigstir.

. durum stoklarin artmagma neden olmustur. Grup’un '\
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yimda satiglarinda bir Snceki vila pire %1454 oramnda
gergeklesen yiiksek artig, ilgili dénemde Sirket stoklarinda
diisiise neden ofmustur. 30.09.2025 déneminde stoklarda
gergeklesen azalig, 30.09.2025 déneminde satiglarin bir dnceki
vilin aym dénemine pire artis gbstermesi sonucunda stok devir
hizinda artisa neden olmasindan kaynaklanmaktadar,

Pegiit Odenmiy Giderler

Tim dénemler 30.09,2025 alun giciine getirildiginde,
31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30,09.20235 tariblerinde
sona eren dénemler itibariyla Grup’un pegin &denmis giderleri
swasiyla, 74,7 milyon TL, 101,5 milyon TL, 84,7 milvon TL ve
192.2 milyon TL’dir. Bu kalemde 2023 yilinda ise 2022’ye péire
%35,9 oraminda artig, 2024 yilinda 2023 vil sonuna gére 16,6
oraninda azalis v¢ 30.09.2025 tarihinde sona eren donemde
2024 yili sonuna giire %127,6 oramnda artiy gergeklesmistir.
2023 yibndaki artig Grup’un tedarikgilerine vermis oldugu
sipari avanslarindaki yiiksclisten kaynaklanmaktadir. 2024
yuinda yaganan azalisin nedeni ise Grup’un verilen siparis
avanslarinda meydana gelen azahstir. 30.09.2025 déneminde
gergeklesen artis ilgili dénemde Grup taralindan gelecek
aylarda tahakkuk cdecek giderlere iliskin yamian sdemelerden
ve verilen siparis avanslarindan kaynaklanmaktadir.

Cari Dénem Vergisivie flgill Varitklar

Tiim ddnemler 30.09.2025 alim giictine getirildiginde,
31.12.2022 tarihinde ilgili kalemde bakiye bulunmamakta olup,
31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.09.2025 tarihlerinde sona cren
donemler itibartyla Grupon cari donem vergisivle ilgili
varliklar sirasiyla, 2,4 milyon TL, 15,4 milyon TL, 0,3 milvon
TL’dir. Cari ddnem vergisivle ilgili varliklar, Grup’un
konsolidasyon igerisinde yer alan girketlerde kesinti volu ile
ddenen vergiler ile gecici vergi ddnemierinde vergi ddemeleri
yapilmasina ragmen dénem sonralannda vergi yiktimlugi
olugmamas: ve/veya gegici vergi dénemlerinde tahakkuk cden
vergiden daha dtstik vergi tahakkuku gergeklesmesi nedeniyle
siz konusu vergi {demelerinin konsolide finansal tablolarda
cari ddnem vergi vatliklan olarak muhasebelestirilmesinden
kaynaklanmakiadir.

Diger Dinen Varliklar
Tim dbénemler 30.09.2025 alm gilictine getirildifinde,
31.12.2022, 31.12.2023, 31.12,2024 ve 30,09.2025 tarihlerinde
sona eren ddnemler itibanyla Grup’un diger dénen varliklart
sirasiyla, 16,0 milyon TL, 35,5 milyon TL, 13,5 milyon TL %
15,4 milyon TL dir. Bu kalemde 2023 yilinda %122,3 org

artts, 2024 yilmda %619 oramnda azahs ve 30.
tarihinde sona eren dénemde %139 oramndd
gerceklesmistir,
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Diger dinen varhiklanndaki degisim; Grup tarafindan yapilan
yatmmlar sonrasinda Grup’un KDV alacaklannda mevdana
gelen artigy ve azaliglar ile grup tarafindan verilen is
avanslarindan ilgili donemlerde gergeklesen dedisimlerden
kaynaklanmakiadir.

Duran Varliklar

Tim donemler 30.092025 alun giiclme getirildiginde,
31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.09.2025 tarihlerinde
sana eren dénemler itibartyla Grup’un duran varhklan sirasiyla,
2.357,7 milyon TL, 2.376,8 milyon TL, 2.299,7 milyon TL ve
2.868,6 milyon TL dir. Bu kalemde 2023 silinda ise 2022've
gore %19.8 oraninda azals, 2024 yilida 2023 vl sonuna goire
%3,4 cramnda artig, 30.09.2025 tarihinde sona eren dénemde
2024 yilina gire 240,8 oraminda azalis gergeklesmistit. Duran
varhklarda 2023 wilinda pergeklesen azalisin ana sebebi
1.894,82 Milyon TL net defler degerine sahip grup
gayrimenkullerinin finansal yeninden vapilandirma anlasmas:
sonucunda devrinden kaynaklanmaktadir. Grup tarafindan
gergeklestirilen igtirak ve bagh ortaklik vaunmlan neticesinde
Ozkaynaktan pay alma vintemivle deperlenen yatinmlar,
serefiye ve maddi duran varliklarda meydana gelen artis ilgili
ddnemde duran varliklarda meydana gelen azalisin daha fazla
gergekiegmesini engellemigtir. 2024 doneminde gerceklesen
arti ise 6zkaynak yontemivle degerlenen vatinmlarda, istirakin
son altr ayhik performans: kaynakh gerceklesen artis ile maddi
duran varlitk yatmmlarndan kaynaklanmaktadir, 30.09.2025
tarihinde sona eren hesap doneminde duran varliklarda meydana
gelen azahg Grup tarafindan gergeklegiirilen maddi duran varlik
yatirimlarna ragmen kaynaklanmaktadir.

Ozkaynak Yontemiyle Degerlencn Yatirimilar

30.09.2025 tarihinde sona eren dénem itibarniyla Grup’un
dzkaynaktan vintemiyle degerlenen yatrimlar: 678,1 milyon
TL olarak gergeklesmigtir. [lgili tutar, Grup’un 28.12.2023
tarthinde %48,28 oranminda igtirak etmis oldugu Freya Russo ve
Grup’un %50 oramnda igtirak etmis oldupu Carpet House
yatmmmlarindan meydana gelmektedir.

Diger Alacaklar
Tom dénemler 30.09.2025 alm giicline petirildiginde,
31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.09.2025 tarihierinde
sona cren donemler itibariyla Grup’un diger alacaklar: sirasivla
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izahname ddnemleri itibariyle Grup tarafindan verilen uzun
vadeli verilen depozito ve teminatlardan olusmakiadir.

Yaitrim Amacl Gayrimenkualler

Tiim donemier 30.09.2025 alm gicune getirildiginde,
31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.09.2025 tarihlerinde
sona cren donemler itibanyla Grup’un vatirim  amach
gayrimenkulleri strasiyla, 6,5 milyon TL, 111,2 milyon TL,
110,3 milyon TL ve 109,6 milyon TL’dir. Bu kalemde 2023
ythnda 2022’ye gére %1.612,0 oramnda artig, 2024 yilinda ise
2023 vil sonuna gdre %40.8 oraninds azalis ve 30.09.2025
doneminde 2024 yilma gore 2%0,6 oramnda azahg
gergeklesmistir. Yatinim amagh gayrimenkullerde 2023 yilinda
gergeklesen artig Grup tarafindan gergeklestirilen bagh ortakhik
edinimleri sonucunda gereeklesen yatinm amagh gayrimenkui
giriglerinden ve gergefe wuygun defer artislanindan
kaynaklanmaktadir.

Maddi Duran Varliklar
Tiim doncmler 30.09.2025 alim giciine getirildiginde,
31.12.2022, 31.12,2023, 31.12.2024 ve¢ 30.09.2025 tarihlerinde
sona eren donemler itibaniyla Grup'on maddi duran varhiklan
sirastyla, 2,360,3 milyon TL, 628,6 Milyen TL, 686,1 Milyon
TL, ve 664,2 Milvon TL'dir. Bu kalemde 2023 yilinda isc
2022 ye gbre %73,4 azahs, 2024 yilinda 2023 y1l sonuna gére
%92 artig, 20.09.2025 déneminde 2024 yilina gére %3,2
oraminda azahg gergeklegmistir. 2023 yilinda bir tinceki ddneme
gore gergeklesen azahg, 1.894,8 milyon TL net defter degerine
sahip grup gayrimenkullerinin finansal yeninden yapilandirma
anlasmas: sonucunda devrinden kaynaklanmaktadir. 2024
yulinda bir énceki doneme gére pergeklesen artigm en dnemli
nedeni Goreme Kaya (Sacred Mansion Hotel) igin Grap
tarafindan gergeklestirilen yatirim harcamalar: ile balonculuk
faaliyetlerine iligkin olarak gergeklegtirilen 37,9 milyon TL
tutarindaki  tasit  vatimlaricdir.  30.09.2025  déneminde
gergeklesen maddi duran varlik yatirm tutan ise 74,0 milyon
TL dir.
Kultanim Haklk Varlikiar:
Tim  donemler 30.09.2025 alm giciine getirildiginde,
31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.09.2025 tarihlerinde
sona eren ddnemler itibariyla Grup’un kullamm hakk varliklar:
sirasiyla, 491,8 milyon TL, 548,6 milyon TL, 457,6 milyon TL
ve 462.2 milyon TL dir. Bu kalemde 2023 yilinda 2022°ye giire
%11,5 artig, 2024 dineminde 2023 vl sonuna gisre %16,6 azah
? &

ve 30.09.2025 déneminde 2024 dénemine gore %7,6 or
| azalis gerceklegmistir.

Maddi Olmapan Duran Varlbiklar
Serefiyve kalemi, 30.09.2025 _tm‘ihinde Sond  eren "
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igin transfer edilen bedel ile satin alinan igletmenin satin alma
tarihinde  tamimlanabilen  varhiklarmin ~ ve  dstlenilen
tanimlanabilir yliktmliliiklerinin net tutarm: asan kiszumn bu
kalemde muhascbelegtirilnesi sonucu olusmustur.

Diger maddi olmayan duran varbklar kalemi, 30.09.2025
tarihinde sona eren donem itibaryla 28,8 milyon TL dir. Siiz
konusu maddi olmayan duran varhiklar maden ruhsatlar ve grup
tarafindan kullamilan muhasebe ve bilgi islem programlanndan
meydana gelmekiedir.

Pesin Odenmis Giderler

Tim donemler 30.09.2025 alm giciine getirildiginde,
31.12.2023 rarihinde uzun vadeli pesin &denmig giderler
bulimmamaktadr. 31.12.2022, 31.12.2024 ve 30.09.2025
tarihlerinde sona eren dénemler itibanyla Grup’un pesin
ddenmig giderleri sirasiyla, 1,5 milyon TL, 17,8 milyon TL,
30.09.2025 iarihinde sona eren donemde 23,1 milyon TL dir.
Pesin ddenmig giderler, gelecek aylara ait pesin 8denmis sigorta
giderleri ve diZer giderlerden olugmaktadir.

Kiza Vadeli Yiikiim]lélikler

Tim donemler 30.09.2025 alm giicine getirildiginde,
31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.09.2025 tarihlerinde
sona eren  dénemler itibanyla Grup'un kisa vadeli
yiikimlglttkleri sirastyla, 457,5 milyon TL, 943,3 milyon TL,
406,6 milyon TL ve 6250 milyon TL’dir. Kisa wvadeli
yOktimliiltkler 2023 yilmda bir dnceki vila gore %6106,2
oramnda artig, 2024 yilinda %369 oraninda azalis ve
30.00.2025 tarihinde sona eren dénemde 2024 yilina gtire
%53,7 oramnda artis  pergeklesmistir,. Kisa  vadeli
yikimlilitkler kisa vadeli borglanmalar, kisa vadeli faaliyet
kiralamasindan borglar, uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli
kargiliklani, ticari borglar, caliganlara saplanan faydafar
kapsammda borglar, diier borglar, ericlenmis gelirler, dsnem
kar1 vergl yUkiimiolugii, yillara sari isler, kisa vadeli karsiliklar,
diger kisa vadeli ylikipmliliklerden olugmakia olup Grup kisa
vadeli yiiktimluliklerini Snemli oranda dénen varliklar finanse
etmekte kullanmaktadir.

Kisa Vadeli Borglanmalar

30.09.2025 ve 31.12.2024 tarihlerinde sona eren donecnlerde
kisa  vadeli borglanmalann  tamarm  diger  finansal
yukimliliklerden, 31.12.2023 ve 31.12.2022 dénemlerinde ise
kisa vadeli bor¢lanmalar banka kredileri ve diger fin
yikiimliliklerden olugmaktadar. ;

Tim dénemler 30.09.2025 ahm giiciine gelirild gmg
31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.09.2025 farilerimlg |
sona eren dhnemler itibariyla Grup’un kisa vadeli borglarina
sicastyla, 0,1 mily on [I 101 ,3 milyon TL, 0,008 Milyon T8
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ATA TUR

0,015 bin TLdir. Bu kalemde 2023 yilmda bir dnceki yila gire
%102.248,2 oraminda artig, 2024 vilinda ise %100 oranmnda
azalis, 30.09.2025 tarihinde sona ¢ren dénemde ise %824
oraninda art1s gergeklesmistir. Kisa vadeli borglanmalarda 2023
vilinda gergeklesen artis domen varliklanm  finansmaruinda
kullamlan banka kredilerindeki artigtan kaynaklanmaktadir,
2024 yilimda gerceklesen azalig ise banka kredilerine iliskin
vapilan kredi geri Sdemelerinden kaynaklanmaktadar.

Krsa Vadeli Faaliyet Kiralamasindan Borciar

Kizsa vadeli yikiunl@liikleri igerisinde ver alan, Grup’un
gayrimenkul ve tagit kira szlesmeleri ¢ergevesinde TFRS 16
kiralamalar standardi uvarnca kullamm hakks varhiklanna
iligkin olusturulan bor¢lanmalasdur,

Tim donemler 30.09.2025 ahm giiciine petirildiinde,
31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.09.2025 fariblerinde
sona eren d&nemler itibaryla Grup’un kisa vadeli faaliyet
kiralamasindan borglan swasiyla, 40,1 milyon TL, 79,9 milyon
TL, 37,3 milyvon TL ve 43,0 milvon TL dir. Bu kalemde 2023
yilinda bir Snceki yila gore %99,0 artig, 2024 y1hinda 2023 vilina
gore %353,3 oramunda azahs ve 30.09.2025 tarihinde sona eren
dénemde 2024 yilina giire %135,3 oraninda artis gerceklegmistir,
Kisa vadeli [aaliyel kiralamasindan borglar kaleminde 2023
yilinda waganan arty Grup tarafindan yapilan bina ve
gayrimenkul devirleri sonrasinda faaliyetlerin devamu igin
imzalanan kiralama sézlesmelerinden kaynaklanmaktadic. 2024
yilinda ve 30.06.2025 tarihinde sona eren dénermde gergeklegen
artig yemi kiralama sézlegmeleri sonucu olusan kullamm haklar
karsthfinda muhasebelestirilen  fasliyet  kiralamasindan
bor¢lardan kaynaklanmaktadir.

Uzaun Vadeli Borclanmalarin Kisa Vadeli Kisunian
31122023 wi) somu itibaniyla 12,1 milyen TL olarak
gergeklesmistir.

Ticari Bor¢lar

Tam  donemler 30.09.2025 alim giicine getirildiginde,
31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.09.2025 tarihlerinde
sona eren didnemier Hibanyla Grup’un ticari borglan sirasiyla,
88,2 milyon TL, 237,1 milyon TL, 80,5 milyon TL ve 1469
milyon TL dir. Bu kalemde 2023 vilinda 2022°ve gire %168,8
oranlannda artig, 2024 yilinda 2023 w1l sonuna gore %66,1
oraninda azalig, 30.09.2025 tarihinde sona eren donemde %&£2.5

oramnda artig gerceklesmistir. y

Grup, 31.12.2022 ve 31.12.2023 diénemlerinde vadeli !aug,ﬁr

sonucunda artan ticari elacaklarin finansmanmin bir Kismdh
igili dénemlerde tedarikcilerinden mal ve hizmet alimly
benzer sekilde vadeli olarak gerceklestirmek suretiyle i
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etmis bu durumda ilgili dénemlerde ticari borglarda arliga neden
olmustur.

2024 yilinda tcari borglarda gergeklesen azalisin nedeni
Sirket*in ticari alacak ve difer alacak tahsilatlanmn bir kism ile
ticari  borglanna iligkin  yapmus  oldufu Gdemelerden
kaynakianmaktadur.

30.09.2025 tarthinde sona eren dinemde ticari bor¢larda
perceklesen artig Grup’un satislannda meydana gelen artisin ve
stiz konusu artisin Snemli bir kismunin vadeli satiglardan
kaynaklanmas: nedeniyle ticari alacaklarmn artmasina neden
olmustur. Grup ticari alacaklarda meydana gelen artigin
Iinansmamm ticari bor¢larn  vadesini artirmak suretiyle
saglamig olup, bu durum ticarl borglarda artiga neden olmustur.

Calisantara Saflanan Faydalar Kapsaminda Borclar

Tim donemler 30.09.2025 alim glicine pgetirildiginde,
31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.09.2025 tarihlerinde
sona eren dénemler itibanvla Grup’un ¢aliganlara saglanan
faydalar kapsaminda borglar sirasiyla, 22,6 milyon TL, 37,5
milyon TL, 32,7 milyon TL ve 66,1 milvon TL’dir. Bu kalemde
2023 yilinda ise 2022°ye gdre 66,1 oramnda artig, 2024
doneminde 2023 wil somuna gdre %13 cramnda azalis ve
30.09.2025 tarihinde sona eren dtnemde 2024 yilina pére
%1025 oramnda artis gerpeklesmigiir. Grup’un  personel
sayisindaki artis ve personel maaglannda enflagyona bagh
olarak pergeklesen artisa paralel olarak gaiisanlara saglanan
faydalar kapsaminda borglar artis géstermektedir.

Diger Borglar

Tiim donemler 30.09.2025 alim giciine getirildiginde,
31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.09.2025 {arihlerinde
sona cren donemler itibanyla Grup’un dier borglanmalan
sirasiyla, 23,3 milyon TL., 207,0 milyon TL, 27,5 milyon TL ve
' 93,0 milvon TL’dir. Bu kalemde 2023 yilinda bir dnceki yila
giire %780,7 artis, 2024 yihnda 2023 yilma gbre %86,7
oranuinda azahg ve 30.09.2025 démeminde 2024 yilina pire
%238,0 oraninda artig gergeklesmistir. Diger borglarn; 2022
vilinda %78.2°si, 2023 yilinda %87.4%i, 2024 dineminde
%%14,6°s1 ve 30.09.2025 tarihinde sona eren hesap doneminde
%2,27si iliskili taraflardan meydana gelmektedir,

31.12.2022, 31.12.2023, 31,12.2024 ve 30.09.2025 tarihierinde

sona eren dinemler itibariyla Grup’un iligkili taraflardan diper

borglanmalari sirasiyla, 18,3 milyon TL, 181,0 milyon Tl%
&

milvon TL ve 2,1 milyon TL dir. )
4

31.12.2022, 3] 12. 2023 31.12. 2024 ve 30 09 2025 ta.nh;{en@
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J yilinda bir 8nceki yila géire %412,6 orammnda artis, 2024 y1linda
ise %98 orammnda azalis, 30.09.2025 tarihinde sona eren
donemde 2024 yilina gore %286,82 oraninda artis
gereeklosmistr.

Tigkili olmayan taraflardan diger borgtarindaki 2024 yilindaki
diislls vergi ve SGK borglanmin azalmasindan, 371,12.2023
yiindaki  ars  ise  vergi  borglanmn  artismdan
kaynaklanmaktadir. 30.09.2025 doneminde ilgili kalemde
meydana gelen artig ilgili donemde Gdenecek vergi fonlar
kaleminde meydana gelen artigtan kaynaklanmaktadur,

Ertelenmis Gelirler

Tom dénemler 30.09.2025 alim gliciine getirildiginde,
31.12,2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.09.2025 tarihlerinde
sona eren doénemler itibartyla Grup’un ertelenmis gelirler
sirasryla, 104,6 milyon TL, 31,8 milyon TL, 16,0 milyon TL ve
13,4 milyon TL'dir. Bu kalemde 2023 yilmda bir 8nceki
dbneme gire %69.6 azalig, 2024 yilinda 2023 yilina gire %49.6
oranlatinda azalis gergeklesirken, 30.09.2025 ddneminde 2024
yilina gore %24,7 oraminda azahs géstermistir.

Ertelenmig gelirler ana olarak $irket tarafindan miisterilerine
gelecek dénemlerde verilecek hizmetlere iliskin olarak alinmug
avanslardan olugsmaktadir. 2023 yilinda gergeklesen Filistin —
Tsrail savaginin ctkileri ile alman avanslarda da azalig soiz
konusu olmugtur, 2624 doneminde gergeklegen azahs ise 2024
yiling iligkin #hinan avanslarm hasilata disniismesi ve Grup’un
otel ve diger hizmet igletmelerinin yogun oldugu Kapadokya
bélgesinde yihin ilk U¢ aymn diigik sezon olmasi nedeniyle
ertelenmis  gelirlerde azahy gergeklesmistir.  30.09.2025
dineminde ise ertelenmig gelirlerdeki azaligin nedeni Sirket
gelirlerinin Gnemli bir kisrmmin elde edildizi Kapadokya
bolgesinde Temmuz — Eyliil yilksek sezon olmasi nedenivle
30.09.2025 tarihinde Temmuz - Eyliil arasindaki déncmlere ait
rezervasyonlar igin alman avanslarn sabiga donfismss olmas
dolayis:yla erielenmis gelirler azaliy géistermistir.

Dinem Kar: Vergi Yiikimliiliigii
Tim ddénemler 30.09.2025 alm gictine getirildiginde,
31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.09.2025 tarihlerinde
sona eren dinemler itibanyla Grup’un dénem kin vergi
yikamlaligh sirasiyla, 95,2 milyon TL, 86,9 milvon TL, 113,3
milyon TL ve 85,3 milyen TL’dir. Bu kalemde 2023 yilin
2022°ye gore %8,7 aramnda azalig, 2024 yihnda ise 202

sonuna gire %30,3 oranlannda artig ve 30.09.2025 tarif
sona eren dénemde ise %24,7 oraminda azahs gergekles

Grup’u olugturan ana ortaklik ve bagl ortakliklanmmg
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ddnem vergi yikimldliiklerinin finansal tablo tarihi itibariyle
ddenmemis kisimlanm olugturan  diinem vergi
vikiiml{liigiindeki artiglar Grup’un ilgili donemdeki artan
karlilifin cercevesinde tahakkuk eden vergl karsihlhigimdan
kavnaklamrken, azalislar bir dnceki donemde tahakkuk eden
verginin dénem vergi ytkiimlilugiinde kalan kismimin bir
sonraki dénemde odenmesi ve ilgili dénemde daha diigiik bir
vergi karsiliginin tahakkuk etmesinden kaynaklanmaktadar.

Kisa Vodeli Kargililidar

Tiim dbnemler 20.09.2025 alun gliciine getirildiginde,
31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.09.2025 tarihlerinde
sona eren dénemler itibanyla Grup’un kisa vadeli karsiliklar
sirasiyla, 37,7 milyon TL, 36,4 milyon TL, 6,2 milyon TL ve
5,9 milyon TL’dir. Bu kalemde 2023 yilinda 2022’ye giire %634
orammnda azahs, 2024 yilinda ise 2023 w1l sonuna gore %83,0
araninda azalig ve 30.09.2025 tarihinde sona eren dénemde ise
%45,2 oraminda azalig gergeklesmistir. Kisa vadeli karsihiklarda
2024 wvilinda 2023 wit sonuna gbre gergeklegen %83,0
oranmndaki azahs dava gider kargihklarinda meydana gelen
azaligian kaynaklamrken, 30.09.2025 déneminde 2024 yilina
gire pergeklesen %5,2 oramindaki azahg ise caliganlara saglanan
favdalara iligkin karsihiklar kapsanunda de@erlendirilen
personel izin hakki kargihiklarnna ve dav karsiliklarma iligkin
iptallerden kaynaklanmaktadir.

Diger Kisa Vadeli Yiikiimbiitiikler

Tim donemler 30.09.2025 alm gicine getirildiginde,
31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.09.2025 tarihlerinde
sona cren donemler itibartyla Grup'un diger kisa vadeli
yikimlilokleri sirasiyla, 45,7 milyon TL, 113,2 milyon TL,
931 milyon TL ve¢ 171.4 milyon TL'dir. Bu kalemde 2023
yilinda %148,0 oraninda artig, 2024 yihnda isc %17.8 oraninda
azahis ve 30.09.2025 tarihinde sona eren dénemde %84,1
oranmda artig gerceklesmigtir. Grup’un diger
vitktmliiliklerinde ilgili ddnemlerde gerceklegen degisimler
diger viklimldliiklerin nemli bir kismim clugturan ertelenmis
veya taksitlendirilmis kamu borglarinda meydana gelen
degigimlerden  ve komisyon gider tahakkuklanndaki
degigimlerden kaynaklanmaktadir.

Uzun Vadeli Yiikiimbiliikler
Tim dénemler 30.09.2025 alhm pgiictine getirildiginde,
31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.09.2025 tarihlerind,
sona eren donemler itibanyla Grup’un uzun f
yilkiimlilikleri siwasiyla, 502,4 milvon TL, 325,0 milyy
351,2 milyon TL ve 457,2 milyon TL'dir. Bu kalemde 2§22
yilinda ise %635,3 azalig, 2024 yilinda ise 2023 yil songna gofe
%81 oraninda artis ve 30.09.2025 tarihinde sona eren dijnento
ATA TURIZM iSILETMi(:ﬂiLiK 03%12?‘0,2 oraninda arilg gergeklegmistir.
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2023 yilinda sona eren dsnemde uzun vadeli viikitmlitliklerdeki
azahg ise uzun vadeli faalivet kiralamasindan borglardaki ve
erielenen  vergi  ylikiimliiliklerl kalemindeki  azaligtan
kaynaklanmaktadir. 2024 yimda perceklesen artis, tahakkulk
etlirilen kidem tazminau kargiliklarindan ve ertelenmis vergi
yikimliligtndeki artigtan kaynaklanmakiadir. 30.09.2025
déneminde yaganan yikselis uzun vadeli yikiimliltiklerde
meydana  gelen tahakkuk eitiilen kidem  tazminat
kargtliklarindan ve ertelenmis vergi yitkiimliiliigimdeki artistan
kaynaklanmaktadir.

Uzun Vadeli Faalivet Kiralamasindan Borglar

Tiim doncmler 30.09.2025 alm glicline  getirildiginde,
31.12.2022, 31.12,2023, 31.12.2024 ve 30.09.2025 tarihlerinde
sona cren donemler itibaryla Grup’un uzun vadeli faalivet
kiralamasindan bor¢lan sirasiyla, 116,9 milyon TL, 152,5
milyon TL, 159,2 milyon TL ve i83,3 milvon TL’dir. Bu
kalemde 2023 yilinda ise 2022’ve gbre %30,5 oramnda artis,
2024 yilinda ise 2023 yil sonuna gore %4,4 oraninda artiy ve
30.09.2025 tarihinde sona eren disnemde 2024 yilina gbre
%15,1 oramnda artis gergeklesmistir. Faalivet kiralarasindan
uzun vadeli borglar kaleminde 2023 yilinda yasanan artis ise
Grup tarafindan yapilan bina ve gayrimenkul devirleri
sonrasinda faaliyetlerin  devanu igin imzalanan kiralama
stzlegmelerinden  kaynaklanmaktadir. 2024  ve 2025
dnemlerindeki artig ise veni kira stzlesmesinden sonucunda
olusan kullamm varhi karsihfinda tahakkuk ettidlen uzun
vadeli kiralama borglart  nedenivle olusan  kiralama
yiiklimliiliklerindeki artigtan kaynaklanmadir,

Iiger Borglar

Tim donemler 30.09.2025 ahm glcline getirildiginde,
31.12.2022,31.12.2023, 31.12.2022 ve 30.09.2025 tarihlerinde
sona eren dnemler itibariyla Grup’un diper borclar sirasiyla,
14,0 milyon TL, 2,9 milyen TL, 7,7 milyon TL ve 0.4 milyon
TL'dir. Bu kalemde 2023 yilinda 2022°ve piire %79,0 azalig
gergeklesirken, 2024 yihinda ise 2023 w1l sonuna gére %168,6
oraninda artig ve 30.09.2025 disneminde 2024 yilina gire %494,5
oramnda azalis gergekicsmigti. Diger borglardaki  azalis
Sirketin erielenmis ve taksitlendirilmig borglarina iliskin
gergeklegtirmis oldugu ddemelerden kaynaklanmaktadyr.

Ertelenmis Gelirier
Tiim  donemler 30.09.2025 alim giiciine getirildigﬁ
31.12.2022, 31.12.2024 ve 30.09.2025 tarihlerinde son ere#
donernler mbanyla Grup™un ertelenmis gelir kaleminde akﬁ’ ;
bulunmamakta olup 31.12.2023 tarihinde ise 0,3 mllyﬂn

Usznn Vadeli Karstitklar
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Tiim dénemler 30.09.2025 alm glciine getirildiginde,
31.12.2022, 31.12.2023, 51.12.2024 ve 30.09.2025 tarihlerinde
sona eren donemler itibarivla Grap’un wzun vadeli kargihklar
sirastyla, 16,1 milyon TL, 11,8 milyon TL, 14,9 milyon TL ve
18,9 milyon TL’dir. Bu kalemde 2023 yihnda 2022°ye gore
%426.9 oramnda azalig, 2024 yilinda 2023 y1l sonuna gére %26,2
oraninda artis ve 30.09.2025 tarihinde sona eren donemde
%26,9 oranmda ariig perceklegmigtir. Grup’un uzun vadeli
kargthiklar: ¢aliganlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli
kargiliklar olarak simflanan kidem tazminat kargiliklarindan
meydana gelmektedir.

Ertelenmis Vergi Yakiimialiigi

Tam dénemler 30.09.2025 alm glicine petirildiginde,
11.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve¢ 30.09.2025 tarihlerinde
sona ecren donemler itibanyla Grup’un ertelenmiy vergi
vitkimliiliigii sirasiyla 354,7 milyon TL, 157,3 milyon TL,
168,8 milyon TL ve 254,6 milyon TL’dir. Bu kalemde 2023
yiimda 2022°ye gore %355,7 azalig, 2024 doneminde ise 2023yl
sonuna gore %7.4 oramnda artig ve 30.09.2025 tarthinde sona
eren dénemde %30,8 oramnda arnig gergeklesmigtir, Ertelenmis
vergi viklimlbiiligli, ana olarak maddi duran varhklara ve TERS
16 uyarinca gergeklegtirilen kiralama iglemlerine iliskin
dizeltmeler ile diger finansal tablo kalemlerine iligkin
diizelmelerden kaynaklanan vergi yikiimlerinden meydana
gelmektedir.

Ozkaynaklar
Grup $zkaynaklar izahnamede incelenen donemler jtibanyla

sirastyla 2.239,6 milyon TL, 1.665,4 milyon TL, 2.232,8 milyon
TL ve 2.504,7 milyon TL olarak gergeklegmigiir.

Grup 8zkavnaklannda 2023 yihinda bir dnceki yila gére %625,6
oramnda azalis gerceklesmis olup sdz konusu azalig, 2023
vilinda Sirket tarafindan gerceklegtirilen oriak kontrole tabi
bagl: ortaklik edinimlerinin etkisinden kaynaklanmaktadir.

Grup Gzkaynaklart 2024 yihinda 2023 yil sonuna gore %341
orannda artiy ghstermis olup 837 konusu artig ddnem net kir,
sermaye  enflasyon  dtizeltrmesi kalemlerindeki artiglardan
kaynaklanmaktadir.

Grup dzkaynaklani 30.09.2025 tarihinde sona eren dénemde
2024 yil sonuna giire %12,2 oraninda arti pidstermis olup s0z
konusu artig 30.09.2025 tarihinde sona eren ddnemde elde
edilen dénem kanndan kaynaklanmakiadir.
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Gelir Tablosu

Kir v Zarar Ozel Bajimsiz Denetimden Gegm
Tablosu (TL) 3).12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.09.2024 30.09.2025
1,509.710.64 | 1.765.138.78 | 2.412.878.57 1.610.240.74 | 1.835.788.14
[Tzt i 1 2 5 i
Sonsslemn maliyeti (-] (697.731.178}- {013.353.%3: (1 .3::(:,0(»&1_:} :922.1494-9:: (088 811 _u.ul
Tieard 1.102.917.17
Fualiyetiovden Briit | E11.979.471 | 852584918 e 4 697.491.251 | 845.976.207 i
Kir
Genel ynetim (156,120,131 | (224.922.642 | (2743228330 | (227472377 (197.434.861
| piderler () ) ) ) ) )
Pazarlama, sahg ve (106.556.276 | (203.933.476 | {18T.036.300 | {137.859.549 (140.492 892
daptim giderlen (-) ) ) ) ) ) |
Eae fualy¥Slorden 15086601 | 93500535 | 109779.890 | 100.038.765 | 34878732

diper pelirler

Esas faalivetlerden
digrer piderler (-)
Esns Faaliyet Kir /
Zarari (-)

Yatnm
faaliyetlerinden 7.821.050 | 401 564.600 21,246 827 17.604.817 4.492 (K8
gelirler
Yatmrm

fuliyetierinden . *533*"57'955) @105y | 633206) | (683296
giderler (-)

Ozkaynak yintemiyle

dc;‘:cr-lene;\'nln'|miar " B 79.873.719 SEN S P AT
Finansman Gellri
(Gideri) Dmeesi
Fanliyel Kin/
Zaran

Finansman gelirleri 27.458.113 5060544 18.128.859 10.315.796 57,061,209
E‘?“‘““““ giderleri | o5 1390813 | (76.264,280) “”--‘35“”} (03 655.838) | (56237837
Parasal Kayip/Kazang 92,619.951 74365709 | 143.963.783 | 167.475317 | (8.686.268)

Vergi Oncesi Kiti/ | ppo gqy gag | 2722720344 | 796027182 | 539.258.916 | 512631301

(43.305.763) (1 Iﬁ.i-iS.SQISJ

(09.837.530) | (72.212.518) | (7321 3.082)

§30.974.905 | 400991737 | 651.250.3907 | 349.285.575 467.614.103

247706355 | 269.008.381 | 751459589 | 458121441 S10.494 287

Larari
Siirdiiriilen
Fastiyetler Vergl (M'“""ﬂ; 102,592,578 ‘-19““'”'} ﬂz”'”"’“ﬁ (zzv.mwz}

Gelir / Gideri (-)
-Didnem verg gelir (122 735.637
gideri (-) )
-Frielentmg vergi £124.065 772
geliri / gideri () )
Diinem Kir /
Zarar

Tiim tutariar TL min 30.09.2025 tarihi itibariyla satn aima gucll esasma gire
gasterilmigti.

Kapnak: Bogunsiz Deneiim Raporit

Hasilat ve Briif Kariiik

Tim donemler 30.09.2025 alim giiciine petirildiginde, Grup
konsolide hasilatt 2022, 2023, 2024 yillan itibariyla ve
10.09.2024 ile 30.09.2025 tarihlerinde sona eren dénemlerde
sirastyla; 1.509,7 milyon TL, 1.765,1 milyon TL, 2.412,9
milyon TL, 1.610,2 milyon TL ve 1.835,8 milyon TL olarak
gergeklesmistir. Hasilat, 2023 yilinda %16,9 craninda artg,
2024 yihinda ise %36,7 oramnda artig gisterirken, 30.06.2025
tarihinde sona eren ddnemde bir dnceki yiln aym ddnemine
pore % 14,01 oraninda artig giistermigtir.

(144 656.419
)

190407702 | (12.637.332) | (41.625.658) | (86.726.274)

(95.815.214)

(I?“.i{]‘l,‘ih“: (£5.685.310)

W5.636.379 | 375864072 | o03.850.361 | 411935748 284.048.608

Grup konsolide hasilatinda 2023 yilmdaki artigin
olmasiin temel nedeni Rusya — Ukrayna ve lsrail
savaslanmin bislgesel turizmde olumsuz etkiye sahip
2024 doneminde gerceklesen artig ise 6 Subat depré
turizm, Rusya Ukrayna savasimm chg turizm {zerindek

ATA TUREWMIS= Foaecoil 1K L ‘fll%ﬂlm II?Mm}ﬂgmlw,lndmldgwnaklanmaktadlr.
TASIMACILIK MADENTILIK KUY URCULUR  FLERTGHIRSANAT VE DI TIGARET AUOHIM §IRKET
SAN. VE OIS TAS 19 biny's Mar. BlylisersOsd. Ko 20
18 ™A Gk, bl 2T Tbrgleny Plazi Beytarn f . Sigli-ESTANRLL

Tigit £1STANIIL

Umrm o (92 Qad¥ BRI ARG ITa s e AT7E

l!l'.i[liv‘i:kﬁ'.l Y. noz O I8 o Odanmjs &
Ay n 1285517 AEL SRimae D lal.||:|am AL

U

S AR 05 g ra067

v V.0. 815 (63 7956




Tiim dénemler 30.09.2025 alim giiciine getirildiginde, satislarin
maliyeti 2022, 2023, 2024 willan itibanyla ve 30.09.2024 ve
30.09.2025 tarihlerinde sona eren dénemlerde sirasiyla; 697,7
milyon TL, 912,2 milyon TL, 1.310,0 milvon TL, $22,7 milyon
TL ve 989,8 milyon TL clarak gergeklesmistir. Satiglarin
maliyeti, 2023 yilinda %30,7 oraminda artis, 2024 yilinda ise bir
dneeki yim aym dénemine gore %43,6 oraminda artig ve
30.09.2025 tarihinde sona eren ddnemde bir 6nceki vilin aym
diinemine gre %7,3 oraminda artis g8stermistir.

Grup’un briit karhhg 2023 yilinda sona eren dinemde bir
Onceki déneme gire %50 oranmda artis  gostermistir,
31.12.2024 tarihinde sona eren dénemde bir dnceki yila gore
%29,3 oramnda artig ve 30.09.2025 déneminde bir dneeki vilin
ayni donemine gore %23,5 oraninda artis gdstermistir,

Faaliyet Giderleri
Faaliyet giderleri genel yonetim giderleri ile pazarlama ve satis
dagitim giderlerinden meydana pelmektedir.

Tiim dénemler 30.09.2025 alim giictine petirildiginde, faaliyet
giderleri, 2022, 2023, 2024 yillan itibanyla ve 30.09.2024 ile
30.09.2025 tarihlerinde sona eren diinemde sirasiyla 264,7
milyon TL, 428,9 milyon TL, 461,6 milyon Ti., 365,3 milyon
TL, 337.9 milyon TL clarak gergeklesmistir. Faaliyet giderleri,
2023 yilinda 2022°ye gore %62,0 oraninda artig, 2024 yilinda
ise bir onceki yua gre %7,6 oramnda arhs gosterirken,
30.09.2025 tarihinde sona eren dénemde bir nceki yiim aym
donemine gdre %7,5 oraninda azalls géstermistir.

Genel yonetim giderleri 2022, 2023, 2024 willan itibanyla ve
30.09.2024 ile 30.09.2025 tarihlerinde sona eren dinemde
sirasiyla; 158,1 milyon TL, 224,9 milyon TL, 274,5 milyoen TL,
227.5 milyon TL, 1974 milyon TL olarak gergeklesmistir.
Genel yénetim giderleri, 2023 yilinda 2022 yilina piire %422
oramnda artis, 2024 yilinda ise bir énceki yila gore %25,7
oraninda artig gosterirken, 30.09.2025 tarihinde sona eren hesap
ddneminde bir dnceki yilin aym dénemine gore % 13,2 oraminda
azalig gostermistir. Genel yénetim giderlerinde yillar baznda
meydana gelen artislar amortisman ve itfa giderleri, personel
giderleri, damgmanhk giderleri, kira giderleri, sigorta giderleri
ve vergi resim harg  giderlerindeki  artislardan
kaynak]anmaktadjr Genel yonetim giderlerinde 30 09.2025

giderleri, vergi resim harg giderleri ve kira
kalemlerinde meydana gelen azahiglardan kaynaklanm

mban} !d Ve 3(] 09 2()74 lle 3{) 09.2025 tanh]ennde sona

ATA TURIZM {SLETMECILIK ) T'f M VAYOTU TAGTE]

TASIMACILIK MADr NCeruyumcuLug  ELEKTRON AY] i =

: TICARET A N P. TER 1

LA'HELY (LM g4 A RE S Hisyiein ard i

E e .5:-‘=n;'fx.lrmmu bogru lama-Rbdu Gaf%&ad@? g %362 bc3 dba31f‘3 L
Mrridiyehivg VB N2 (43 2010 \ r/ ANO 1

' s uma#nxzdogrulama
Trmis Shemaye- AZRUB AT B IL Smmayn S6Z.E30 B0 TL | Wo; 2174500
risis Hoo 0002 0437 5|62 4995 76 Sied W 7530 0;

‘-'! l




dénemde strasiyla; 106,6 milyon TL, 203,9 milyon TL, 187,0
milyon TL, 137,% milyon TL, 40,5 milyon TL olarak
gerceklesmigtir. 2023 yihinda 2022°ye gdre %91,4 artig, 2024
doneminde bir onccki yila piore %83 oraninda azahg ve
30.09.2025 ddneminde bir dnceki vilin aym ddnemine gbre
%1,9 oraninda artis gistermisgiir. Pazarlama, satig ve dagiim
giderlerindeki artigin ana nedeni artan satiglara paralel olarak
komisyon giderlerindeki artishr. Aynca personel giderleri,
pazarlama giderleri ve sigorta giderlerindeki yillar itibartyla
gerceklesen artiglar pazarlama, saug ve dagitim giderlerindeki
artign diger onemli nedenleridir. 2024 yilinda gergeklesen
azalls isc diger pgiderlerde meydana gelen azaligtan
kaynakianmalktadir.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelivler / Giderler

Tiim dénemier 30.09.2025 ahm giiciine getirildifinde, esas
faalivetlerden diger gelir ve giderler net tutan 2022,2023,2024
villan itibanyla ve 30.09.2024 ile 30.09.2025 tarihlerinde sona
cren hesap disneminde sirasiyla; (7,3) milyon TL, (23,0) milyon
TL, 9,9 milyon TL, 27,1 milyon TL ve (40.4) milyon TL olarak
gerceklesmigtir. Esas faalivetlerden gelir ve giderler net tutan
2023 yilmda bir nceki yila gore %214,8 oramnda azals, 2024
vilinda bir 6nceki yila gére ise gore %142,9 oraninda artiy ve
10.09.2025 ddneminde bir énceki yiln aym donemine gore
25249,6 vramnda azals poéstermigtir.

2023 vilinda gergeklesen azalig Grup'un kur farky, vergi, dava
karsihik ve diger giderlerindeki artigtan kaynaklanmakiadir.
2024 valinda bir dneeki yila gére gergeklesen artisin nedeni ise
bir konusu kalmayan karsihk gelirleri, kur farki gelirleri ve
diger gelirlerdeki artig ile beraber ilgili dénemde kur fark:
giderleri, vergi giderleri ve diger gelirlerde gergeklegen
azalistan kaynaklanmaktadir, 30.09.2025 tarihinde sona cren
dénemde bir #nceki vilim aym donemine gire gergeklegen
azalig, konusu kalmayan kargilik gelirlerinde, kur farki
gelirlerinde ve diper gelirlerdeki azaligtan kaynaklanmaktadr.

Finansman Gelir / Giderleri
Tam donemler 30.09.2023 alm gileiine getirildiginde,
finansman gelir piderleri net tutan 2022, 2023, 2024 yillan
itibarryla ve 30.09.2024 ile 30.09.2025 tarihlerinde scna eren
hesap déneminde sirastyla; (28,0)y milyon TL, (71,2) milyon 1L,
(99.4) milyon TL, {83,3) milyon TL ve 10,8 milyon TL olarak
pergeklesmistir. Finansman geliv giderleri net tutan 2023
yilinda %154,5 araninda azahs, 2024 yihinda bir dnceki
aym ddnemine gore %396 oramnda azahs gOstepitkon,

yilin ayni dsnemine gore %113,0 oranunda artig gOst

nM isLETMECiLiK

TURIZ
Sl ENCILIK KUY URACULUK

TASIMACILIK MALD
SAN

e el IhgFE |‘-E!izlw:rn | RERE]
b gish/f |STARELIL

ro i iyekoy vp. une nal J'EVHI'L
e 42 B3, A70 1L SEIMGED RO
o0, 1o cll22 0437 61624845

h 1
A e T

30.09.2025 tarihinde sona eren hesap doneminde :gzﬁnh
\

TAN TURIZM HAVAYOLL TAGIMACILIBILBISRYAR \%

ELEXTRGIH SANARLE DIS ETAHORIM §IRKETI ;
""’ R STARBL RTINS

107 6182080 4734 436pscad-dbad113967eR /) &

u’ { = -

X 8.0 uman=dogru amaa ©




2022 vilinda bir dneeki dénemine gore gergeklegen artisin temel
nedeni faiz gelirlerindeki yilkselig ile kur fark: gelir giderlerinin
netinde gergeklesen artig olup 2023,2024 hesap ddneminde
gorgeklesen azalis kur farki ve faiz giderlerindeki dilyiigion
keynaklanmakiadir. 30.09.2025 dtinemindeki artig ise faiz
gelirlerindeki artig ve kur fark: gelirlerindeki artigla birlikie kur
farki giderlerindeki azahistan kaynaklanmaktadir.

Siirdéiriilen Faaliyetler Yergi Gelir / Gideri

Tiim dénemler 30.09.2025 alin giiclne getirildifinde, 2022,
2023, 2024 yillan itbarnyla ve 30.09.2024 ile 30.09.2025
tarihlerinde sona cren donemde siirdiriilen faaliyetler vergi gelir
gideri srasiyla (246,6) milyon TL, 103,6 milyon TL, (192,1}
milvon TL, {127,3) milyon TL ve {227.7) milyon TL olarak
gorgeklegmigtir. Vergi gelir giderindeki degigim Grup’un ilgili
donemdeki kirlihg gergevesinde ortaya ¢ikmaktadur.

Diénem Net Kan / Zaran

Tiim ddnemler 30.09.2025 alun giiciine petirildiginde, 2022,
2023, 2024 villan itibanyla ve 30.09.2024 ile 30.09.2025
tarihinde sona eren dénemlerde, dénem net kén/{zaran)
sirasiyla; 365,6 milyon TL, 3759 milyon TL, 603,9 milyon TL,
4119 milyon TL, 234.9 milyon TL olarak gergeklesmigtir.
2072, 2023, 2024 yillan itibanyla ve 30.09.2024 ile 30.0.2025
tarihlerinde sona eren dénemde dénem kan/zararimn ana
ortakliga ait kisrmlan 366,8 milyon TL, 333,9 milyon TL, 598.7
milyon TL, 406,4 milyon T1, 261,3 milyon TL’dir. 30.09.2025
doneminde Hindistan- Pakisian arasindaki gerilim ve savag
nedeniyle [intli turistlerin Misliiman iilkeleri tercih etmemesi
ozellikle Kapadokya bolgesinde yogun olan hintli turist
sayisinda ciddi bir azalmaya neden olmug olmasi ve Grup®vn bu
boslugu doldurmak fizere kampanyalar gergeklestinmesi ve fiyal
indirirnler yapmasi nedeniyle énceki y1l aym déneme gerileme
giizlenmektedir. S6z konusu dénemde belirtilen gerilemeye
ragmen 30 Eyliil 2025 tarihinde sona eren ddnemde vergi Gncesi
kar 512,6 Milyon TL iken 30 Eyldl 2024 ddneminde 539,3
Milyon TL’dir. Grup*un vergi oncesi kart 30 Eylil 2025
déneminde bir 8nceki yihn aym dénemine gore Hindistan-
Pakistan geriliminin olumsuz etkilerine ragmen ufak bir azahy
gOstermistir. Ancak 30 Eylil 2025 doneminde cari donem
kurumlar  vergisi kargthklanndaki ve ertelenmis  verg
giderlerindeki artigtan kaynakl olarak dénem karhihginda azahs

gerceklesmistir.
B.8 | Segilmis  imemli | Yoktur.
proforma
finansal bilgiler
B9 | Kar tahmimi ve | Yoktur.
beklentileri
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izabnamede yer
0 alan finansal
tablolara iliskin
denetim
raporlarindaki
plumln ghbriis
dismdaki
hususlarin i¢erigi

Yoktur.

ihraconm isleime
] sermayesinin
mevecut

Sirket’in &nlimiizdeki 12 ayhk dinem icerisindeki cari
yiikiimlillikleri kargilamak {zere yeterli isletme sermayesi
bulunumaktadir.

yiikiimbiiliiklerini

Met igletme Sermayesi (1)

31.,12.2022 31122673 31,12.2024 0092025

karsilayamamasi

A, Dfnen Varhklar

33083015 633.676.447 513,632,830 | [.220.142.294

B, Kiaa Vadeli Yikdmlilokler

457463777 943,296 808 406.566.936¢ €25.042.052

Net fglerme Sermayesi (A-B)

(126633762 |  (309.3203651) HTL65.894 604,100,842

C—SERMAYE PIYASASI ARACI |

thrag edilecek velveya
borsada islem gdrecek
Sermaye piyasasi
aracimin menkul
kaymet tanymlama
numarasi (ISIN) dabhil
tir ve gruplarima
iligkin bilgi

Cl1

Sitket'in sermayesini temsil eden iki pay grubu
bulunmakiadir. A Grubu paylar imtiyazh olup, Halka
Arz Edilen Paylar ise herhangi bir imtiyaza sahip
olmayan B Grubu paylardir. Borsa Istanbul’da iglem
girceek olan sermaye piyasasi aracl B Grubu paylar
olup, s6z konusu paylara iligkin ISIN isbu [zahname
tarihi itibanyla belirlenmemigtir.

C2 | Sermaye piyasasi
aracmm ihrag

edilecegi para birimi

Paylar TL olarak ihrag edilecektir.

C3 |Ihrag edilmis  ve
bedelleri tamamen
ddenmis pay sayin ile
varsa bedeli tam

ddenmemis pay sayisi

Her bir payin nominal
degeri

{zahmame tarihi  itibariyla  SirkeC’in  ¢ikanlmg ‘
sermayesi  562.845.890 TL’dir. §irket'in kayril:
sermaye tavant 2.800.000.000 T1. dir. |
Bu sermaye bedelleri tamamen ddenmis her biri 1 TL
nominal deperinde 168.853.767 adet A Grubu nama
yazili adet pay ile 393.992.123 adet B Grubu hamiline
yazil pay olmak iizere toplam 562.845.890 adet paya
bislilnmigtilr.

C4 | Sermaye pivasasi
aracinm sagladig

haklar hakkinda bilgi

Paylar, ilgili mevzuat uyarnca pay sahiplerine;
Kérdan Pay Alma Hakki, Oy hakki, Yeni Pay Alma
Hakky, Tasfiveden Pay Almza Hakk, Ortakliktan
Ayrilma Hakk:, Satma Hakks, Bedelsiz Pay Edinme |
Hakki, Genel Kurula Davet ve Miizakerelere Katilma
Hakk:, Rilgi Alma ve inceleme Hakki, Iptal Davast
Agra Hakks, Azik Haklan ve Orel Denetim Isteng
Hakk: tantmaktadir. Halka Arz Edilen Paylar, kanuj
verdiklei haricinde herhangi ek  bir ff
tamumamaktadar.
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C.5 | Sermaye piyasasn[ Halka Arz Edilen Paylar tzerinde paylarn devrini
aracinm  devir  ve | ve/veya tedavillinii kisitlayin herhangi bir husus

tedavilliinii lositlayier | bulunmamakiadir,

hususlar hakkinda ‘

bilgi
C.6 |Halka arz  edilen | Halka arz soorasinda paylarin Borsa Istanbul’da Yildiz
sermaye piyasasy | Pazarda iglem gérmesi igin 12.07.2024 tarihinde |

araglarmin  borsada | Borsa [stanbul’a  bagvur yapiimisr. Borsa’nm | |
islem pgérmesi igin | goriisiine isbu [zahname’nin 1 no‘lu bislimiinde yer
basvuru yapihp | verilmigtir,

yapilmadigs veya
yapilip yapilmayacag:
huasusu  ile islem

goriilecek pazara
iligkin bilgi -

C.7 | Kar dagrtim politikas: | Sirket’in  kir dagitm esaslan, Sirkel'in [Lsas
hakkinda bilgi Sdzlesmesi'nin “Karin Tespiti ve Dagihmi™ baghkh

15. maddesinde diizenlenmistir. Buna gire, “TTK ve
sermaye plyasasi mevzuah diizenlemelerine uygun
olarak, Jirketin faaliyer dinemi sonunda tespit edilen
gelivierden, Jirketin genel giderleri ile muhtelif
amortismon glhi girketge ddemmesi veva ayrimas:
zoruplu olan  mikiavlar ile sirker tizel higiligi
tarafindan Gdenmesi zorunlu vergiler diisildiikien
sonra geriye kalan ve yiitk bilangoda gorilen donem
kdry, varsa gecmiy yil zavarlarimn diigilmesinden
sonra, swrasivia agagida  gisterilen sekilde fevzi
oliniir:

Genel Kanuni Yedek Akge:

a) Sermayenin %20 sine ulagmcava kadar %5’
kanuni yedek akgeye ayreir,

RBirivici Kar Pan:

b) Kalandan, varsa yl iginde yapian bagny
fwtarimn ilavesi  ile  bulunacak  mebigp
uzerinden, Jirket'in kdr dagitom pofitikasi
gercevesinde TTK ve sermayve pivasas:
mevzuaina uygun olarak birinci kv payr
dagitlir,

c) Yukoaridaki indivimier yapidikian sonwra, Genel
Kurid, fdr payiin, yonetim burulu iveleri ile
ortaklik  colisanlaring,  cegitli  amaglarla
kurulmuy vakiflara ve pay sahibi disindaki kigi
ve kurumiagra dadiilmasma karar verme
hakkina sahiptiz.

fkinci Kor Payr:

d} Nexdinem kirmdan, (aj, (B) ve (c) bentleri e
helirtilen meblaglar digtitkten sonrg

ikinci kdr pay1 olarak dagimaya veya ITK %
| 921 ve 522. maddeleri uyarica “Sirkel” \

ATA TURIZM {SLETMECILIK N SIMALILTE BILGIGAYAR
.5|mmu|< MADENC!LM 5MCULUK ELEKI'HG sﬁp;m 'JE fj|> --3-_8-. "--«:5 KETI
FIEH A EFTANIUUL

VIa N )
IE ISTJ‘
fre diye + Dogrulama B &a(; d-4362-bc3d-dba31f3067E8:
s mw:.1?Hue.:-??.::nnlL[m;r“':a:rTrUaaa AN |Lg t _S ﬂ-g Q%G oOKUmMan:- dOgrU ama A

sis Ni 0692 1237 RICZ 4805 (7O 80t Hu ATTE50.0 e 21 450-0

1 Wayis s il Hoc?0 Beylem Plaza



-

istegi ile avirdif yedek akge ” olarak qynmaya
veikilidir.
Genel Kanuni Yedek Akge:

e} Pay sahiplerivle kira igtirak eden diger
kimselere dagiilmas: karariastriimiy olan
kisimdan, sermavenin %3 'i oramnda kar pavr
diigrildiikten sonra bulunan tutarn yilzde onu,
TTK ' 'mn 519, maddesinin  ikinci  fikras
uyarinca genel kanuni yedek akceye eklevir.

TTK 'va gdre ayrilmas: geveken yedek akgeler ile esas
sdzlesmede veya kir dagiim politikasinda pay
sohipleri icin belirlenen kir poyr ayrilmadilea; baska
yedek akce ayrilmaswing, ertesi yila kdr aktarimasma
ve Yinetfim Kuruly diyeleri ile artolitk ¢alizanlarna,
pay sahibi disindaki kigilere kdr pawi dagriilmasina
karar verilemez. Pay sahipleri igin belirienen kdr payt
nakden Sdenmedikce  bu  kisilere kdrdan pay
dagitilamaz.

Dagitdmasing karar verilen kdrin dagitim sekli ve
zamam, Yonetim Kuwrulunun bu  konudaki reklifi
tizerine Genel Kurulca karorlogoriiv. Kdr paw,
dagim ravini itibariyla meveut paylarin Himine,
bunlarin ihrag ve iktisap farihleri dikkate alimmaksizin
egit olarak dafittliv.

Bu esas sozlesme Mikimierine giore Genel Kurul
tarafindan verilen kdr dagitim karar: kanuren izin
verilmedigi strece geri ahmamaz.

Yonetim  Kuruly, Genel Kurul  tarafinden
yetkilendivilmis olmak ve SPKn’nun hiikiimleri ile
sermaye pivasasi mevenating wymak sartt ile kdr payr
avansy  dagitabilir. Kdr payr  avans:  twlarvnn
hesaplanmasinda  ve dagmimunda  Hgili  mevzuat
hithiimlerine wyulur. Genel Kurul tarafindan Yanetim
Kurulu'na verilen kiiv pavi avansi dagnidmas: yetkisi,
bu yetkinin verildigi yil ile swurhdr. Onceki hesap
ditneminde ddenen kdr payr avansiari mahsup
edilmeden ilave kir payt avans verilmesine ve kdr
pavt daginlmasing karar verilemez. "

D—RISKLER

D.1 | Ihragpya,

faaliyetlerine ve iginde
bulundugu sektire
iligkin  dnemli  risk
faktirleri  hakkmda
bilgi

Ihragcrya ve faalivetlerine iligkin riskler:
e Sirkel’in tabi oldufiv mevzuat gerefince sahip
olmas: gereken izin ve ruhsatlarn alamamasi veya
bunlarin yenilenmemesi Sirket faaliyetlerini olumsuz
ctidleyebilir.  Sitket’in - sahip  oldugu  Evran

Restoran™in kenisel sit alam igerisinde ve Kmllr

konusu igletrienin  fasliyetinin  idari karaf arl:l
durdurulmas riski bulunur,
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»Sirket’in veni proje ve miigterileri icin yapugl
yaurnnlar ve pgelecege yomelik planlar baganh
olmayabilir. Sirket yeni projelere baglamayabilir,
bunlan  tamamlayamayabilir  va  da  geg
tamamlayabili. Bu durum Sirket’in  fagliyetler,
faaliyet sonuglari ve kirlilig: olumsuz etkileyebilir. |
e Sirket’in yatirim yaptigi projelerin sayisimn artmasi
ile idari ve mali zorluklar vaganabilir.

e Yatinm vapilacak projelerin Ongbriilerc uymayan
yatirnim  maliyetleri $irket’in  finansal durumunu
olumsuz etkileyebilir.

e Sirket’in operasyonlanm biiyiitmek igin kullandigi
gesitli finansman kaynaklarina iligkin sozlesmeler
kapsaminda birtakim mali ve diger snulayc
taahhiltlere uymas: gerekmektedir. Soéz  kKonusn
taahhiitler, Sirket'in yeni gayrimenkul edinmesi ile |
ilgili smnlamalar ve $irkel’in sahip oldugu
gayrimenkullerin  milkiyetiyle ilgili  riskleri
dopurabilir. Aynca Sirket’in ilgili  finansman
sozlesmeleri altinda borglarim gerl ddeyememesi ve
bu kapsamda finansman sézlesmelerine aykiithk
Sirket'in temerriide dilsmesine sebebiyet verebilir.
Sirket’in taraf oldugu 14.03.2023 tarihii Finansal
Yeniden Yapilandima S&zlegmesi kapsaminda Sirket
ve Bagh Oriakliklar’a ait bir kisim gayrimenkulicrin
milkiyeti ilgili finansal kuruluga devredilmis olup
Sitket bu payrimenkulleri kiract sifati ile
kullanmaktadir. Ilgili gayrimenkullerde Sirket
ve/veya Ragh Oriakliklar'in “Double Tree By Hilton
Hoicl”, “Sacred Mansion Hotel”, “Saered House
Hotel” ve “Han Restoran” unvanlaryla islettigi ticari
isletmeler bulunur, S0z konusu gayrimenkullere
iligkin Finansal Yeniden Yaplandirma Sdzlesmesi
tahinda geri alm  hakkinm  (opsiven  hakks)
kullanilmamas: durumunda bu  gayrimenkullerin
miilkiyetinin ilgili finansal kurulugta kalmaya devam |
etme riski bulunur.

eiliskili taraf faaliyetlerine iligkin riskler Sirket’in
faalivetlerini de dogrudan veya dalayh olarak
etkileyebilir.

s Sirket’in karsilagacag tim riskler
siportalanmayabilir, karsilagilan hasar Sirket’in sahip
oldugu sigorta kapsammda olmayabilir.

e Sirket'in  faaliyetleri  yOnetim  kadrosunun
denevimine ve performansina baghdir. Ust dizey
voneticilerin kaybi Sirket faaliyetlerini olums C;
ctkileyebilir. g
»Sirket cesitli hukuki/sorumlutuk davalanna ﬂ{araf'
plabilir, Davalann aleyhe sonuglanmasi tazmind
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s Sirket’in faaliyetleri vergi idareleri, Kigisel Verileri

Koruma Kurumu, Sivil Havacihik Genel MiidiirlGEa

ve halka arz sonrasinda SPK gibi ¢esitli kamu

otoritelerinin denetimlerine tabiidir.

e Sirket’in  faaliyetlerinde kullamlan  bilgi

sistemlerinin vetersiz kalmasi, isleyiginin kesintiye

ugramast veva siber saldinya ugramast $irket'in
faalivetierini olumsuz etkileyebilir.

s Sirket’in taraf oldugu franchise sdzlegmelerini

devam ettirmesi milmkiin olmayabilir,

e Sirket, vergi mevzuatindaki veva uygulamadaki

degisiklikler ile werpi oranlanndaki artiglardan

olumsuz etkilenebilir.

Thragemin  icinde bolundugu sektire iligkin

riskler:

oSirket oldukea rekabetci bir sekifrde faaliyet
gistermektedir.

eibraccy, yurt i¢i ve yurt dismdan cegitli turist
gruplanna hizmet sunmaktadir ve dolayisi ile turizm
sektériindeki dalgalanmalar ve kontrol edilemeyen
faktérlere maruz kalabilir.

e Tiirkiye'nin cografi ve jeopolitik konumu nedeniyle
turizm sckidriindeki girketler gegitli risklere maruz
kalabilir. Kiiresel, yerel ve bolgesel peligmeler ile
ekeonomik, sivasal, sosval dalgalanmalar Tirkiye'ye
gelen turist savisint ve delayisivla turizm sektorini
olumsuz etkileyebilir.

e Sirkei'in dzellikle turistik perakende deri alim satim
faaliyetlerinde stoklarin etkin gsekilde
y&netememesi brilt kirnim azaliabilir.

» Sirket’in faalivet giisterdigi sicak hava balonculugn
sekidirii rekabet hukuku bakimindan incelemelere
iabi tutulmakta ve yaptirim riski barindirmakiadir.

» Sirket’in restoran ve konaklama hizmeti faaliyetleri
igin kesintisiz bir gekilde hizmet verebilmesi igin
elektrik, dofalgaz ve su temini 6nem arz stmektedir,
Elektrik, dofalgaz ve su fivatlarindaki olas: artiglar
ve dalgalanmalar, Sirkei operasyonlarim olumsuz
etkilevebilir.

Diger riskler:

» Kur riski.

o Kradi riski.

» Likidite riski.

s Sermaye Riski |

D.3 | Sermaye piyasast | «Halka Arz Edilen Paylar'm fiyatt ve iglem hacigi

aracina iliskin memli | dalgalanmalara maruz kalabilir. -"'

risk faktorleri | o Sirket’in halka agiklik orami simrhdir ve bu d
hakkinda bilgi paylarin likiditesi ve fiyati iizerinde olumsud
olabilir.
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o Sirket faaliyetleri sonucunda gelecekte dagitilabilir
kar olugsmayabilir veya dagitilabilir kér olugsa bile
Sirket gelecekte kar pay1 6demeyebilir.

e Halka arz sonrasi Sirket’in sermayesinin gogunluguna
sahip olan ve yoOnetim kontrolliine sahip olmaya [
devam eden Sirket’in ana pay sahibinin menfaatleri
diger pay sahiplerinin menfaatlerinden farkli olabilir
veya s0z konusu pay sahipleri ile ¢atigabilir.

e Sirket sermayesinin sulanma riski bulunabilir.

eFiyat tespit raporunda Ongoriillen varsayimlarin
gerceklesmemesi  Sirket’in pay fiyatini olumsuz
etkileyebilir.

Sirket paylar1 TL iizerinden islem gorecek olup Tiirk

lirasinin degerinde ortaya ¢ikabilecek dalgalanmalar ve

ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler Halka

Arz Edilen Paylar’in degerini Onemli Olgiide |
etkileyebilir.

E—HALKA ARZ 7

E.1 | Halka arza iliskin | Sirket, halka arzdan 2.688.000.000 TL briit gelir elde |,
ihragemin/halka arz | edecektir. Halka Arz Eden Pay Sahibi, halka arzdan, briit
edenin elde edecegi| 448000.000 TL gelir elde edecektir.
net gelir ile Halka Arz

~ Ie Tahmini Maliyet (TL) Sirket Eden Pay Masraf Tutar
katlanacagi tahmini Sahibi
: Bafiimsiz Denetim {KDV Dabhil) 21.036.261 21.036.261
toplam mallyet M MKK Uvelik Ucreti (BSMV Dahil) 709.357 709.357
talepte bulunan | | SPK Kurul Kayit Ucreti
(Sermayenin nominal degeri 1.605.692 1.605.692
yatirnmeilardan talep | | icringen)
. 3= SPK Kurul Kayit Ucreti
edll?cek tahmlnl (Ihrag degeri ve nominal deger farki 2.448.000 408.000 2.856.000 I
maliyetler hakkinda || izerinden)
oy Reklam, Pazarlama ve Halkla
bllgl | Tliskiler (KDV Dahil) Ul Lz
Aracilik Komlsyonu (BSMV Dahil) 70.560.000 11.760.000 82.320.000
Hukuki Danigmanlik (KDV Dahil) 1.500.000 L 1.500.000
Danismanlik Ucreti {KDV Dahil 24.460.800 24.460.800
Rekabet Kurulu Ucreti 96.000 96.000
| | Borsa istanbul Islem Gérme
Baswvuru Ucreti (KDV Dahil) | 77850 12.975 90.825
|_Toplam Malivet (TL) | 130.210.200 12.180.975 142.391.175
Pay Basina Maliyet (TL) | 0.54 0.30 0.51
Talepte bulunan yatirimcilardan talepte bulunmak igin
| Ozel bir iicret alinmayacaktir. Ancak yatirimcilar bu|
amagla hesap agmak, hak ettikleri paylar1 bagka yetkili
kurulusun hesabma virmanlamak veya para iadesine
iliskin EFT yapmak istemeleri durumunda, c¢esitli
maliyetlere katlanmak zorunda kalabilirler.

E.2a | Halka arzin | Sirket’in 30.01.2026 tarih ve 2026/3 sayili ve 30.01.2026
gerekgesi, halka arz | tarih ve 2026/4 yonetim kurulu kararlar1 uyarinca Sirket
gelirlerinin kullanim | paylarinin halka arz1 ile Sirket Ozkaynak yapisisa

, yerleri ve elde | giiclendirilmesi, Sirket degerinin ortaya ¢ilgh
edilecek tahmini net | Sirket’in karliligin1 olumlu sekilde etkilemesi pl
gelir hakkinda bilgi | yatinm harcamalarinin finanse edilmesi, ki

kimliginin  giiclendirilmesi, marka bilinirB}gi
tanmmirhiginin pekistirilmesi, kurumsal yonetim, $x
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| Sirket’in sermaye artinmu ile ihrag edilecek yeni paylarin

sunulmaktadir.
Fon Kull Yeri i Oran (%)
Sirket'in Sahip Oldugu Opsiyon Sozlesmeleri Kapsaminda |
Halihazirda Faahyetlerini Kiraci Sifanyla Sardirdiga BO - 90
Tay lann Satn Alim =5 | B
Otel ve R lann Renovasionu o 0-10
Ta; Ocay |K.apasﬂe Artirimi Al [ 5-10
i Jetme Sermasesi Ihtiyaci [ 5-10

ve sirdiiriilebilirlik ilkelerinin daha giiglii sekilde |
uygulanmas: hedeflenmektedir. Halka arz, sermaye
art1r1m1 ve ortak satist yontemleriyle gerceklestirilecek
olup ortak satisi ile elde edilecek kaynagin kullanimi
ortaklarin tasarrufunda olacaktir.

halka arz edilmesi sonucunda halka arz masraflarinin
¢ikarnlmasindan sonra elde edilecek gelirin kullanim
yerleri ile ilgili detayl bilgiler ve kullanim verleri asagida

E3

' Halka arza iliskin
' bilgiler ve kosullar:

| Halka arz, Sirket sermayesinin tamami nakden

|

1 40.000.000 adet B grubu pay olmak iizere toplam

Halka arzin gergeklestirilmesi i¢in, SPK’'nin onayi
haricinde halka arz edilen paylarin borsada islem
gorebilmesi igin Borsa Istanbul’un uygun goriisiiniin
alinmasi gerekmektedir. 1 TL nominal degerli payin
satis fiyat1 11,20 TL olarak belirlenmistir.

kargilanmak suretiyle 562.845.890 TL’den 802.845.890
TL’ye ¢ikarnilmasi neticesinde ihrag edilecek olan toplam
240.000.000 TL nominal degerli 240.000.000 adet B
grubu payin, mevcut ortak Tan Turizm Havayolu ||
Tagimacilik Bilgisayar Elektronik Sanayi ve Dis Ticaret
A.§.’nin sahip oldugu 40.000.000 TL nominal degerli

280.000.000 TL nominal degerli 280.000.000 adet B
grubu payin halka arzi suretiyle gergeklestirilecektir.
Sermaye artis1 ve ortak satis1 sonucu ¢ikarilacak paylarin
mevcut sermayeye oram %49,7 olup sermaye artigi | |
sonucunda sermayeye orani %34,9 olacaktir. ' ,

|

Halka arz $irket’in 30.01.2026 tarihli ve 2026/3 sayili
yonetim kurulu karar1 ¢ergevesinde, mevcut pay
sahiplerinin yeni pay alma haklan tamamen kisitlanarak |
gergeklestirilecektir arz sonucu sermaye artinmi ile

- olusturulan paylardan satilamayan paylar yénetim kurulu
tarafindan iptal edileceginden, bdyle bir durumun
gergeklesmesi halinde nihai olarak halka arz edilecek pay |
tutar1 ve orani degisebilecektir. ’
Sirket paylarinin halka arzi i¢in 3 (ii¢) is giinii boyunca ( '
talep toplanacaktir. Bu siirenin kesin baslangi¢ ve bitis |
tarihleri Kurul ve BIAS’in uygun goriisleri sonrasinda |
KAP’ta ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis |
duyurusunda belirtilecektir.
Satig, Tera Yatlnm liderliginde olusturulan konsorsiyusg#
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Sirket paylannin  halka arzinda talepte bulunacak
yatnmeilar, “Yurt I¢i Bireysel Yatinmerlar”, “Yksek
Talepte Bulunacak VYatrmer Grubu”, “Yurt lgi
Kurumsal Yatmmelar ve “Yurt Digt  Kurumsal
Yatimmetlar’dw, Her  bir  yatimmcmm  tahsisat
gruplarndan  sadece birine dahil olacak gekilde
bagvurmasi csastu,

Yurt igi Bireysel Yatimmeilara Dagitsm; Egit Dagiitim
Yéntemine gore yapuacaktr. T.C. kimlik numaras1 veya
vergi pumarast kullamlarak yatinme: bazinda teklegtirme
esasina gore avm ve/veya farkli aract kurumlardan
iletilen ancak aym T.C. kimlik numarasi veya vergi
numarasinda sahip olan yatirnme: emirierinden en yiiksek
tutarh emir dikkate alinacaktr. Aym T.C. kimlik
numarast veya vergi numarasma sahip mikerrer girilen
diger emirler dagitima konu edilmevecektir. “Yurt i
Bireysel Yatirmeilar” grubundaki bir yaunmeimn en |
vilksek miktarl talebini birden fazla konsorsiyum
fiyesinden iletmesi durumunda, dagiima konu olacak
talep zaman &nceligi kuralina gére belirlenecektir.
Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirmel Grubuna
Dagitim: Oransal Dagitm Yontemine gore yapuacaktir,
Oransal dagiiumda; ilk asamada (yetmesi kaydiyla) her bir | |
vatimmeiya birer adetlik pay verilecekiir. Daha sonra ||
kalan tahsisat mik{armin, kalan talep miktarina
biilinmestyle *arzin talehi karsilama oran1™ bulunacakitir.
Bulunan arzin talebi kargilama oram her bir yatirmeiya
iliskin birer pay dagitildiktan sonra kalan talep adedi ile
garpilacak ve pavlar dafinlacakiir. 1’er adet pay
dagiildikian  sonra, yatirimeilarm dahil  edildikleri
tahsisat grubu iginde kabul edilmis tiim talepleri igin
oransal dagium yoniemi kullanilacafindan yukanda |
belirtilenin haricinde bir miikerrer talep kontrolii iglemi
yapilmayacakur. Dagitun somcu ortaya gikan miktarlar
alt s kovan vatinmeitar agisindan gbzden gegirilecek,
ortaya ¢ikan miktarn bu alt sinirn altinda kalmasi
hilinde yatimmer istefine uygun olarak listeden
gikarilacak ve bu miktarlar tekrar dagiima tabi
tutnlacaktir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatimelara Dagium: Her bir
Yurt f¢i Kurumsal Yaunmerya verilecek pay miktanna |
Tera Yatuun'in &nerileri dikkate alinarak, S$irket
tarafindan karar verilecekr.

Yurt Disi Kurumsal Yatrmelara Dagitim: Her bir
Yurt Dist Kurumsal Yatirimerya verilecek pay mikiag
Tera Yatmum’m &nerileri  dikkate alnarak, ket*
tarafindan karar verilecektir.
Dagittm sonucunda ortaya ¢ikan miktarlar, |
konusunda alt sinr kayan vatinmeilar agisindan
pecirilir. Miktarin bu ali simirm altinda kalmasi ha¥
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yatime: istefine uygun listeden gikanlir ve bu miktarlar
{ekrar dagitima tabi tutulur. Dagrtim hesaplarinda kiisurat
oraya gikmasi durnmunda, dafitilamayan paylar, pay
talebi tamamen karsilanmayan yatinmetlar arasinda Tera
Yatnm ve Halka Arz Edenler’in uygun gordiigi sekilde
dagitilacaktir.

Haiks arz edilecek toplam 280.000.000 TL nominal
degerli paylarn;

- 112.000.000 TL nominal deperdeki %40 oramndaki
kismi Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar'a

- 28.000.000 TL. nominal degerdeki %10 oramndaki
kismi Yiksek Talepte Bulunacak Yatmme: Grubu'na

- 112.000.000 TL nominal degerdeki %40 oramndaki
kismi Yurt f¢i Kurumsal Yatuimeilar’a

- 28.000.000 TL nominal deZerdeki %410 oranindaki
kistu Yurt Thst Kurumsal Yatnmetlar'a

tahsis edilmigtir.

Yurt Igi Bireysel Yatnrmelar talep ¢ttikleri pay adedine
iliskin talep bedeline kismen veya tamamen nakden
vatirabilecekleri gibi, kismen veya tamamen yaurim
hesaplarinda meveut olan ve daha dnce kredili iglem veya
ac1pa sanis gibi iglemler de dahil olmak iizere farkls bir
isleme teminat olarak gésterilmemiy wve Uzerinde
herhangi bir bloke oimayan kiymetlerin ve/fveya
dovizlerin bir veya birkagmi teminat gistermek suretiyle
de pay talep edebileceklerdir.

Yurt i Bireysel Yatmmclar agapidaki  Odeme
seceneklerinden bir veya birden fazlasim scgerek talepte
bulunabilir. Yurt Ici Bireysel Yatuncilar igin “Talep
Bedeli”, talep ettikleri pay adetleri ile talep etlikleri pay
fiyati garpim sonucu ortaya gikacak futardir.

Yilksck Talepte Bulunacak Yatrmmc: Grubu talep
ettikleri pay adedine iliskin talep bedeline kismen veya
tamamen nakden vatrabilecekleri gibi. kismen veya
tamamen %120°i orannda BIST-30 endeksinde yer alan
paylan teminat giisterebilir.

ihrac edilecek paylar kaydilestirme esaslan gergevesinde
MKK tarafindan hak sahipleri bazinda kayden izlenecek
olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi
paylar dagiim listesinin Konsorsiyum Uyeleri'ne
bildirimini takip eden 3 (iig) ig ghnii igerisinde kayden
yatirimcilarin hesaplarina transfer edilecekiir.

Tera Yatirim, talep toplama sitresinin bitinini izleyen en
aec 2 (iki) i gtni igerisinde dagrtim listelerini, her bir
tahsis grubu igin ayt ayn kesinlestirerek Halka A#
Edenler'e  verecektit. Halka Arz FEdenler daj
listelerini en geg kendisine teslim edilen isfg
iverisinde onaylayacak ve onayladigmi Tera Yafm
bildireceltir.
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f Halka arz sonuglar, Kurul'un sermaye piyasasi |
|| araglarinin satigina iligkin diizenlemelerinde yer alan
‘ | esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii
| takip eden 2 (iki) i giinii igerisinde Kurul'un &zel
durumlann kamuya agiklanmasina iligskin diizenlemeleri
N uyarinca kamuy a duy urulur. - |
E4 | Catisan menfaatler | Sirket, sermaye artimmui yoluyla halka arz edilecek |
| de dahil olmak iizere | paylarin satis1 suretiyle halka arz geliri elde edecektir.
halka arza iliskin @ Halka Arz Edenler ise satis geliri elde edecektir.
| ilgili kisilerin 6nemli Halka arz sirasinda, halka arza aracihk eden araci
! menfaatleri kuruluglarin halka arza aracilik komisyonu, Erdem &
‘ Erdem Hukuk Biirosunun hukuki danigmanlik iicreti ve
|

bagimsiz denetim sirketi olan Vizyon Grup Bagimsiz
Denetim A.S.’nin denetim ticreti elde etmesi s6z konusu
olacaktir. S6z konusu maliyetler, isbu izahnamenin 28
numarali “Halka Arz Geliri ve Maliyetleri” boliimiinde
: | ayrintili bir sekilde agiklanmaktadir. |

Tera Yatinm’in halka arz islemi nedeniyle elde edecegi

komisyon hari¢, dogrudan veya dolayli olarak halka arzin |
! basarisina  baglanmis bir  ekonomik  gikari
' bulunmamaktadir. Tera Yatirnm’in, Halka Arz Edenler
veya Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle | |
arasinda, halka arza aracilik sézlesmesi harig herhangi bir
anlasma yoktur.
Sirket veya Halka Arz Edenler ile bagimsiz hukukgu
raporunu hazirlayan Erdem & Erdem Hukuk Biirosu
arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat gatismasi i
bulunmamaktadir. Erdem & Erdem Hukuk Biirosu ve
Sirket veya Halka Arz Edenler arasinda herhangi bir
sermaye iligkisi yoktur. Erdem & Erdem Hukuk |
Biirosu'nun dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin
basarisina  baglanmis bir ekonomik  ¢ikan
| bulunmamaktadir. Erdem & Erdem Hukuk Biirosu’nun |
Halka Arz Edenler veya Sirket’in %35 ve daha fazlasina |
sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza iliskin sunulan
| hukuki damigmanhik hizmetleri haricinde, herhangi bir
| anlasma yoktur. Erdem & Erdem Hukuk Biirosu halka
| arza iliskin sunulan hukuki damismanlik hizmetleri igin ‘
danismanlik iicreti elde etmektedir.
‘ Halka Arz Edenler, Sirket ve finansal tablolarinin

bagimsiz denetimini yapan Vizyon Grup Bagimsiz |
i ' Denetim A.§. arasinda ¢ikar gatismasi bulunmamaktadir.
Vizyon Grup Bagimsiz Denetim A.S. ve Sirket ya da
| Halka Arz Edenler arasinda herhangi bir sermaye iliskisi
‘ | yoktur. Vizyon Grup Bagimsiz Denetim A.$.’nin |
- dogrudan ya da dolayh olarak halka arzin basarisina =

. | veya Sirket’in %35 ve daha fazlasina sahip pay sahipl
‘  arasinda_herhangi bir anlayma yoktur. Vizyon §
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Bagimsiz Denetim A.S. Sirket’e sundugu bagimsiz _

denetim hizmetleri kapsaminda iicret elde etmistir.

Reform Yeminli Mali Miisavirlik A.S.’nin halka arzin |

basarisina baglanmis Reform Yeminli Mali Musavirlik

' A.§.’nin halka arz islemi siirecinde elde edecedi basar |

primi haricinde arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat
| gatismast  bulunmamaktadir. Reform Yeminli Mali
' Miisavirlik A.$.nin Sirket’in %35 ve daha fazlasina sahip
| pay sahipleriyle arasinda herhangi bir anlasma y oktur.

piyaséSI
halka arz

Sermaye
aracini
eden
kisinin/ihra¢¢inin
ismi/unvam

Kim tarafindan ve ne

kadar siire ile
taahhiit verildigi
hususlarim1  icerecek
sekilde dolasimdaki
pay miktarinin
artirflmamasina

iliskin verilen

' taahhiitler hakkinda
bilgi

-

Tagimacilik Madencilik Kuyumculuk Sanayi ve Dis
' Ticaret A.S.dir. Halka Arz Eden Pay Sahibi Tan Turizm
| Havayolu Tasimacilik Bilgisayar Elektronik Sanayi ve
Dis Ticaret A.S. dir.

a) Thrage tarafindan verilen taahhiit:

Sirket, 30.01.2026 tarihli ve 2026/4 sayili Yonetim
' Kurulu karar ile halka arz edilen paylarin Borsa'da islem
| gérmeye basladig1 tarihten itibaren 1 (bir) yil siireyle
' herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artinmi
gerceklestirmeyecegine, halka arz edilen paylar disinda
kalan Sirket paylarinin, dolasimdaki pay miktarinin

artmasina yol acacak sekilde satisa veya halka arza konu
edilmeyecegine ve bu siire boyunca ileride yeni bir sati§ |

| veya halka arz yapilmasina yonelik karar almayacagina
dair taahhiitte bulunmustur.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Sirket’in tek pay sahibi Tan Turizm 30.01.2026 tarihli ve
2026/3 say1li yonetim kurulu karan ile, Sirket paylarinin
Borsa'da islem gormeye basladig tarihten itibaren; (i)l
yil boyunca, Sirket nezdinde bulunduracaklari paylar

satmayacaklarini ve bu paylarin halka arz fiyatinin altinda
Borsa’da satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi
bir isleme tabi tutmayacaklarini, s6z konusu paylarin
kismen veya tamamen bu kisitlamaya uygun olarak
satilmasi veya devredilmesi durumunda Sermaye
Piyasas1 Kurulu’'nun 6zel durumlann kamuya
agiklanmasina iliskin diizenlemeleri gergevesinde o6zel
durum agiklamas: yapilacagini ve Borsa disinda satilan
| paylari alanlarin da bu sinirlamaya tabi olacagini; (ii) 1
' yil siireyle, halka arz edilen paylar diginda kalan Sirket
paylarinin, dolasimdaki pay miktarinin artmasina yol
acacak sekilde satisa veya halka arza konu
- edilmeyecegini, bu dogrultuda bir karar alinmayacagini

taahhtt etmislerdir. 4
¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verj
tahhiitler:

‘ihrag:g:l’mn ticaret tnvan; Ata Turizm Isletmecilik |
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halka arz fiyatimn altindaki bir fiyattan Borsa'da |

' ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz |
yapilmasina dair bir karar alinmayacagini kabul, beyan ve 2=




:%6

| taahhiit etmislerdir.

Sirket’in tek pay sahibi Tan Turizm 30.01.2026 tarihli ve
2026/3 sayili yonetim kurulu karan ile, Sirket paylarinin
birincil halka arzim takiben, paylarin Borsa'da islem
gbrmeye basladi@i tarihten itibaren; (i) 1 (bir) yil
stireyle, Sirket nezdinde bulunduracaklan paylari halka
arz fiyaimin  altindaki bir fiyattan Borsa'da
satmayacaklarini ve bu paylarin halka arz fiyatinin altinda
Borsa’da satilmasi sonucunu doguracak gekilde herhangi
bir isleme tabi tutmayacaklarini, s6z konusu paylarin

' kismen veya tamamen bu kisitlamaya uygun olarak

satilmasi veya devredilmesi durumunda Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun 6zel durumlarn  kamuya |
agiklanmasina iliskin diizenlemeleri gergevesinde Ozel |

' durum agiklamas: yapilacagini ve Borsa diginda satilan

paylar alanlarin da bu sinirlamaya tabi olacagini; (ii) 1
(bir) yil siireyle, halka arz edilen paylar diginda kalan |

' Sirket paylarinin, dolasimdaki pay miktarinin artmasina |

yol agacak gsekilde satisa veya halka arza konu |
edilmeyecegini, bu dogrultuda bir karar alinmayacagini |
ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz |
yaptlmasina dair bir karar alinmayacagim kabul, beyan ve |

Halka arzdan
' kaynaklanan
| sulanma etkisinin

- miktar: ve yiizdesi

' Yeni pay alma hakk:

| kullaniminmn sbz
konusu olmasi
durumunda, mevcut
hissedarlarin  halka
arzdan pay
almamalan

durumunda sulanma
etkisinin miktan ve
yiizdesi

Sermaye artirimi ve ortak satigi yontemiyle yapilacak
halka arz neticesinde, sermaye artisina katilmayan
mevcut ortaklar i¢in mevcut hisse pay oranlarinda ‘
sulanma etkisi olacaktir.

Sulanma Etkisi TL

Halka Arz Oncesi Defter Degeri 2.504.656.893
Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye 562.845.890 ||
Halka Arz Oncesi Pay Bagina Defter Degeri 445
Halka Arz Fiyau 11,2000
Sermaye Artinmi (nominal TL) 240.000.000,00
Sirkete Girecek Briit Halka Arz Geliri 2.688.000.000 ||
Halka Arz Masraflan* 130,210.200
Sirkete Girecek Net Halka Arz Geliri 2.557.789.300
Halka arz Sonras: Defter Degeri 5.062.446.693 ||
Halka Arz Sonrasi Pay Sayisi 802.845.890,00 |
Halka Arz Sonrasi Pay Basina Defter Degeri 631
Mevcut Ortaklar [gin (pozitif) Sulanma Etkisi (TL) 1.86
Meveut Ortaklar Igin (pozitif) Sulanma Etkisi (%) 41,70%
Yeni Ortaklar Igin Sulanma Ftkisi (TL) -4,89
Yeni Ortaklar igin Sulanma Etkisi (%) -43,70%

| *Yalmzca Sirket tarafindan kargilanacak masraflar |

Sirket’in mevcut ortaklarimin yeni pay alma haklan
tamamen kisitlanmistir.

| E.7

Talepte bulunan
yatinmecilardan talep
edilecek tahmini
maliyetler hakkinda
bilgi

Talepte bulunan yat1r11hc;lardan,_ ;[:':ﬂepte bulunulmas: |
sebebiyle ayrica bir licret alinmayacaktir. Ancak bu

amagla hesap agmak, hak ettikleri paylar baska
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal fablo donemleri itibaryla ihraggimin bagimsiz denetim
kurnluslarmm  tiearet wnvanlarm ile adresleri (liye olduklan profesyonel meslek
kuruluglart ile birlikte):

Bagimsiz Bafimsiz ?)1%1‘;::: Uye Olunan
Finansal Denetim Denetim Kurulu Profesyonel
Tablo Dinemi | Kurulhgunun Kurulusunun Sorumluwﬂl:}tl:k Meskek
Ticaret Unvam Adresi Bay Denetcisi Kuruluslam
' . Kisikl, Bosna
| iryon Grup Bly No:31
30.09.2025 Bagimsiz 34 69.2 : Veysel Ekmen ISMMMO
Denetim A-§. | {yop idarTstanbul
. Kisikly, Bosna
Viomny | Kl Bon |
31.12.2024 Bagimsiz 34 69.2 ? Veysel Ekmen ISMMMO
Denelim A$- 1y idarfistanbul
. Kasikli, Bosna
Vizyon Grap Biv No:31 -
31.12.2023 Bagimsiz 3469.2 * Veysel Ekimen 1ISMMMQ
Denctim A.8. | yrondardstanbul
] Kisikli, Bosna
Vizyon Grup Blv No'3] _
31.12.2022 Bagumsiz 4 59'2 ’ Veysel Ekmen ISMMMO)
Denetim A8 | {1y tidar/stanbul

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarmn/sorumlu ortak bag denetcinin giirevden alinmass,
girevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:
zahnamede incelenen ddnemler itibanivla Sitketin bagimsiz denetim girketi degigikligi

olmamis olup, ilgili donemler icin bafiumsiz denetim sirketi igerisinde de rofasyona
gidilmemigtir.

4, SECILMIS FINANSAL BiLGILER
Sirketin dzel bagimsiz denetimden geomis 31.12.2024, 31.12.2023 ve 31.12.2022 yillan ile
30.09.2025 tarihinde sona eren hesap dénemlerine iliskin segilmig finansal bilgileri asagidaki

sekildedir.
Finansal Durum Tablosu (TL) (zel Bagimsiz Denetimden Gegmis
VARLIKLAR 31.12.2022 3.12.2923 31.12.2024 30.09.2025
Dénen Varhklar 330.830.015 633.976.447 613.632.830 1.229.142.894
Nakit ve nakit benzerleri 12.847 907 24.172.2G0 238.794.569 439.990.039
Ticari alacaklar 34.347.522 236.917.171 161.921.057 320.645.352
Diger alacaklar 163.261.732 92.660.1473 52.333.115 214.767.321
Stoklar 29.717.005 1440.865.008 46.985.343 45.782.652
Pesin ddenmis giderler 74.657.416 101.492. 780 84.671.484 192, 22(! J
Ciri donem vergisiyle ilgili varhiklar -- 2.354.689 15.363.246
Diger donen varliklar 15,978.4313 35.514.456 13.544.016 :
Duran Varhklar 2.868.639.579 2.299.697.132 2376.380.728 235
Ozkaynak vontemiyle degerlenen vatiumlar -- 634. 104,543 713.330.817
Diger alacaklar 1,756,799 3.546.876 3.001.159
Yatirim amagh gayrimenkuller 6.494. 841 111.191.531 110.2580.4%7
Maddi duran varhklar 11 ’t(w 251 ’4,7’4 : 62‘{,5(){} 326 H586.128.022
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Kullanim hakki varliklan 421.803.322 548.591.673 457.587.177 492 197.950
Maddi olmavan doran varhklar 4,816,663 373.701.783 388795089 347.561.084
Pesin ¢denmis piderler 1.496.538 - 17.757 987 23.091.637
TOPLAM VARLIKLAR 3.199.469.5%4 2.933.673.579 2.990.513.558 1,586 .850.270
KAYNAKLAR
Kisa Vadell Yilkiimliiiitkler 457.463.777 043.206.508 400,506,936 623.0142.052
K 5a vadeli borglanmalar 98,589 10].313.454 3.285 15.112
Kisa vadeli faaliyet kizalamasindan borglar 40,128.845 79.830.970 37.282.048 42.979.931
Uzun vadeli botglanmalarm kisa vadeli
kersiiklars - 12.115.284 - -
Ticeri borglar 88.217.571 237.142.467 $0.490.90| 146.902.679
ﬁjﬁ'm saglanan fapdalar kapsaminda 22.597.610 37533.087 32 657 854 56.119.030
Diger borglar 23.344 477 206.999.930 27.500.392 92,951,395
Ericlenmis gelirler 104.561.836 31.775.203 16.027.154 13.445.920
Danem kéc vergi yillciimliiligi 95.179.835 56.925.298 113.295.167 §85.315.325
Kusa vadeli kargiliklar 37.680.456 36.412.024 6.193.357 3.876.111
Diger kisa vadeli yikimlilikler 45.654.149 113.229.091 93.105.638 171.436,549
Uzun Vadeli Yukimbilikler 502.355.653 324.990.302 351167269 457.151.325
Uzun vadeli faalivet kicalamasimdan borglar 116.399.820 152.543.970 159.208.493 183.261 845
| Diger borclar 14.602.5%0 3.066.076 §.234.538 423.49
Ertelenmis Gelirler - 312.055 - --
Uzun vadeli kargihklar 16.123.311 11.787.827 14.875.131 18.878.978
Entelenmis vergi yikimluligi 354.724 932 157.280.375 168.849.107 254.587.453
QZKAYNAKLAR 2.239.650.164 1.665.386.468 2.232.779.353 2.504.656.393
Odenmig sermaye 42.885.473 262.845.890 562.845.890 562.845.890
Sermaye Dizeltmesi Farklarg 553.742.071 732.118.106 975.397.205 075.367.205
Sermaye Avanst - 543.281.099 -- --
Ortak konteele tabi igleme birlesme etkisi (577386511 (1.695.543.284) | (1.695.543.284) [ {1.605.543.284)
Kar veya zararda yeniden
smiflandirimayacak birkmis diger kapsamh 71.221 17.172.238 13966478 11.002.684
aclitler veya giderler
Kdrdan avnilan kisitlanmig yedekler 21.138371 48 404.620 67.493.180 10]1.036.802
Geemidg yiilar kin / zagan (<) 1.256.863.943 1.322.435.018 1.638.222.804 2.197.543.591
Net donem kiin / zarar (-} 306,795,519 3313.881.435 598.655.831 261.330.486
Kontrol Giici OGlmayan Paylar 55.88R.413 100.793 346 71.741.249 91.034.519
TOPLAM EAYNAKLAR 3,199.469.594 2.931.473.579 2.900.513.558 3.586.850.270
* Thim iutariar TL mia 30.65.2025 iarihi itibaripla satm alma gici esastng give glsteriimistir,
{zel Bafimsiz Denetimden Gegmis
Kar ve Zarar Tablosu (TL)
31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.09.2024 30.09.2025
Hiisilat 1500710649 [ 1,765,138 781 | 2.412.878.578 | 1.610.240.745 | 1.533.788.141
Satiglarin mabiyeti (-) 69771178 | (912.253.863) ‘LS““”°L4“i (922.749.494) | (959.311.534)
Ticarl Faaliyvetlerden Briit Kiir 811979471 52,834,018 | 1.102.917.170 687.491.251 845.976.207
Genel yénetim giderleri () (158.120.131) | (224.22.642)| (274.522.830) | (227.472.377)| (197.434.861)
i’_‘;“""""“" satif ve daftm gicerlesi | o6 <6 296) | (200.933.476) | (187.056.300)| (137.859.549) | (140.492.892)
Esas faaliyetlerden diger pelirler 35.986.604 03.508.533 109.770.890 101.038.765 34.878.732
Esas faallyetlerden diper giderler (-) (43.305.763) | (116.345.598) (99.287.533) (73.212.515} (75313.08%)
Esas Faaliyet Kiir1/ Zarars (=) 539.974.908 400.991.757 651.250.307 3149.285.575 dﬁ?.ﬁld%
Yabrim faaliyetlerinden gelitler 7.821.950 a401.564.600 21.246.827 17.604.817 4492 0
Yatrun faglivetlerinden giderler (- - | (533.457.958) (211.034) (653.2906) I; &3.
('.)zkaynak yintemiyle degerlenen i _ 79.673.719 38 014,343 i
yatinmlar
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EL’:;‘:"K“&S‘;’EI(_E;MH Oucesl | guragpmss| 209098361 71450889 ass.i21441| 510494287
Finansman gelirleri 27458.113 5.069.544 18.125.859 10.315.796 67.051.209
Finansman giderleri (-) (55.437.081) (76.264.290) | (117.525.349)| (93.635.838)| (56.237.837)
Parasal Kayip/Kazang 02.615.95 74368709 143963783 | 167.475.317|  (3.686.268)
Vergi Oncesi Kér / Zaran $12.437.838 272272344 796.027.182 539.256.716 512.631.391
Sk rF.T'; fyetler Vergi (246301459)| 103,502,578 | (192146821 | (127320.968) | (227.682.693)
-Dénem vergi gelir / gideri (-) (122.735.687)] (95815214)| (179.509.489)| (BS.695.3100| (140.556.419)
-Briclenmig vergi pelir / gideri () {124.065.772) 199.407,792 | (12.637.332)| (41.623.638)| (86.726.2M)
DBnem Kar / Zaran 365636379 375804022 | 603.380.361 411,935,748 | 284.948.698

¥ Thim metoriar TL nin 30.00 2025 wariky tibaroda sana alma gricl esostna gbre gosteriimistir.
Kaynak: Bagimsiz Denetin Reporn

5. RISK FAKTORLERI

Halka Arz Edilen Payiar 'a yanelik yapriacak votiimlar cegifi viskler icermektediv. Bu nedenle,
herhangi bir yatirim karart alimmadan énce yatirmmetlarin, asagida belirtilen riskler de danil
olmak tizere;, iybu Ilzahname’de belirtilen tiim Dilgilert dikkatlice degerlendirmeleri
gerekmektediv. Asaguin belivtifen risklerin gergeklesmesi durumunda, Sirket’in olumsuz
etkilenecedi ve dolayisivla Halka Arz Edilen Paylar 'in dederinin disebilecegl ve yatimn
lamampmn  veya bir kismunin kaybedilebilecedi  yatrimcilar  larafindan gz Gninide
bulundurulmalide.

Asasida belivtilen riskier tim riskleri kapsamamaktadyr. Halthazirda bilinmeyen ya da Jirket
yonetimi tarafindan esasii olarak degerlendirilmeyen ancak gerceklesmeleri halinde Sirket'in
Jaalivetlerine, faaiiyer sonugloring, likiditesine, moli dwumuna ve gelecege yonelik
beklentilerine zarar verebilecek bagka risk faktorleri mevewt olabifir. Risk jaktorlerinin
agagidald siralamast Sirket yonetiminin 5oz konusu risklerin gerceklesme olasdifi veya dnemi
bakimindan yapuse bir degerlendirnieye give belirienmiy bir sunum swalamas: olarok
dilsiinfiimemelidir.

Yafirtmedar, ishbu lzahname'de paylasilan bilgiler cercevesinde kendi degerlendirmelerini
yaparak Halka Arz Edilen Paylar'a vatim yapmaonn kendileri icin uygun olup olmadigmna
karar vermelidir.

5.1. Thraegiya ve faaliyetlerine iligkin riskler:

Sirket faaliyetlerinden dolay: cesitli risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler asafida
agiklanmaktadir.

Sirket’in tabi oldugu mevzual gevegince sahip olmast geveken izin ve ruhbsatlar alamanasi
vepe bardarm yenilenmemesi Sivket faalipetlerini olumsuz ethileyebilir,

Sirket, faalivetlerini devam ettirebilmek igin turizm-oteleilik, restoran, sicak hava balonculugu,
turistik perakende magazaclik ve madencilik sektdrlerine ait birgok izin, ruhsat, lisans ve ilgili
diger belgeleri almak zorundadir. Herhangi bir sebeple séz konusu izin, lisans ve ruhsatlarin
alinamamasi1 veva yenilenmesi gerektifi halde venilenememesi Sirket faalivetlerini olumsuz
etkileyebilir. Ek olarak, muhtelif kamu otoritelerinin denctimleri sonuconda séz konusu izin ve
ruhsatlar iptal edilebilir, Sitket'e idari para cezasi verilebilir veya Sirket gesitli ”r
karsilagabilir. Bahsi gecen durumlann gergeklesmesi Sirketin faaliyetlerini, finansal duryz
ve operasyone! sonuglarini olumsuz eikileyebilir.

edememesi halinde dngdrdigii bilylime plani olumsuz etkilenebilir.
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Sirket’in sahip oldugu Evranos Restoran isimli ticari igletme ile ilgili olarak Avanos Belediye
Baskanlign Fen Isleri Miidiirliigii’niin 29.12.2023 tarihli ve E-97333742-000-13974 sayili
yazisina gore, s6z konusu igletmenin bulundufu tagmmmazlar kentsel sit alam igerisinde
Kizilirmak Tagkin Alan Simin iginde yer almaktadir. Ilgili tasinmazlar Avanos Comlekhaneler
Mevkii Koruma Amagli Imar Plan1 kapsaminda olup, imar uygulamasina tabi tutulmamis
kadastro parselleridir. Taginmazin mevcut hali (arsa ve tizerindeki yapilar dahil) Avanos
Belediyesi’nden, beledive tagimmazlaritun satisi yoluyla iktisap edilmis olup, gerekli izin ve
ruhsatlar1 meveuttur. Evranos Restoran’in imar durumuna iliskin isbu Izahname tarihi ile
Sirket’e bildirilen herhangi bir aykirilik bildirimi ve/veya ihtar bulunmamakla beraber ilerleyen
donemlerde sit alam statiisiinden kaynakh olarak tasinmazlar tizerindeki yapilasma hakki
kisitlanabilir, ingaat, onarim ve yikim gibi miidahaleler ancak ilgili idarelerden alinacak izinler
ile gerceklestirilebilir.

Aynca, Kapadokya Maya tarafindan isletilen “Sur Bahik Avanos”, “Kiy1 Kafe”, “Mado
Avanos” ve “Midyeci Ahmet” isimli ticari igletmeler dahil belirli ticari isletmelerin bulundugu
taginmazlar bakimindan, kira/tahsis siirecinin uzamasina iligkin idari siirecler ve buna bagh
ecrimisil ihtarlanimn iptaline yonelik davalar bulunmaktadir. Meveut durumda Sirket’e teblig
edilmig taginmazlann tahliyesine yonelik derdest bir dava veya tahliye ihtar1 bulunmamakla
birlikte, tahsis/kira statiisiiniin ilgili idareler nezdinde nihai olarak netlesmesi sonrasinda hukuki
durumun tesisi amaciyla ek sézlegsmesel ve/veya idari adimlanin atilmas: gerekebilecektir.
Sirket bu riskleri azaltmaya yonelik olarak ilgili idarelerle koordinasyon iginde gerekli izin ve
uyum siireclerini yiiritmeyi planlamaktadir.

Sirket’in yeni proje ve milsterileri icin yaptigt yatirnmlar ve gelecege yinelik planlar bagardi
olmayabilir. Sirket yeni projelere baslamayabilir, bunlart tamamlayamayabilir ya da geg
tamamlayabilir. Bu durum Sirket’in faoliyetleri, faalivet sonuclars ve kirltir olumsuz
etkileyebilir.

Sirket, faaliyet gosterdigi scktdrdeki hizmetlerini ve kapasitesini bagarili bir sekilde bilytitse
bile, Sirket tarafindan ylirlititlecek projelerin planlanan kapasiteye ulagabilecegi ya da planlanan
zaman diliminde veya herhangi bir zamanda kér saglayacag garanti edilememektedir. Sirket’in
kéarhligm: stirdiirebilmesi ve yiikseltebilmesi, milsteri portfSyiinti koruyabilmesi, gelen miisteri
taleplerine zamaminda kargilik verebilmesi, sz konusu talepler kapsaminda iiriin ve proje
gelistirebilmesi gibi birgok etmene baglidir. Bu etmenlerden birinin veya birkaginin veya
tamaminin istenilen veya tahmin edilen yonde gelismemesi halinde Sirket’in kérlilik sevivesi
korunamayabilir, kdrlilik seviyesinde beklenen gelismeler gergeklesmeyebilir ve Sirket’in
kiarhhginda gecmiste elde ettigi arti, Oniimiizdeki dénemlerde de Sirket'in gelirlerinde artis
yaganacagmn bir gbstergesi olmayabilir.

Sirket’in yatirum yaptig projelerin sayisinin arfiast ile idari ve mali zorluklar yaganabilir.
Sirket turizm-otelcilik, restoran, sicak hava balonculugu, turistik perakende magazacilik ve
madencilik gibi bir¢ok sektérde faaliyet gostermektedir. Sirket’in yatinm yaptifi proje
sayrsimn artmasi halinde sz konusu artiga paralel olarak Sirket faaliyetlerinin, Sirket’teki
operasyonel karmagikhgin ve Sirket yonetiminin listlendigi sorumluluklarin artmas1 muhtemel
olup, bu durum ytnetim iizerinde baski olugturabilir ve Sirket’in ynetimsel basaris1 azalabilir.
Yatirimlarin verimli ydnetilememesi, Sirket’in faaliyetlerini, beklentilerini, mali durumunu ve
faaliyet sonuglarin olumsuz etkileyebilir.
v
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gelisgmeler, Sirket’in gelecekteki yatnmlan ve satm almalart igin fon bulma kabiliyetini ve
fonlama malivetlerini olumsuz ctkileyebilir. Ayrica, yatmm yapilmasi planlanan projelerdeki
yatinm maliyetleri Sirket’in planladi@ maliyetin fizerine ¢ikabilir, bu durum $irket’in finansal
dururmuma olumsuz etkileyebilir.

Santo Pelle iktisabi nedeniyle finansal tablolarda yer alan serefiye tutan, ilgili muhasebe
standartlan uyarinca diizenli olarak defer dogiklagh testine tabi tutnlmakta olup, pelecege
yonelik varsayunlar (iskonto orani, bilylime oram, nakit akigt projeksivonlan ve benzeri) ile
pivasa kogullarindaki degigimler test sonuglarim etkileyebilir. Deger disiiklugi tespit edilmesi
halinde, ilgili dénemde kar/zarar ve/veya dzkaynaklar (izerinde olumsuz etki olugabilir.

Sirket’in operasyonlanim biiyiifmek icin kullandige cesitli finansman kaynakiarina itiskin
sézlesmeler kapsanunda birtakim mali ve diger simrlayrcs foakhilflere uymasi gerekmektedir.
S5z konusu taahhiitler, Sirket’in yeni gayrimenkul edivmesi ile ilgili simrlamalar ve
Sirket’in sahip oldugu gayrimenkullerin miilkiyetiple ilgili riskleri dogurabilir. Ayrica
Sirketin igiti finansman sozlesmeleri attinda borglarim geri ddeyemnemesi ve bu kapsamda
finansman sozlesmelerine aykardik Sirket’in femerviide diismesine sebebiyet verebilir.

Sirket ve Bagh Ortakhklar, zaman zaman gesitli genel kredi sdzlesmeleri aracilifiyla
bankalardan finansman saglayabilmektedir. Bu stzlesmeler gencllikle bankaya kredi alandan
bilgj ve belge talep etme, teminat ve ek teminat isteme, kredileri kat etme, takas ve mahsup gibi
haklar tammakiadir. Bu tir kredi sdzlegmelerinde yaygmn olan hiikiimlerle banka ehine birgok
sart bulunmaktadir. Sirket veya Bagl Ortakliklar' mn genel kredi sézlesmelerine taraf olmasi
halinde bu s&zlesmelerde yer alan hiikiimlere uyacagim kabul etmesi gerekir, Kredi alanin bu
taahhiiilerden herhangi birine iligkin temerrfide dligmesi durumunda, stizlesmelerin ihlali sdz
konusu olabilir. Bu durumda bankalar, kredileri geri ¢agrabilir, teminatlan paraya gevirebilir
ve bu da kredi alan tarafin operasyonel sonuglanni ve mali durumunu ciddi gekilde olumsuz
etkileyebilir.

Aynica Sirket, digerleriple beraber, borglu sifati ile 14.03.2022 tarihli Finansal Yeniden
Yapilandirma Sozlesmesi'ne (“FYYS®) taraftir. FYYS kapsamndaki hitkiimler cergevesinde
Sirket, borclarinin kismen Sdenmesi amact ile bazi gayrimenkullerinin miilkiyetini Denizbank
A.8.ve devreimis olup séiz konusu taginmazlann millkiyetinin geri alimna iligkin opsiyon
hakk sbzlegmeleri ve Griin kiras: sozlesmeleri imzalanmgtir. Sirket’in FYYS altndaki
borglarmda temerriide diismesi veya opsiyon hakl sdzlegmelerinde yer alan tarihe kadar séz
konusu geri alim hakkini kullanamamasi halinde ilgili gayrimenkullerin milkiyeti geri
kazamlamayabilir, kredinin geri cagilmas: 38z konusu olabilir. Bu durumun Sirket faaliyetleri
ile finansal durumu tizerinde olumsuz. etki yaratmas riski bulunmaktadir.

FYYS kapsamnda Sirket ve Bagh Oriakliklar’in sahip oldugu bir kisim gayrimenkuller
Denizhank’a devredilmis olup Sirket veya ilgili Bagli Ortaklik bu gayrimenkulteri kiract sifati
ile kullanmaktadir. ilgili gayrimenkullerde Sirket veya ilgili Bagl Ortakliklar’m “Double Tree
By Hilton Hotel”, “Sacred Mansion Hotel”, “Sacred House Hotel” ve “Han Restoran”
unvanlariyla islettigi ticari isletmeler bulunur. Gayrimenkullere iligkin FY'Y'S tahtinda geri ahm
hekkimn kullanihmamast durumunda stz konusn gayrimenkullerin miilkiyetinin bankada
kalmas: riski soz konusudur. Ayrica, ilpili gayrimenkullere iligkin Sicket veya ilgili Bag

feshedilirse kirac1 soz konusu gavrimenkullerden tahliye edilebilir. Soz komusu bu 4
Sirket'in faalivetini, mali durumunu ve faaliyet sonuclanm &neml dlgiide
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Bore¢lular, Denizbank’a devredilen taginmazlarm miilkiyeti iizerinde geri alim hakk: tamyan
“QOnpsiyon Hakki Sézlesmeleri” imzalamuste. FYYS altindaki opsiyon hakki sbzlesmeleri
kapsamndaki geri alim siiresi en son taraflarca imzalanan 28.11.2025 tarihli Finansal Yeniden
Yapilandirma Stzlesmesi’ne fliskin Tadil Sbzlesmesi (No:4) ile uzatihoms olup devredilen
gayrimenkullerin geri alumn talep hakkna iligkin siire 27.02.2026 tarihine vzati migtir. Sirket
paylarimn halka arzini takiben halka arzdan elde edilen fonun geri alim apsiyon sbzlegme siiresi
cercevesinde kullamlarak tek scferde ddenmesi planlanmakiadir. Sirket ySnetimi karari
dogrultusunda geri alim opsiyonun kullamlmama durumu degerlendirilmemekredir. fzahname
tarihi itibartyla Denizbank tarafindan hesaplanan en glincel Opsiyon Hakki Kullamm tutan
3.065.463.703 TL dir.

Sirket, Tan Turizm ve Sur Restoran Isletmeciligi ve Ticaret Anonim Sitketi'nin (“Sur
Restoran isletmeciligi™) FYYS altindaki gesitli finansal borglan igin kefalet vermigtir, S48z
konusu kefaleinameler sebebiyle Sirket'in miiteselsil kefil ve milgterek borglu oldugu kredilerin
toplam risk bakiyesi TL bazinda gimcel durumda 2.469.774.726 TL dir (49.395.875 Euro
mevcut kredi riski ofup, izahname tarihi itibaryla TCMB Euro alig kuwu eolan 50.03
kullamlmustir). Tan Turizm’®in ve Sur Restoran Igletmeciligi’nin Denizbank nezdinde kullandiz:
kredilerde Dorak Holding grup sirketlerinin tamaminn kefaleti bulunmakla beraber kefalet
alan, kefil olunan miktar bazinda édemenin yapilmasim Sirket’ten isteyebilir.

Ote vandan, FYYS kapsamuinda yer alan opsiyon mekanizmasina iliskin sdzlesmesel
hiikiimlerde, belirli sireler iginde gerekli bildirimlerin yapilmamasi ve/veya opsiyon hakkmin
kullanilmamasi halinde ilgili talep/haklann kayba ugramas: riski bulunmaktadir. Bu gergevede,
opsivon hakkimn kullamlmasina iligkin siirelerin kaginlmasy veya sbzlesmede dngériilen
sarilarm sijresinde yetine getirilmemesi, Ortakligin ilgili haklarim kullanamamasi sonucunu
dogurabilir. Siire yénetimine iliskin bu riskin gergeklesmesi, FYYS'ye konu varhklar ve
bunlardan clde edilen gelit/operasyonlar (izerinde dolayli veya dofrudan olumsuz etki
yaratabilir,

Ortakligin taraf oldugu finansman sdzlesmeleri belirli taahhiitler, oranlar v¢ temerriit halleri
igerebilmekte olup, bu tir yilkkimitilikiere uyulmamas halinde temerriit ve hizlandirma gibi
somiglar dogabilir. FYYS kapsamunda yer alan opsiyon/kira/ddeme yikimlilikleri ile
FYYS de éngériilen temerriit ve ihlal halleri, nakit akigi ve Gdeme plam iizerinde ilave bask
yaratabildiginden, finansman sézlesmelerindeki temerriit riskini dolayl olarak artirabilir. Bu
nedenle, FYYS kapsamindaki y{kiimlfilaklerin zamaninda ve sbzlesmeye uygun sekilde yerine
getirilememest veye finansal kosullarda olumsuz gelismeler yasanmas, finansman sbzlegmeleri
bakimindan temerriit tiskini artirarak likidite ve finansal durum iizerinde olumsuz etki
dogurabilir.

fliskili taraf faatiyeilerine iliskin riskler Sirketin fualivetlerini de dogrudan veya dolayl
olarak etkileyebilir.
Sirket’e ait pelirlerin biiyitk bir kismu tek pay sahibi ortak ve $irket'in bagh oldugu grup
tarafindan saglanmakiadir. $irket’in tek pay sahibi Tan Turizm, $irket ile olagan faaliyetleri
dahilinde turizm ve konaklama sektérlerine yonelik Sirket’e migteri portfoyll saglamakia,
Darak Tour acentesi ile yurt digindan getirdigi turist kafile gruplanm Sirket’in Istanbul
Laleli*deki Crowne Plaza Istanbul Old City, Kapadokya®daki Hilton Double Tree Avanos ve
Gireme Kaya (Sacred Mansion) otellerinde konaklatabilmektedir. Bu igletrelerin doluluk 2
ciroya katkilan isbu [zahname’nin 7. blimimde belirtilmigtir. Bu durum Sirket’in siirelkli} 2
dnemli etki edebilmektedir. Bu kapsamda Sirket, grup sitketleri ile iligkili taral i? em%
yaprmstir ve halka arz sonrasinda da olagan faaliyetleri dahilinde iligkili taraflars ile sglerfllg
i =
*

yapmaya devam edebilecektir.
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Sirket, iligkili taraflarla yapilmig sbzlegme ve iglemlerin piyasa sartlarna gdre miizakere
edildifi ve piyasa kogullarna uygun oldugu kanaatindedir. Buna kargilik, ilgili resmi
kurumlarm Sirket’in iligkili taraf iglemlerinin emsallere uygun olmadifini iddia etmeleri ve
Sirket’in herhangi bir inceleme veya yapinma maruz kalmas: durumunda Sirket’in faaliyel
sonuglan ve mali durumu olumsuz etkilenebilir. Ayrica iligkili taraf iglemleri, Sirket'e zarar
verilecek ¢ikar catigmalann da igerebilir.

Sirket, iligkili taraflar lehine (Tan Turizm ve/veya grup sirketleri ile Sur Restoran Isletmeciligi
ve Ticaret A.S.) ¢esitli finansal borglar kapsaminda teminat/kefaletler tesis etmigtir. S8z konusu
teminat/kefaletlerin tiirdi, tutan, sitresi ve dayanak sdzlesie baandaki $zeti izahname ekindeki
tabloda sunulmaktadir. Kemuys aciklamalarda yer alan toplam tutarlar; azami/limit tutar,
nakdi risk bakiyesi ve ddviz cinsi taahhiitlerin belirli kur tarihine gore TL karsihig gibi farkl
tanim ve hesaplama yéntemlerinden kaynaklanabilmekte olup, izahnamede kullanlan tutarlar
ve hesaplama esaslan bu tamimlar ¢ergevesinde ayrnica agiklanmistir. il-17.1 savili Kurumsal
Yonetim Tebligi’nin 12/1 maddesi kapsarmnda uvyumun saglanmasi amaciyla, halka arzn
tamamlanmasi ve fon kullamm plan1 dogrultusunda FYYS kapsanundaki borglulugun
azaltilmas: ile birlikie teminat/kefaletlerin kademeli olarak azaltilmas: ve Teblig de tngdériilen
stireler icinde gerekli islemlerin tamamianmasi hedeflenmektedir.

Verilen kefaletlerin detaylar: asagidaki tabloda yer almaktadir.

Sira | imza Tarihi Tutar Diiviz Cinsi TL Karsihfn hh{?:ﬂ.‘f::am
1 5.08.2013 6.000.000 TL 6.000.000
2 | 26.11.2015 | 11.000.000 EUR 536.250.000
3 | 27052016 5.000.000 USD 207.500.000
4 | 24012017 | 15.000.000 USD 622.500.000
5 | 12102020 | 25.000.000 EUR L.218.750.000 ";?:r?;:;'ﬁ’;f;f:l':f
6 | 18092025 | 55000000 TL 55.000.000
7 | 18.08.2025 | 110000000 TL 110.000.000
g | 25112015 | 25000000 UsD 1.037.500.000
9 | 2032018 | 100.000.000 EUR 4.875.000.000
10 | 2.03.2018 16.300.000 EUR 794.625.000
11 | 23022018 | 10000000 TL 10.000.000 | oW Re,f,t::i“;:n“"*hi“e
12 | 26022018 | 160236200 TL 160).236.200
13 14.03.2023 225.000.000 EUR 10.968.750.000 FYYS lgin Verilen

Izahname kapsaminda ver verilen kefalet/teminat (TRIK) tatarlan sunulurken, farkli amaclarla
kullamlan biiyfikliklerin birhirinden aynstirilmas: esastir. Bu gergevede, “toplam
kefalet/teminat tutan”™ ifadesi, ilgili sbzlegme ve/veya bankalar nezdindeki limitazami tazhhit
tutarimi (kullanilabilir iist sinir) ifade ederken; “glincel risk bakiyesi” ifadesi, raporlama tarihi
itibariyla fiilen dogmus nakdi risk/kullamm {utanr ifade etmekiedir. Déviz cinsinden verilen
kefalet/teminat kalemlerinde ise, izabnameds yer alan TL karsihiklari, ilgili biliimde belirt
kur tarihi ve kuru esas alinarak hesaplanmig olup, kur tarihi/kuru farkhlastiginda TL karg
da depigebilecektir.
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Sirket’in karsdagacage tiim riskler sigortalanmayabilir, karsilasilan hasar Sirket’in sahip
oldugu sigorta kapsanunda olmayabilir.

Sirket’in faaliyetleri gesitli risklere tabi olup, isbu Izahname tarihi itibanyla Sirket’in
halihazirda isveren mali sorumluluk, iigiincii sahis mali sorumluluk dahil olmak iizere kapsamh
igyeri, genisletilmis kasko, trafik ve 6zel giventik sorumluluk sigorta poligeleri bulunmaktadir.
Sirket’in ve Bagli Ortakliklar’in uygun bulacag: kogullarla ya da herhangi bir sekilde sigorta
yaptirabilecegine dair bir gitvence bulunmamaktadir. Aym sekilde sigorta teminatinin yukarida
belirtilen olaylardan ve benzerlerinden kaynaklanan zararlan karstlayacaginin veya teminatm
bu zararlan karsilamaya yeterli oldugunun ya da sigorta sirketlerinin yiikiimliiliiklerini yerine
getirebileceklerinin garantisi bulunmamaktadir. Sirket ve Bagli Ortakliklar kapsamli sigorta
yapmi$ olmalarina ragmen, sigortacilik sektoriiniin piyasa kosullar kargisindaki durumu veya
Sirket’in veya Bagh Ortakliklar’in sigorta tazminat talebi gecmiginden Stiiril Sirket ve Bagl
Ortakhklar yeterli sigorta kapsamini elde edemeyebilir. Bu durum, Sirket ve Bagh
Ortakliklar’inin zarara ugramasina neden olabilir ve Sirket’in faaliyetlerini, faalivet sonuglarin
ve mali durumunu olumsuz etkileyebilir. Ayrica, denecek sigorta primlerinin artmas: halinde
Sirket, mevcut sigorta kapsamini koruyamayabilir veya sigorta poligelerini devam ettirmek igin
yiiksek maliyetlere katlanmak zorunda kalabilir. Sigorta primlerindeki artis, Sirket’in faaliyeti,
mali durumu, faaliyet sonuglar: ile gelecekteki biiyiime beklentileri ve yatinmeilara saglanacak
getiri izerinde olumsuz etki yaratabilir,

Sirket’in faaliyetieri yonetim kadrosunun deneyimine ve performansina baghdir. Ust diizey
yoneticilerin kaybi Sirket fualivetlerini olumsuz etkilepebilir.

Sitket'in bagars: bilyik él¢iide yonetim ekibi ve diger nitelikli ¢aliganlarinin deneyim, yetenek
ve gayretlerine baghdir. Sirket'in operasyonel etkinliini siirdiirebilmesi igin turizm,
konaklama, yeme-igme, sicak hava balonculugu ve madencilik alanlarinda vetkin {ist diizey
personele ihtiyag duyulmaktadir. Bu uvzmanlan ¢ekmek, istihdam etmek, yetkinliklerini
gelistirmek ve bu istihdam siirdiirmek gerekmektedir. Sirket'in bagarisi, s8z konusu sektérlerde
kapsamli deneyime sahip kidemli yénetim ekibinin ve difer nitelikli personelin istihdamin
devamina dayanmaktadir. Buna ek olarak, Sirket’in faaliyet gtisterdigi sektdrlerde deneyimli
yonetim ekibi ve sektdr vzmanlar igin rekabet yogundur. Bu nedenle, Sirket siirdiiriilebilir
nitelikli personel istihdamin: saglamak ve ihtiya¢ duyulacak yeni nitelikli ve deneyimli
personeli gekmek igin daha yiiksek iicret ve yan haklar teklif etmek zorunda kalabilir. Nitelikli
personelin kaybedilmesi veya kilit personelin ve diger nitelikli ¢calisanlarin ise alinamamasi,
motive edilememesi ve muhafaza edilememesi, Sirket’in bilgi birikimi ve liderlik
kabiliyetlerinin kaybina neden olabilir. Bu durumlar, Sirket’in mevcut faaliyetlerini veya
faaliyetlerini genigletme kabiliyetini, mali durumunu ve faaliyet sonuclarimi olumsuz
etkileyebilir.

Sirket cesitli hukuki/sorumluluk davalarina taraf olabilir. Davalarin alevhe sonuclanmas:

tazminat yiikii dogurabilir ve/veya Sirkef’in faalivetlerini olumsuy ethilenebilir.

Sirket'in olagan faaliyetteri kapsaminda, $irket ve Bagh Ortakliklar'ina kars1 gesitli vasal

islemler baglatilabilir. Bu islemler arasinda bagta i davalari, alacak davalari ve gesitli idareler

tarafindan uygulanabilecek idari yaptinm ve cezalar yer almaktadir. Bu potansiyel davalar veya

idari iglemlere karsi yapilan itirazlarin Sirket ve Bagh Ortakliklar lehine sonuqlanacagma dair

bir garanti yoktur. Sirket ve Bagh Ortakliklar tarafindan yasal islemler ve davalar igin aynlan

karsihiklar yeterli seviyede olmayabilir, Sirket ve Bagl Ortakliklar’in meveut sigortala ;.-—-‘- C \
zararlan karsilamayabilir, Bu durumlardan herhangi biri Sirket ve Bagh Ortakirklar' in infajir, *
faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilir. Buna ek olarak Sirket v
Ortakliklar gesitli alt yilklenicilerden hizmet alabilmektedir, Alt yuklemcﬂerm kendi (;aJ:l sani
ile ilgili olarak is saghg ve giivenligi mevzuatina aykirniliklardan ve ig¢i alacaklarindy

durumlarda sorumluluk dp%a‘E;]gw&ﬁlﬁ% Ve B@gjm@g@dlklar zaman zaman bu mi -..\
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davalara maruz kalabilir, Sirket’in faaliyetlerinde meydana gelen duraksamalar, Sirket’in
faaliyetlerini, operasyonel sonuglarim ve mali durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in bagli ortakhg Kapadokya Maya’min kirac: sifati ile Kizilirmak Kenari Sokag
Avanos/Nevsehir adresinde yer alan taginmazlara iliskin Avanos Belediye Bagkanhig ile
akdettigi cesitli kira s6zlesmeleri bulunur, Bu sdzlesmeler kapsaminda ilgili tasinmazlarda “Sur
Balik Avanos”, “Kiy1 Kafe”, “Mado Avanos™ ve “Midyeci Ahmet” isimli ticari isletmeler yer
almaktadir. Bu igletmelere iliskin Avanos Belediyesi ile imzalanan kira sozlesmeleri 71 veya
74 ay siire ile akdedilmis olup kira stzlesmelerinde yer alan siire 01.03.2017 tarihinde
dolmustur. Kapadokya Maya ile s6z konusu idare arasinda kira déneminin uzamasina iliskin
uyusmazlik stireci yasanmgtir, Ilgili kira iliskisi kapsammda Avanos Belediyesi’nin verdigi
tahsis, Milli Emlak Miidiirligi’nii temsilen ilgili kaymakamlik tarafindan sonlandirtlinca kira
iligkisinin de uzamadig1 kabul edilmigtir. Bunun iizerine Avanos Kaymakamligi tarafindan
ecrimisil bedellerine iligkin ihtar kegide edilmistir, s6z konusu ihtarlarm iptaline iligkin
Kapadokya Maya tarafindan dava agilmigtir. Dolayis: ile Sirket’in bagl ortaklig: Kapadokya
Maya’nin taraf oldugu ecrimisil stirecine iligkin davalar meveuttur, Diger bir ifade ile ilgili
davalar, ecrimisil ticreti konusunda ¢ekilen ihtarlarm iptaline iliskindir. Yukanda belirtilen
tahsis slirecine iligkin olarak da ¢esitli kamu kurumlan arasinda uyusmazliklar meveuttur, by
uyusmazliklara sirket taraf olmamakla beraber taginmazlann nihai olarak tahsis edildigi
kurumlar hentiz netlesmediginden, siire¢ sonlandinlamamaktadir. Dolayis1 ile kira
sdzlesmelerinin yenilenmemesi neticesinde ilgili ticari isletmelerin baska yerlere taginmast
gerekebilir, bu durum sirketin operasyonel faaliyetlerinin olumsuz etkilenmesine neden olabilir.

Sirketin fanliyetleri vergi idareleri, Kisisel Verileri Koruma Kurumu, Sivil Havacilik Genel
Midiirliigh ve halka ary sonrasinda SPK gibi cesitli kamu otoritelerinin denetimlerine
tabiidir,

Sirket ve Bagli Ortakhiklar, cesitli diizenleyici ve denetleyici kamu otoritelerinin gézetimine
tabidir. Halka arzin ardindan SPK, Sirket {izerinde denetim ve incelemeler yiiriitecek ve
ytriirliikteki mevzuat gergevesinde yaptirtimlar uygulayabilecektir. Sirket mevzuata uymadii
takdirde SPK, Sirket'e kargi sorusturmalar baslatabilir ve birtakim cezai yaphrimlar
uygulayabilir. Sirket ve Bagh Ortakliklar, vergi yiikiimbiiliikleri agtsindan vergi denetimlerine
tabi olup, bu yiiktimlitliiklere uyum saglamadif takdirde, denetimlerin sonucunda ek vergi
giderleri, cezalar, uyum maliyetleri ve gesitli yaptinmlarla karsilagabilir. Sirket ve Bagh
Ortakhklar ayrica igledikleri kigisel veriler kapsannda Kigisel Verileri Koruma Kurumu’nun
denctimlerine tabidir. Kisisel verilerin korunmasi mevzuatina uyum saglanmadig durumlarda
Sirket ve Bagl Ortakliklar, KVKK kapsaminda &ngériilen yaptinmlara maruz kalabilir, Ek
olarak bagh ortakliklardan Mesosphere Balonculuk ve Kayzer Balonculuk yirtittikleri sicak
hava balonu faaliyetieri kapsaminda ticari balon igletmeciligine yonelik Sivil Havacilik Genel
Miuidiirligii'ntin denetim ve izinlerine tabidir.

Sirket’in s6z konusu idari otoritelerden gelecek yaptinmlara maruz kalmasi, Sirket’in finansal
durumu ve operasyonlarim olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket’in faaliyetlerinde kullamilan bilgi sistemlerinin yetersiz kalmasy, isleyisinin kesintiye
ugramast veya siber saldiriya ugramas: Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etiileyebilir.

Bilgi teknolojilerinin aktif ve efektif kullanimi, Sirket’in faaliyette bulundugu sekitrlerde==
ozellikle satis, otel rezervasyonlarmmn y&netimi ve tedarik gibi alanlarda verimliliginin ari# sp;T.C_ * N

ve faaliyetlerin devam ettirilmesi igin nemli bir etkendir. Sirket'in bilgi teknolojisi sist leEi; s
elekirik kesintileri, telekomiinikasyon sorunlar, veri bozulmalari, sistem arizalan: dojal ‘E
afetler, iiclincti salis miidahaleleri veya difer teknik hatalardan kaynaklanan zara 2

operasyonlarinda ve mal’{gﬁlﬁﬁﬁ‘dﬁﬂﬁ%mﬁlﬁmwaﬁ&ﬁﬁ harcamalara neden olabili
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bilgi teknolojisi sistemlerini etkin bir sekilde igletemezse ve bu konuda aldii hizmetler
yeterince yerine getirilmezse, kesinti veya yavaglamalar, bazi bilgilerin kaybina veya bu
bilgilerin saglanmasinda gecikmelere yol agabilir, bu da Sirket'in faalivetlerini aksatabilir. Bu
tiir kayiplar veya gecikmeler, otel rezervasyonlarinda aksamaya, miisteri memnuniyetsizligine
ve Sirket'e kar;i cesitli tazminat taleplerine neden olabilir. Bdyle bir durum, Sirket'in
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir. Ayrica, bilgi sistemlerinde yaganabilecek soruniar
muhasebe sistemini de etkileyebilir ve mali verilerin islenmesi ve raporlanmasindaki
aksakliklar, Sirket’in mali verilerinin takibinde sorunlara yol agabilir.

Sirket’in taraf oldugu franchise sézlesmelerini devam ettirmesi miimbkiin olmayabilir,
Sirket’in ve istiraklerinin otelcilik ve restorancilik sektdrlerine iligkin franchise alan sifati ile
taraf oldugu franchise s6zlesmeleri meveuttur, S6z konusu Snemli s6zlesmeler Sirket veya bagh
ortakliklar ile DoubleTree International Franchise LLC, IHG Hotels Limited, Yagar Dondurma
Gida Maddeleri A.S., Serin Sular Gida Turizm Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi ve Eslab
Kahve Gida Sanayi ve Ticaret A.S. arasinda imzalanmistir, Ilgili sdzlesmelerin siiresi bittikten
sonra yenilenmemesi veya franchise veren tarafindan feshedilmesi, stzlesmeler kapsaminda
alman franchise agilis bedeli, yenileme bedeli veya royalty bedeli gibi iicretlerin artisi gibi
nedenler Sirket’in faaliyeti, mali durumu, faaliyet sonuglar ile gelecekteki biiyiime beklentileri
ve yatirimcilara saglanacak getiri {izerinde olumsuz etki yaratabilir.

Ortakhigin taraf oldugu finansman sdzlegmeleri belirli taahhiitler, oranlar ve temerriit halleri
igerebilmekte olup, bu tiir yilkklimliiliiklere uyulmamas: halinde temerriit ve hizlandirma gibi
sonuglar dogabilir. FYYS kapsaminda yer alan opsiyorvkira/Sdeme yikiimliilikleri ile
FYYS’de tngdriilen temerriit ve ihlal halleri, nakit akigi1 ve ddeme plam iizerinde ilave baski
yaratabildiginden, finansman sézlesmelerindeki temerriit riskini dolayl olarak artirabilir. Bu
nedenle, FYYS kapsamindaki yiiktimltlilklerin zamaminda ve sézlesmeye uygun gekilde yerine
getirilememesi veya finansal kogullarda olumsuz gelismeler yaganmasi, finansman sézlegmeleri
bakimindan temerriit riskini artirarak likidite ve finansal durum {izerinde olumsuz etki
dogurabilir.

Sirket, vergi meviuatindaki veya wuygulomadaki degisiklikler ile vergi oranlarindaki
arfislardan olumsuz ethilenebilir.

Sirket ve Bagli Ortakliklar’mn vergi mevzuati kaynakl pozisyonu, vergi kanunlarindaki veya
bunlarin yorumlanmasindaki degisikliklerden veya Sirket ve Bagli Ortakhiklar’m ydnetiminin
ertelenmig vergi varliklarim kullanabilme kabiliyetindeki degisikliklerden etkilenebilmektedir.
Sirket ve Bagh Ortakliklar ayni zamanda uygulamaya konulan yeni vergiler veya gegerli vergi
oranlarindaki artislara maruz kalabilmektedir. isbu Izahname tarihi itibartyla, kurumlar vergisi
orani %25°tir. Buna karsilik kwrumlar vergisi oranimin sonradan artmayacagi konusunda
herhangi bir garanti bulunmamaktadir. Gelecek dénemlerde Sirket’in fiili vergi oranindaki bir
artrg, Sirket’in faaliyetleri, mali durumu ve beklentileri lizerinde olumsuz etkiye yol agabilir,

5.2. Thragemm jginde bulundugu sektire iligkin riskler:

Sirket oldukga rekabetgi bir sektirde faaliyet gostermektedir.
Sirket'in faaliyet gisterdigi turizm-otelcilik, restoran, sicak hava balonculugu, turistik
perakende magazacilik ve madencilik sektdrleri oldukea rekabetci bir sektrdiir. Bu sektdrlerin
karakteristik &zellikleri arasinda; tedarikgiler ve pazarlamacnlar i¢in dusik giris enge]le jm
bulunmas, dunya genelmdek1 tedarikei ve miigterilerin gevrimici kanallar aracihifiyla kij€
imkanlara erisiminin olmasy, ticaretin serbestlestirilmesi, miigteri ve misafir ulagimim
olmasi, diizenli tanitim faaliyetlerinin gereklilii ve genig caph, farkli strateji ve ka
sahip yeni rakiplerin stirekli olarak ortaya ¢ikmas: yer almaktadir.
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Sirket'in faaliyet gtisterdigi alanlarda rekabet simirsiz olup, Sirket degisen miisteri ve misafir
tercihlerini ve trendlerini zamaninda 6ngérmek ve bunlara yamit vermek, etkin bir gekilde gok
kanalli bir satig stratejisi uygulamak, Grtin ve hizmetlerini uygun sekilde fivatlandirmak ve
tedarik zinciri yetkinliklerini optimize etmek gibi gesitli konularda risklerle kars: kargiya
kalmaktadir.

Sirket'in bazi rakipleri, markalarma, faaliyetlerine ve iletisim aglarina daha fazla kaynak tahsis
edebilmekiedir. Bu rakipler, milsteri ve misafir tercihlerindeki degisimlere daha hizlr yyum
saglayabilirler. Sirket, etkili bir sekilde rekabet edemez ve trendlerdeki degigikliklere uyum
saflayamazsa, pazar payinda azalma ve faaliyet sonuglarinda olumsuz etkiler yasanabilir.

Thragcimm faaliyet gdsterdigi sektorler dalgalanmalar ve kontrol edilemeyen faktorlere
acthtir ve Ihragcr’mn fualiyetleri bu Jakidriere maruz kalabilir.

Turizm sekidriinde faaliyet gosteren sirketlerin faaliyetleri ve karliliklar yoleu satiglar, otel
doluluk oranlan, bilet satislar1 gibi unsurlara baglidir. Dolayistyla turizm sektorit biiyilk gapl
krizlerden etkilenmeye agiktir ve boyle durumlarda sektdriin azalan islem hacimleriyle birlikte
sektdr sirketlerinin gelirlerinde de diisils yasanabilir.

Ayrica turizm scktériine iliskin gesitli riskler, Sitket’in kontroli digindaki faktsrlerden
kaynaklanabilmekte olup, biiyiik ve kaklii rakiplerin varligi nedeniyle artan rekabet, faaliyet
gosterilen lokasyon bazinda farkiiik gosterebilecek hedef kitlenin zevk ve egilimlerinin
kargilanmasinda olasi basansizlik ve bu durumun iiriin ve hizmetleri satma kapasitesini
azaltmas), kiresel makroekonomik gelismelerden  farkllik gosterebilecek  verel
makroekonomik gelismeler ve diger iilkelerin ekonomilerindeki dalgalanmalar seklinde
omeklencbilir, Bu faktSrlerin her biri, Sirket'in operasyonel performansmi  olumsuz
ctkileyebilir ve finansal sonuglarda dalgalanmalara neden olabilir.

Ek olarak, doviz kurundaki olapan dalgalanmalar digindaki durumlar ile déviz kurunda
yaganabilecek goklar Sirket’in faaliyet sonuclarimi olumsuz etkileyebilir. Déviz kurundaki
deBigimlere kars1 Sirket cesitli risk azaltici tedbirlere bagvurmaktadir; ancak bu tedbirleri
yetersiz kilacak diizeyde olugabilecek kurdaki ani degigimler, Sirket biitge ve nakit akigi
planlanmasinda zorluklar yaratabilir, kur dalgalanmalarm devam etmesi de makro ekonomik
bozulma nedeniyle Sirket’in faaliyet sonuglartmi olumsuz etkileyebilir,

Yukanda belirtilenlere ilaveten, turizm sektdrii gesitli salgin hastahk ve pandemilerden oldukca
hizhi sekilde etkilenen bir sektérdilr, Covid-19 salgi nedeniyle Sirket’in faaliyetleri ve genel
olarak kiiresel ekonomiler olumsuz etkilenmis, hiikiimetler tarafindan salgim kontrol amacli
sokaga ¢ikma kisitlamalari, baz: isyerlerinin kapatilmasi ve seyahat siirlamalan da dahil olmak
lizere Snemli tedbirler almmigtir. Bu gibi kisitlamalar ve gelecekte benzer pandemilerde
alinacak 6nlemlerin ekonomi {izerinde olumsuz bir etkiye sahip olmast ve turizm sektdriinii
etkilemesi muhtemeidir.

Sirket’in faaliyetleri (otelcilik, yeme-igme ve turizm odakli diger faaliyetler) talep ve fiyatlama
dinamikleri itibanyla mevsimsellik gésterebilir, Bu nedenle, donemsel hasilat ve karlihik, yiin
belirli donemlerinde artig veya azaliy gOsterebilir; ara donem finansa) sonuglar yil sonu
performansi temsil etmeyebilir, Mevsimsellik kaynakh dalgalanmalar, nakit akis ve isletme
sermayesi ihtiyacim da donemsel olarak etkileyebilir.

Tiirkiye’nin cografi ve jeopolitik konumu nedeniyle turizm sektiriindeki sirketler cgfi L;T-C * N

risklere maruz kalabilir. Kiiresel, yerel ve bolgesel gelismeler ile ekonomik, sivasal, {jﬁsyﬁ( °
dalgalanmalar Thrkiye've gelen turist sayisint ve dolayisiyla turizm sektdriinii ort
»
e LW

etkileyebilir. i
Tiirkiye, cografi konumu gereji yiiksek riskli bir deprem bolgesinde yer almaktadir. Nif SN apy st L
biiyiik bir kismu ve ekonomik kaynaklarin 0&u biringi dexage deprem riski tagtyan bolgeldeds », ’6 5
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bulunmaktadir. Gelecekte meydana gelebilecek siddetli bir deprem, Tiirkiye’nin
makroekonomisinde ciddi dalgalanmalara sebep olabilir. Bu durum, Sirket’in konaklama
tesisleri, restoranlan ve magazalan ile genel faaliyetlerine zarar verebilir ve tiiketici
harcamalarinda ani dtistislere yol agabilir, Ayrica, deprem sigortalart zarar telafi etmede
yetersiz kalabilir. Bu durumlar Sirket’in faaliyetleri, mali durumu, faaliyet sonuglan, nakit akigt
ve ileriye yOnelik beklentilerini olumsuz yénde etkileyebilir.

Ek olarak, Rusya Federasyonu tarafindan Ukrayna’ya yonelik baglatilan askeri operasyonlar ve
Rusya Federasyonu tarafindan Ukrayna’nin iggali nedeniyle iki tilke arasindaki savasin devan
ile bu nedenle diger tilkeler tarafindan Rusya’ya uygulanan ilave yaptinimlar Sirket’in faaliyet
sonuglart izerinde dolayl olarak olumsuz bir etki dogurabilir.

Benzer sekilde, Israil ve Hamas arasindaki catismanin devamu ve Israil’in Gazze Seridi’ne karsi
baslattig1 genis capl askeri operasyonlarin bSlgesel ve kiiresel etkisi su anda belirsizdir ve kesin
olarak tahmin edilememektedir. Daha genis gaph bir blgesel ¢atisma ve buna bagli olarak
yaganabilecek politik geligmeler, Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet sonuglarim veya finansal
durumunu Snemli sl¢iide ve olumsuz gekilde etkileyebilir.

Sirket'in ozellikle turistik perakende deri alim satim Juoliyetlerinde stoklarim etkin sekilde
Yonetemermesi briit kdrint azaltabilir,

Sirket’in Urlin stoklan, satiglarinin yoguntuguna, iiretim kapasitesine, mevsimsel kogullara,
moda trendlerine, ekonomik kosullara ve benzer kogullara gére degiskenlik gosterebilir.
Sirket’in planlamis oldugu satig miktarlarindan herhangi bir sebeple daha az satig yapmig olmasi
halinde iirtin stoklarinda artis olabilir. Sirket’in planlamig oldugu satis miktarlarmdan herhangi
bir sebeple daha fazla satts yapmis olmas, stoklarint tikketmesi ve ¢esitli nedenlerle tiretiminin
yetersiz kalmasi halinde ise miigterileriyle olan iligkileri zedelenebilir, bahsi gecen durumlardan
herhangi birinin gergeklesmesi, Sirket'in faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonuclanm
ve gelecefe yonelik faaliyetlerini, faaliyet sonuglarini ve gelecege yonelik beklentilerini
olumsuz olarak etkileyebilir.

Turistik perakende deri alm satim faaliyetlerinde dalgalanmalar, is kolunun sahip oldugu stok
seviyelerini etkilemektedir. Faaliyetlerinin dogast gerefi Sitket'in, dzellikle stok seviyelerinin
arttif1 yogun satiy dénemleri ncesinde, Snemli miktarda stok bulundurulmas: gerekmektedir,
Turistik perakende deri sektSriintin performansi, ekonomik kosullar ile moda trendleri ve
mevsime gore belirlenen migteri tercihleri dogrultusunda dalgalanmaktadir, Sirket,
tedarikgilerinin temin siirelerini en aza indirerek ¢esitli risklerini azattmaya galigsa da riinlerin,
satigin yapilacag hedef kitlelere iligkin tiiketici davraniglan ve sezon trendleri olugmadan
Once sipariy edilmesi gerekmektedir. Bu degisimler, riinlerin genellikle satilmasi planlanan
sezondan nce siparis edilmeleti sebebiyle, hazir giyim perakendecilerinin stoklarin Snemli
6lctide etkilemektedir. Sirket, biiyiik miktarda siparig vermeden &nce olabildigince fazla triin
gesidini test etmeye gayret etmesine ragmen, deBisen moda trendleri ve hedef miisteri

taleplerindeki dalgalanmalar, Sirket'i etkilemeye devam edebilir.

Sonu¢ olarak, Sirket, talep ve fiyatlandirma sapmalar1 ve irlin satin alimr segimleri ile

zamanlamasinin  optimal olmamasi gibi sonuclarla karsilagabilir. Satiglarm beklentileri

kargilayamamast halinde fazla stok bulunmas: yiiksek indirimlere ve dolayisiyla planlanand

daha diisiik kir marjmin olusmasina yol acabilir. Sirketin, stoklanm bagsarili se denT-c,:p

yonetememesi duramunda, briit karlihg azalabilir ve depolama ve lojistik giderleri arta?fl X
fi
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Sirket’in faaliyet gosterdigi sicak hava balonculugu sektorii rekabet hukuku bakinundan
incelemelere tabi tutulmakta ve yaptirim riski barmdirmaktadsr,

Sirket’in faaliyet gbsterdigi sicak hava balonculugu sektoril, dzellikle sicak hava balon
slotlarmin  tahsis ve dagmtimindaki smilamalar nedeniyle rekabet hukuku bakimindan
hassasiyetlere tabidir. Sirket ve ilgili Bagh Ortakliklar'm bu sektérdeki faaliyetleri, Rekabet
Kurulu’nun incelemesine konu olabilir. Bu tiir bir inceleme sonucunda, Sirket ve ilgili Bagl
Ortakliklar aleyhine tespitlerde bulunulmas ve/veya Sirket’in Rekabet Kurulu tarafindan
yaptrima tabi tutulmas, Sirket’in faaliyetlerini, itibarim ve finansal durumuny olumsuz ydnde
etkileyebilir.

Sirket’in restoran ve konaklama hizmeti Jaaliyetleri icin kesintisiz bir sekilde higmes
verebilmesi icin elektrik, dogalgaz ve su temini dnem arz etmektedir. Elektrik, dogalgaz ve su
Jiyatlarindaki olas: artiglar ve dalgalan malar, Sirket operasyoniarin olumsuz etkileyebiliy.
Sirket, faaliyetlerini gerceklestirirken dzellikle konaklama hizmetlerini sunabilmek, restoran
faaliyetlerini siirdiirebilmek ve tesislerinin 1sitma ve sogutma sistemlerini cahstirabilmek igin
elektrik enerjisi, dogalgaz ve su tedarikine ihtiyag duymaktadir. Elektrik enetjisi aginda
meydana gelebilecek bir artza veya aksaklik sonucunda meydana gelebilecek kesintiler Sirket
faaliyetlerinin durmasina veya Snemli derecede etkilenmesine yol agabilir, Aynca Sirket
operasyonlan agisindan dogalgaz temini de nemlidir. Dogalgaz tedarik¢isi tlkeler ile
yaganabilecek ihtilaflar veya tedariki engelleyebilecek savag, salpin, dogal afet veya alt yap:
sorunlar1 ve baska nedenlerle dogalgaz tedarikinde yasanabilecek olumsuzluklar Sirket’in
faaliyetlerinin aksamasma neden olabilir. Elektrik, dogalgaz ve su satin alma maliyetlerinin
artmasi ve elektrik, dogalgaz ve su fiyatlarmdaki dalgalanmalar Sirket’in maliyetlerini
artitabilir, faaliyet sonugtar: ve mali durumu iizerinde olumnsuz bir etki yaratabilir.

5.3. ihrag edilecek paylara iliskin riskler:

Halka Arz Edilen Paylar’in fipati ve islem hacmi dalgalanmalara maruz kalabiliy,

Sirket, Halka Arz Edilen Paylar’in piyasasmmn geliseceginin ve gelistigi takdirde bu gelismenin
devamli olacafinin garantisini verememektedir. Halka arzin gergeklesmesinin ardindan Halka
Arz Edilen Paylar’a iligkin pazarin likiditesi Halka Arz Edilen Paylar elinde bulunduranlarin
say1sina, yatirimeilarin Halka Arz Edilen Paylar’i satin alma ve satma hacmine, iglem stkhigina
ve difer etmenlere bajli olacaktir.

Halka Arz Edilen Paylara iliskin aktif bir islem pazart olugmayabilir veya bu pazar
stirdiiriilebilir olmayabilir. Yatirmeilarin satin alinan Halka Arz Edilen Paylar’a iligkin alim ve
satim iglemleri yapma imkanlarin olumsuz yonde etkilenebilir, Halka Arz Edilen Paylar’a
iligkin pazarda likiditenin diisiik seyretmesi, SPK’nin 19.09.2024 tarihli ve 1508 sayili Ilke
Karar1 uyarinca halka arza katilan ve dagitimdan pay alan yatinmcilarin, dagitim listesinin
kesinlesmesini takiben hesaplarma aktarilan paylari, pay hesaplarina gegtigi tarihten itibaren 90
giin boyunca borsa digina satamamasi, bagka yatirimer hesaplarna virmanlayamamas veya
borsada dzel emir ile ve/veya toplan satig iglemine konu edememesi, Halka Arz Edilen Paylar™
elinde bulunduranlanin bu paylari arzu ettikleri miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetini
olumsuz yénde etkileyebilir ve Halka Arz Edilen Paylar’in islem gordiigii fiyatin degiskenligini
artirabilir.

Halka Arz Edilen Paylar’in degeri, Sirket’in finansal performansiyla veya gelecefie yonel;
kazang beklentisiyle ilgili olmayan $nemii Slgekie dalgalanmalara maruz kalabilir. Bun
sonucu olarak piyasada meydana gelebilecek benzer menkul kiymetlere iligkin genel bir gﬁsﬁ@, @

pay senetlerine yonelik vergisel degisiklikler ya da benzer sermaye piyasasi araglarna yonefik
piyasalarda yaganacak diistisler, Halka Arz Edilen Paylar’in iligkin islem pazan ile bu payl
iligkin olugan pazarm likiditesini olumsuz etkileyebilir.
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Halka arz fiyat, Sirket’in paylarimin meveut piyasadaki piyasa fiyam veya gelecekieki
performansin: yansitmayabilir. Ayrica, Sirket'in faalivet sonuglar ya da mali performansi, isbu
Izahname’de deginilen risk faktorleri veya diger kosullar nedeniyle analistlerin veya
yatinmeilarm beklentilerini karsilamayabilir. Halks: Arz Bdilen Paylar'in iglem fiyati Sirket'in,
igtiraklerinin veya rakiplerinin finansal performansinda meydana gelebilecek degisikliklere,
kiiresel makroekonomik sartlara, rakiplerin faaliyctlerine ve diger etkenler ile isbu fzahname’de
deginilen risk fakidrleri kapsaminda ele alinan kosullar ya da diger kosullara tepki olarak
dnemli dalgalanmalara maruz kalahilir, Sirket’in faaliyet sonuglanndaki dalgalanmalar va da
analistlerin veya yatimmcilarm beklentilerinin kargilanamamasi, Halka Arz Edilen Paylar’in
fiyatimn diismesine neden olabilir ve yatinmecilar halka arzda satn aldrklan ihra¢ edilen paylan
arz fiyatmdan veya halka arz fiyatindan yiiksek bir fiyatla satamayabilecegi gibi, hic de
satamayabilirler. Bunun sonucimda, Halka Arz Edilen Paylar’t satm alan yatimmeilar, Halka
Arz Edilen Paylar’daki yatirunlanmn tamaming veya bir kismini kaybedehilirler.

Sirket’in halka acikltk orant simirlidir ve bu duramun paylare likiditesi ve fivat iizerinde
olumsuz ethisi olabiiir,

Halka arz islemi tamamlandiktan sonra, toplam 280.000.000 nominal degerli pay Borsa'da
iglem gorecektic ve bu paylar Sirket’in halka arz sonras: toplam cikarilmis sermayesinin
%35%ine karsihk gelmektedir,

30z konusu sunirh halka agiklik oram paylann likiditesini clumsuz ctkileyebilecek, paylanz
alim-saim hacminin diisiik olmasima neden olabilecek ve pay liyal Gzerinde alumsuz bir etki
yaratabilecektir,

Sirket faaliyetleri sonucunda gelecehte dagitilabilir kir olusmayabilir veya dagutelabilir kir
olugsa bile Sirket gelecekte kir payi ddemepebilir.,

Halka agik girketler, ilgili mevzuat ve Kurul diizenlemeleri uyarinca hazirlanan esas
sézlesmeleri ve yatinmeilannm genel kurul eliyle benimsedikleri kér dagrtun politikalar:
dogrultusunda kir pay1 dafitmakiadir. Halka acik girketler, kendi takdirlerinde olmak izere,
nakden ve/veya bedelsiz paylar seklinde kar pay: dafitabilecckleri gibi, kin dagitmayp girket
blinyesinde tutmaya da karar verebilirler. Bu kapsamda Sirket’in gelecekte yatirmeilara kir
pay1 dagitmasina iligkin bir garanti bulunmamaktadr,

Sirket, dnemli 8lgiide kar elde etse bile, yéinetim kurulunun séz konusu k&rn dzkaynaklarm
giiglendirilmesi, veniden yatirim ya da devralma gibi pay sahiplerine daha ytiksek bir deger
yaralacagm dilginmesi durumunda kann kullamimina jliskin genel kurula sunacagn éneri kér
pay! &derunemesi ydniinde olabilir. Sonug olarak, Sirket'in gelecekteki kér pay: Sdeme
kabiliyeti defiskenlik arz edebilir ve kisith olahilir.

Halka arz sonrasy Sivket’in sermayesinin cofuntuguna sahip olan ve yinefim kontroline
saklp olmaya devam eden Sirket'in ana pay sahibinin menfaatleri diger puy sahiplerinin
menfaatlerinden farkl: olabiliv veya soz konusu Pay sakipleri ile catigabilir,

Tan Turizm, sahip oldugu imtiyazh A Grubu paylar neticesinde Sicket’in yénetim kontroliing
clinde bulundurmaktadir. Halka arzin tamamlanmasindan sorra da Sirket’in ana ortag,
Sirket’in sermayesinde dnemli bir paye sahip olmaya devam edecekiir.

irket’in A Grubu pay sahibinin yonetim anlayisi ile B Grubu pay sahiplerinin ydénetim
anlayiglart zaman zaman birbit ile farklilagabilecek ve dnemli siratejik konularda A Grubu

sahiplerinin yonetim anlayisina uygun sekilde kararlarn alinmas: siz konusu olabtlecckiif’, B
durum, kér paymin dagrilmast ve yeni paylarin ¢ikarlmas gibi, hissedarlenn onaymm
kilan islemleri etkileyehilir,
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Sirket sermayesinin sulanma riski bulunabilir.

Sirket 30.01.2026 tarihli ve 2026/4 sayili Yénetim Kurulu karar: ile halka arz edilen paylann
Borsa’da islem gormeye bagladig: tarihten itibaren 1 yil siireyle herhangi bir bedelli ve/veya
bedelsiz sermaye artirimu gergeklestirmeyecegine, Halka Arz Edilen Paylar diginda kalan Sirket
paylaninin, dolagimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak sekilde satiga veya halka arza konu
edilmeyecegine ve bu stire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilmasma y8nelik
karar almayacagina dair taahhiitte bulunmusgtur.

Belirtilen stire sona erdiginde, Esas Szlesme’nin 6. maddesi uyarinca, Yénetim Kurulu
sermaye piyasasi mevzuati ve ilgili sair mevzuat hitkiimlerine uygun olarak gerekli gordiigi
zamanlarda kayitl: sermaye tavanina kadar yeni pay ihrag ederek Sirket’in sermayesini
artirabilir, yatmmcilarin yeni pay alma haklanm kismen veya tamamen kisitlayabilir. Bu
nedenle, gelecekte yapilacak bedelli sermaye artirmmlarinda, yatiimeilarin yeni pay alma
haklartmin tamamen ya da kismen kisttlanmas veya bu haklanin kullamImamas: durumunda,
Ihrager’min sermayesi artarken, yatinmcilarin sahip olduklar pay adedi artmayacagmdan,
yatrimeimn payinin toplam sermayeye oram azalabilecektir.

Fiyat tespit raporunda ingiriilen varsayimlanin gerceklesmemesi Sivket’in pay Sivatin
olumsuz etkileyebiliy.

Sirket paylarinin halka arz fiyati, halka arza aracilik eden kurulug tarafindan hazirlanan fiyat
tespit raporunda belirtilen deper fizerinden gergeklesmektedir. S6z konusu fiyat tespit
raporunda yer alan varsayimlarinin gerceklesmemesi halinde ise Sirket’in Hngériilen mali
performansi beklentilerin altinda kalabilir ve séz konusu durum nedeniyle Sirket’e iligkin
gelecek tahminlerinin olumsuz yénde seyretmesiyle Sirket’in pay fiyat diisebilir,

Fiyat tespit raporundaki varsayimlarin gergeklestirilmesi veya gergeklestirilmemesi Sirket pay
fiyatlarinin halka arz sonrasindaki seyrini etkileyecegiinden, yatinmeilarin yatinm kararlannin
sdz konusu varsayimlarin detayl: sekilde incelenmesinin ardimdan verilmes; gerekmektedir.

Sirket paylart TL lizerinden islem gorecek olup Tiirk lirasiin degerinde ortaya cikabilecek
dalgalanmalar ve ekonomik konjonktiirden kaynakianan riskler Halka Arz Edilen Paylar’in
degerini dnemli lgiide etkileyebilir,

Halka Arz Edilen Paylar igin kote edilen fiyat TL cinsinden olacaktrr. Ayrnica, Halka Arz Edilen
Paylar bakimindan $irket’'in dagitacag temeitiiler TL cinsinden ddenecektir. Sirket, finansal
tablolarmi da TL olarak hazirlamaktadir. Diger para birimlerine karsi TL nin degerindeki
dalgalanmalar Halka Arz Edilen Paylar’in degerini etkileyebilir.

Kur riskine ek olarak ihrag edilen paylarda ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler
olusabilir. Gerek kiiresel ekonomik olaylar gerekse de Tiirkiye ekonomisindeki olas: olumsuz
gelismeler, Sirket'in faaliyet sonuclarinin beklentileri karsilayamamasina ve buna bagl olarak
da pay fiyatinin diismesine neden olabilir.

5.4. Diger riskler:
5.4.1, Finansal riskler
Kur riski:

Sirket yabanci para iglemlerinden 6tiirti kur riskine maruz kalmaktadir., Déviz kurlarm
dalgalanmalar Sirket'in faaliyetlerine iligkin olarak fiyat belirsizlizine ve kur fark: kayu?;far
yol agabilir, i

30.09.2025 tarihi itibartyla Sirket net déviz pozisyonu 414.168.531 TL, 31.12.2024.
itibariyla 5.108.371 TL, 31.12.2023 tarihinde 114.920.682 TL, 31.12.2022 tari
(2.581.444) TL dir. T H'.‘.’Ia’ﬁlY.r".U TASIMAGLICE slHK;—;]

iZM ISLETMETILIK .
T&Tﬁ?ﬂ;ﬂn KUYUMCULUK ﬂfﬁfﬂ[ig- TN
i, e e e Boy ISTANSUL YATIRI
19 Mays M-.:hb were Gl Nos 20 Beylem Plaga 3

K121 Sigh # ISTARBUL = ul
Maddivekiy V0. 092 andg FPe Dogr

PRERRE g G B RN TL
denmig STnaye 42 185 175 G 1L Semdaye : !
E'msns zn: o092 0417 4182 4895 ITH Sicil o 477495490

SR g 1o A TN



o i TAN TURIZ: TASIMADILIK B BISATAR
RizM ISLETMECILIK AN TURIZH HAVAYOLY GILK
TABS.-TI\.?M.:';HK MALENCILI UMGULUK  ELEKTAGHIK SANAYI VE D15 ZoareTTH04 M SIRKEN
; 19 Mayis 4 eip Crd. No: 20
19 My Mage Doy ] e L0 B¢ et |H;.|i'{ ﬁ#—ls’ QNFEBL;L
y ] 1 § Rurmmas V.0, B1¢ 58
fi-4gnmi ‘:-.zE:E:i‘im{l“'E-.t;;':HF‘E}}':H&JE-:-.u- TN Od .“.'!,-I‘.u....ia.w Sa{ma‘,_. .!;J 1;"‘1.WIL T
MerCi0 000437 81024855 170 Sied s 733530 0 : o'dug'éfggﬂé”&'é r;gg’%‘{ﬁd@ﬁzbc(% -dba31f3967L

30.09.2025 tatthinde déviz pozisvonun negatif olmasi nedeniyle Sirket kur riskine maruz
kalmaktacir. Gelecekte diiviz kurlarnda meydana gelecek diigtisler Sirket gelir tablosuna ve
Gzkaynaklarma etkisi negatif olacak olup, déviz kurlarnda meydana gelecck artislar ise Sirket
gelir tablosuna ve Szkaynaklarma etkisi pozitif olacakar.

Kredi Riski:

Kredi riski, bankalarda tutulan mevduattardan, tahsil edilmemis alacaklardan ve tashhiit edilmis
iglemleri de kapsayan; kredi riskine konu milsterilerden kaynaklanan riski tammiamaktadir,
Sirket’in tahsilal riski, olarak ticari alacaklardan, diger alacaklardan ve bankadaki
mevduatlardan  dojmaktadir. Kredi riski, Sirket yonetimince gegmis tecribeler ve cari

ekonomik durum gz Sniine alinarak degerlendirilmekie ve uygun mikiarda beklenen kredi
kargiig1 aynildiktan sonra finansal durum tablosunda net olarak gosterilmekiedir.

Kredi riski bagka bir ifade ile, miigteri veya karsi tarafin sézlesmede ver alan viikiimltliiklerini
yerine getirememe riskidir. Alacak riski hem finansal varhklar: elinde bulundurma hemde
miigteri ve kargt tarafin sdzlesmede yer alan yikiimliiltklerini yerine getirememe riskini kapsar.
Her iki riskte esas olarak ticari ve diger alacaklardan kaynaklanmaltadir. Stzlegme akdedilen
nmiigteri veya karg tarafin yagayabilecegi maddi sikintilar, tahsilatlan geciktirebilir ya da
tahsilat yaplamamasina neden olabilir, Sirket yénetiminin bu konuda aldig1 nlemler yetersiz
kalabilir ve Sirket alacakiarn kredi riskinin gergeklgemesi nedenivle kisa  vadeli
yikiimlifliiklerini yerine getiremeyebilir/ dindiiremeyebilir.

Likidite Riski:

Likidite riski, Sirket'in net fonlama yilkilmliiliiklerini verine getirerneme riskidir. Sirket’in fon
kaynaklari bankalar, miisteriler, kamu idareleri ve pay sahipieridir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmaiar, saticilarin vadesi ile ticari alacaklarn vadesi arasmdaki uyumsuzluklar ve/veya

kredi puammin diigirilmesi gibi fon kaynaklaruun azalmas: sonucunn doguran olaylarmn
meydana gelmesi likidite riskinin olusmasina neden olabilir.

Ote yandan, ortakhigin ticari alacaklarinm énemli bir kigmi iligkili tarafiardan kaynaklanmakta
olup, bu durum tahsilat ve yogunlasma riskini artomaktadir. Nitekim 30.09.2025 itibariyla
ticari alacaklar iginde iligkili taraflarin pay1 yiksek sevivededir. Ticari alacaklarm iligkili
taraflarda yogunlagmas, tahsilatin grup i¢i nakit akip ve 8deme giictine daha fazla bagiml1 hale
gelmesine; iligkili taraflann Sdeme performansinda yaganabilecek gecikme veva bozulmalarin
Ortakhigin igletme  sermavesi ihtyacint artirmasina ve likidite dzerinde olumsuz etki
yaratmasina yol agabilir. Bu kapsamda tahsilat sfirelerinin uzamast, nakit yaratma kapasitesinin
zayiflamas1 ve kisa vadeli viikiimlithikierin karsilanmasinda  giiglik yaganmas: riski
bulunmaktadr.

Sermaye Rivki:
Scrmaye riski, bir igletmenin sermaye yatimnin bir kissmnin veya tamamin kaybeime

olasthfidir. Diger bir iladeyle, Sitket’in faalivetlerini strdiiriicken olasi bir finansal kayip
yagamast durumunda yeterli diizeyde dzkaynaga sahip olmama riskini belirtir.,

Borg/z sermaye oraninda 6z sermave alevhing bozulma olmas: uzun vadede Sirket’in sermaye
yeterliligi ve faaliyetlerinin sordiirfilmesi noktasinda sorun olusturabilir. Sirket’in 31.12.202

31.12.2023 ve 31.12.2024 ile 30.09.2025 dénemleri itibariyla bapimsiz denetimden gepfhi
finansal tablolarina gére borg/sz sermaye orant agagidaki tabloda yer almakiadsr,
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TL 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.09.2025
Toplam finansal borglar 157.127.654 345,823,678 196.493.826 226,256,388
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri 12.847.907 22,484,851 238.794.569 439.99) 030
Net Borg 144.279.747 323.338.827 -42.295.743 -213.733.151
Toplam &zkaynak 2.239.650, 164 1.665.38G,40% 2.232.779.353 2.504.656.893
Net borg / Toplam sexmaaye oram 0,06 0,19 -0,02 -0,09

Ihragginin izahnamede yer almasi gereken finansal tabloiar itibariyla net borg/toplam sermaye
oram sirastyla 0,06, 0,19, -0,02 ve -(,09 olarak gerceklegmistir.

Faiz Oram Riski:

Piyvasa faiz oranlarindaki defismelerin finansal araglarin gergefie uygun deficrinde veya
gelecekteki nakit akiglannds dalgalanmalara vol agmasi, Sirket ve Bagh Qrtakhiklar'in faiz
oram riskiyle baga ¢ikma gerekliligini dogurur. Riskten korunma strotejileri, faiz oram
beklentisi ve tanimh olan risk ile uyumlu clmast i¢in diizenli olarak degerlendirilmekiedir.
Boylece optimal riskten korunma stratefisinin clugturulmas: gerck bilangonun pozisyonunun
gdzden gecirilmesi gerckse faiz harcamalarmin farkls fajz oranlarinda kontrel altinda tutulmasi
amaglanmaktadir,

31.12.2024, 31.12.2023 ve 31.12.2022 ile 30,09.2025 rarihleri itibariyla Sirket ve Bagh
Ortakliklann faiz pozisyonu tablosn agagidaki gibi belirtilmigtir:

TL 31.12.2022 31.12.2023 31.12,2024 30.09.2025
Finansal bor¢lar 157.127.654 3435,823.678 196.498.826 220,256,888
Nakit ve nakit benzerleri 12847 907 34,172.200 238.794.558 439990039

Sirket ve Bagl Ortakliklar’in finansal ytkiimliiliklerinin tamarm sabit faizli kredilerden
clusmaktacdir. Bu nedenle, faiz degisimlerine iliskin olarak herhangi bir faiz oram riski
hesaplamas: yapilmamistir,

6, IHRACCT HAKKINDA BiL.GILER

6.1. ikrager hakkmda genel bilgi:

6.2.1. Thraggunin ticaret unvam ve isletme ady:

Sirket'in ticaret unvam Ata Turizm Isletmecilik Tagimacilik Madencilik Kuyumculuk Sanayi
ve Dhg Ticaret Anonim Sirketi olup kullarlan igletme adi bulunmanaktadir.

6.1.2. ihracqumn leayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras:;

Ticaret siciline tescil edilen merkez | 19 Mayis Mzh. Bitytikdere Cad. Beytem Plaza
adresi Blok No: 20 I¢ Kapi No: 1 Sisli / {stanbul

Bagh bulundugu ticaret sicil Istanbul Ticaret Sicili MidarTgii

mriidiirliigii

Ticare( sicil mmmarasi 47795%9-0

KEF Adresi atatur@hs01 kep.tr ﬂ *T.C.*
6.1,3, Ikrageimm kurulus tarihi ve sitresiz degilse, ongdriilen siiresi: / o 2,
Sirket, 14.06.2002 tarihinde tescil edilen esas sozlesmesi ile “Ala Turizm isle ifec:i E _
Tagimactlik Sanayi ve Ticaret Limited Sitketi” unvanht bir limited sirket olarak kurul sUi: N

Daha sonra 03.06.2013 tarihinde yapilan limited sirketten ﬁl‘*onim sirkete tiir degisikli .rb}a
TAK TURIZH HAVAVOL TAGINACILICRILGISATA 2
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tescili ile Sirket anonim sirkete déntigmiigtitr. Bu kapsamda Sirket 3.00.2013 tarihinde stiresiz
olarak kurulmustur. SPK’'nin 16.05.2024 taribli ve 26/727 sayih izni ile kayith sermayc
sisternine gecis 29.05.2024 tarhli Genel Kurul’da onaylanmigur. 10.06.2024 tarih ve 11100
sayila Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan edilmigtir.

6.1.4. Thragemmin hukuki statiisii, tabi oldufv mevzuat, ihragginin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yinetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
nnmaralari:

Hukuki Statiisi Anonim Sirkei ]
Tabi Oldogn Mevzuat T.C. Kanunlan
Kuruldupn Ulke Tiirkiye Cumhuriyeti B
Merkez Adresi 19 Mayis Mah. Biylikdere Cad. Beytem Plaza Blok No: 20 |
i¢ Kaps No: 1 Sisli / Istanbul |
Internet Adresi www.ataturizm.com.tr .
Telefon Numaras +90212219 1937 '
Faks Numarasi +9021223086 70

Sirket’in tabi otdugu mevenat hakkmda genel bilgi:

Sirket, Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlar uyarmea kurulmus olup, basta TTK ve halka arz sonrasi
SPKn hilkimnleri olmak {zere, Tiirkive Cumhuriveti'nde yirinliktc olan Kanun,
Cumburbagkanligi Karamamesi, Cumhurbagkani karari, ytnetmelik ve difer dizenleyici
islemlere tabidir.

Isperi Acma ve Calisma Ruhsatlarma Hiskin Yonetmelik

Sthhi ve gayrisihhi isyerleri ile umuma agik istirahat ve efilence verlerinin ruhsatlandinlmas
ve denetlenmesine dair is ve iglemleri Isyeri Agma ve Calisma Ruhsatlanna Iliskin Yénetmelik
diizenler. Isyeri Agma ve Cah;;ma Ruhsatlanina Iliskin Yonetmelik’in 6. maddesi uyarnca
isyeri agmak ve galigtirmak igin yetkili idareden usultme uygun olarak igyeri agma ve g:ahgrma
rohsat; almak gerekir. Anilan Yonetmelik’in 6. maddesi altinda, vsulilne uygun olarak igyer
agma ve ¢ahisma rubsat almayan igyerlerinin yetkili idareler tarafindan kapatlir. fsveri Acme
ve Calisma Ruhsatlarina iligkin Yonetmelik’in 32. maddesi uyarinea umuma agik istirahat ve
eflence yerlerinin agilmasi ve faaliyette bulunmasma belediye simirlan iginde belediye,
belediye smurlart diginda ise il tzel idaresi tarafindan izin verilir. Sirket’in faaliyetieri de stz
konusu yénetmelik kapsamindaki yiik{mliiliiklere 1abidir.

Tiitiie Mamulleri ve Alkollii_dckilerin Sotisina ve Sunumuna flishin Usul ve Esaslor
Hakkenda Yénetmelik

Tiitiln mamutleri ve alkollii igkilerin tamtimi, satigt ve sunumuna iligkin faaliyetler kapsaminda
uyulmas: gereken usul ve esaslar, Titin ve Alkol Satgina lligkin Yonetmelik altinda
diizenlenir. Tiitiin ve Alkol Satmina Iliskin Yonetmelik uyarmca pivasava arzim ambalan
acimak suretivle yvapan, agik alkollil igki satan ve sunanlanin agik alkolli icki satis belgesine
sahip olmast gerekir. Agik alkollii igki saus belgesine sahip olmayan igletmelerde alkol saip
ve sunumu yapilmasi yasaktir,

Tiitin ve Alkol Sausina lligkin Yonetmelik m. 14 uyarinca, alkollii igki satigz faaliyetine devam

gerekir. Stresi igerisinde stire vzatuun iglemini yaptirmayan saticilarn satig bclgele
uzatim isleminin son giin{inden itibaren otuz giin sonra gegerliligini kaybeder ve ?f
Orman Bakanlifi’nmn internet sitesinde yayimlamr. Bu kapsamdaki saticalar, siir/ u
tarihinin bitimini miitcakiben iiriln satin alamaz ve belgelerinin gegerlilik siiresi iggyisi
¢llerinde bulunan, unmkn tasfiye etmeye, mm.burdur Belirtilen siire zarfinda siire uzatin)
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yapurmayan saticilann faalivetine devam etmek jsiemeleri durumunda, yeniden belge almalan
zorunludur,

Is Saghiy ve Gitvenligine Hliskin Meviuar

Isveren ve calisanlarm gorev, yetki, sorumluluk, hak ve yiiktimliilikler 1SG Kanunu
kapsaminda divzenlenir. 186G Kanunu'mmn 4. maddesi alunda f5verenin gahsanlarinm saplifin
ve glivenliini saglamakla yukiimia oldugu ifade edilir. Avm dogrultuda, [SG Kanunu'nda,
isverenin ¢ahiganlan arasindan ig givenligi uzmant ve is yeri hekimi gorevlendirmek zorunda
oldugu belirlilir. Ayrca, isveren galisma ortamnda karglagilabilme olasilipi olan acil
durumlart tespit eder ve tedbir alarak acil durum plam hazirlar. ISG Kanunv’nun 22. maddesi
uyarinca 50 ve daha fazla caliganin bulundugiu ve 6 aydan fazla stiren siirekl; islerin yapldi
islerde igveren, ig saglip) ve glivenligi ile ilgili ¢aligmalar yapmas amaciyla bir kurul clusturur.,

Is saglig1 ve glivenligi agisindan igyetlerine iliskin tehlike sinflan ISG Tehlike Simiflan Tebligi
Ek-1’de yer alan listede belittilir. 1SG Tehlike Siniflan Tebligi'ndc igyerleri az tehlikeli,
tehlikeli ve gok tehlikel; isyerieri olarak stmflandhrir,

Cevre Mevzuais

Cevre Kanunu, ¢evreyi korumak icin tesebbiisler tarafindan alinmast percken tedbirlerin genel
hatlarint ve bu tedbirlere uymamamn sonuclarimi diizenlemektedir. Sirket’in faalivetlerini
stirdiirebilmesi gevre mevzuati kapsaminda bazi ek izin ve onaylenn alimmasina baghdir. Stz
konusu mevzuatta belirtilen ytikiimHiliiklerin ihial i, baz1 Sirket faalivetierinin gegici veya kalier
olarak durdurulmesina ve/veya idari para cezas: verilmesine neden olabileceltir.

Ceviesel etki degerlendirmesine iliskin usul ve esaslar CED Yanetmeligi ile dizenlenir. CED
ile olas1 projelerin ¢evreye olabilecek olumlu ve olumsuz etkileri tespit edilir, Ayrica, bu
sekilde, olumsuz projelerin etkilerinin Snlenmes; veya azaltilmasina iliskin nlemler alingr,
Cevreyi kirletme riski tagiyabilecek faalivetlerde bulunan isletmeler, CED Yénetmeligi
uyartrca CED raporu almak ve gegitli ¢evre lisanslart ve ikineil mevzuatlar kapsaminda gereken
ilgili diger lisanstari almakla yikiimllidiir. CED Yénetmoligi kapsamuinda, ilgili projenin
gevresel etkilerinin degerlendirilmesi bakimindan Cevre Bakanlig tarafindan 4 tiirde karar
verilmesi olasidir.

¢ Bu dogrultuda, “CED Gerekli Degildir” karar, ilgili se¢me eleme kriterlerine tabi
projeler hakkinda yapilan degerlendirmeler dikkate alinarak, projenin gevre tizerindeki
muhtemel olumsuz etkilerinin, alinacak énlemier sonucu ilgili mevzual ve bilimsel
esaslara giire kabul edilebilir dtzevlerde oldufunun belidenmesi itzerine projenin
gergeklesmesinde gevre agisindan sakinea gorilmedigini belirten karardir. “CED
Gerekli Degildir™ karan verilen proje igin 5 yil iginde miichir sebep bulunmaksizin
yatirima baglanmamas: dunmunda “CED Gerekl; Defildir” karani gegersiz sayilir.

* “CED Gereklidir* karam ise ilgili 6n inceleme ve degerlendirmeye tabi projelerin
incelenmesi ve deferlendirmesi sonucunda “gevresel etki degerlendinmesi raporu”
hazirlanmasini sart kogan karardir.,

CED Yénetmeligi Tk-1'de cevresel etki degerlendirmesi uygolanacak projeler listelenmistir.
Cevre Bakanlifi’nin bir projeve iliskin olarak “CED Gereklidir” karari vermesi veya projenin
CED Yonetmeligi Ek-1"de listelenen projelerden olmasi halinde amlan projeye iligkin olarak
(ED Raporu hazirlanmas: gerekmektedir. CED Raporu, CED Yénetmeligi*nin ekinde yer gt
forma uygun olarak halkm bilgilendiriimesi ve kaulm da saglanarak hazrlamir ve § evig -
Bakanlig: tarafindan kurulan inceleme ve degerlendirme komisyonuna sumilur, Incelefne 3 B
degerlendirme komisyonu tarafindan incelenerck son sekli verilen CED Raporu, halk; gﬁr‘iﬁ 5
ve Onerilerini almak tizere, Covre Bakanlig ve/veya il midtringh tarafindan askida i .

savaanl 1 TR H:U‘,ﬁ. -lh},"'- 1A
11 HAVAY Tﬂ_;»' "F{ ‘ "l_ ' S%PLKE‘“

: i LK A
TA TURIZM |$L_ETMEGIL AR Ll il A T CkAF W
IMAGILIK M"““ﬁg KU:{;‘C“L”" Etmp,m{il_t.i:m,w‘f-_ Y ipiadpd T Eli
SA';J'VEDl..S m:?l]i!rwianll’tmﬂ 1_9"1" P 5 | :M' ;*‘&J%B 4
e M‘”'.fl'imrmm = 3053 7 15 SARHL Tl
L6 052 5T 401 6108ad8p-d7384362-bead-dbad 11396 7k8
o N L L - 77 A PRt 5 1 -bc3d- i
itz o s e Dogrulal it pds{:"f/ggaggaodv.?r/gol%uman-dogru ama -



internet aracihgit ile 10 takvim giing glrlge agiitr. Cevre Bakanligl, komisyon valismalarm ve

halkan g8riglerin dikkate alarak proje igin “CED Olumlu” ya da “CED Olumsuz” karart verir.

* CED Olmlu Karan, komisyon degerlendirmeleri dofrultusunda, projenin geviesel

etkilerinin alinacak dnlemlerle kabu! edilebilir diizeyde oldugunun belirlenmesi lizerine,

projenin ¢evre agsindan sakinca olusturmadgim belirien karardir, CED Olumsuz

Karari ise projenin cevre tzerindeki mubtemel olumsuz etkileri nedeniyle
gergeklestiriimesinde ¢evre agisindan sakica goritldtgiini belirten karardr.

Cevre Kanunu kapsaminda alinmas gereken gevre izin ve lisans: sfirecinde uyulacak usul ve
esaslar Cevre lzin ve Lisans Yonetmeligi altinda dizenlenir, Cevre Izin ve Lisans
Ydnetmeligi’nin ekierinde (Ek-1 ve Ek-2) igletmelerin faalivetlerine glre cesitli ayrimlar
yapilmigtit. Bu dogrultuda, ckie listelenen alanlarda faalivet pésteren igletmelerin faalivet
gostermesi igin dncelikli olarak gegici faalivet belgesi almast zorunludur. Sonrasmda
isletmelerin 1 yil igerisinde, gevre izin viya cevre izin lisans belgesi almas gerekir. Anilan
belgelerin gegerlilik stiresi 5 vildir. Cevre izni faaliyetin konusuna gére (i) hava emisyonu, (ii)
cevresel piiriilthi, (if) atiksu desarj1 ve (iv) derin deniz degarji konularindan en az birini
icerecektir.

Trrizm Mevzuate

Turizm tesislerine wrizm belgesi verilmesine iligkin esaslar Turizmi Tegvik Kanunu ile Turizm
Tesisleri Yonetmeligi altinda diizenlenir. Turizm Tesisleri Yonetmeligi uyarinca turizm
igletmesi belgesi. belirli mitelikieki turizm isletmelerine verilen belgedir. Turizm igletmesi
belgesi, T.C. Kiiltiir ve Turizm Bakanhg: tarafindan verilir. Belge sahibi veya isletmeci ticaret
sirketinde unvan degisikligi olmast halinde, turizm igletme belgesinin gineellenmesi gerekir,

Kisisel Verilerin Korunmasina Hiskin Mevinat

Kigisel veri igleme faaliyeti pgéstercn gergek ve tiizel kisilerin tabii olduguy yilkidmliliikler ile
uyacaklar usul ve esaslar KVKK kapsaminda diizenlenir., K VKX altinda, kigisel verinin tanim,
hukuka aylir veri toplanmas, islenmesi, anonimlestirilmesi gibi hususlar ele almir. Mgili
kanun uyarinca kisisel veriler kanunda yer alan istisnalar sakh kalmak tizere, ilgili kisinin agik
r1zast olmaksizin iglenemez ve aktarlamaz, Islenmesini gerektiren sebeplerin ortadan kalkmas)
hilinde kisisel veriler resen veya ilgili kiginin talebi iizerine veri sorumlusy tarafindan silinir,
yok edilir veya anonim hale getirilir. Veri sorumlulannin ve veri igleyen gergek veya tiizel
kisilerin, kisisel verilerin elde edilmesi sirasinda aydmlatma yikimlalags bulunmaktadr, Veri
sotumlusu gergek ve tilzel kisiler, belirli istisnalar sakli kalmak kaydiyla veri iglemeye
baglamadan 8nce veri sorumlulan siciline (VERBIS) kaydolmak zorundadir Sirket’in bu
kapsamda VERBIS kaydi bulunur,

Stcak Hava Balonculugnng Hiskin Mevzaat
Ticari balon igletmeciligi yapmak (zere kurulmug veya kurulacak isletmelere ruhsat verilmesi,
verilen rubsatin askiva alimmasi veya iptal edilmesine iliskin usul ve esaslar: Ticari Balon
isletmeleri Taliman duzenler. Ticari Baloen Isletmeleri Talimat isletmenin yapist ve girketin
niteliklerine iligkin penel diizenlemeler de icerit, Amlan mevzualin 14. maddesi uyarmca balon
ile ticari yolcu operasyonu gergeklegtirecek isletmelerin Sivil Havaciltk Genel Miiditfizi
tarafindan ruhsatlandinlmas: gerekir. Ozel operasyon yapacak isletmelerin ticari olsun olma
ilgili mevzuat dogrultusunda vetkilendirilmesi gerekir. Ticari Balon Isletmeleri Talimar mT- 3
31. maddesi dogrultusunda isletmeye, operasyona baglamadan nce operasyon tipi ve béiesig;e
uygun olan emniyet yénetim sistemi kurma yikiimliluga getirilmistir. Fk olarak, islet
mevzuatta dngdrilen standartlara uygun faaliyet géstermesi igin Tirk Standartlar Endlitit
Uluslararasi Standartlar Tegkilati, Avrupa Standartlar Komitesi standartlarinda bir pi
sistemi olugturarak Sivil Havacilik Genel Mi.idﬂrlnq%tjsmzdinde bunu belgelemesi gerekir.
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Maden Mevzuan

Sitket, maden arama, ¢ikarma ve igletme faalivetleri bakimmdan Tiirkiye*de uygulanan maden
mevzuatina tabidir. Bu kapsamda baghiea mevzuat Maden Kanunu ve Maden Yonetmeligi dir,
flgili yonetmelik, Teirkive Cumhuriyeti Devleti'nin hiikiim ve tasarrufy altinda olan maden
kaynaklaninin mifii menfaatlere uygun olarak aranmas, isletilmesi, gelistirilmesi ve ¢ikanimas
amaciyla gergek ve tiizel kisilere belirli bir sireyle hak verilmesi i¢in Maden Kanunynun
uygulanmasi ile ilgiii usul ve esaslan diizenlemektedir. II. grup {b} bendi ve IV. prup madenlere
iligkin olarak arama ryhsar bagvurulan, arama dSnemler ve Taaliyetleri, isletme rubsan ve
isletme izni stirecleri Maden Yonetmeligi'nde detayli olarak agiklanmustir. V. Grup madenler
igin arama faalivetleri ancak arama ruhsan almarak yaplabilir. Arama ruhsati bagvurulan
MAPEG’e yapilmaktadir. Madencilik faalivetleri ulusal dizeyde T.C. Enegi ve Tabii
Kaynaklar Bakanligi'na bagh MAPEG tarafindan diizenlenmekie ve yanetilmekiedir,

fmar Mevzuan

Imar Kanunu uyarmca, belediye ve miicavir alan simirlars icinde ve disinda kalan yerlerde insa
edilecek resmi ve dzel biitiin yapilar igin belediye veya valiliklerden yapi ruhsat; alinmas
mecburidir. Ayrica, yapr tamamen bittigi takdirde tamamnn, kismen kullamilmast miimkiin
kisimlan tamamlandip takdirde ise bu kisimlarimn kullamlabilmesi i¢in, ingaat rohsatint veren
belediye veva valilik biirolarindan yap1 kullanma izni alinmas: perekir. il ctapta, yap sahibi
tarafindan ilgili belediyeye (veya hazm durumlarda valilife) mimari, istatistiksel, mekanik ve
clektrik planlarim igeren gerekli belgelerin sunulmasi ve ingaat surecinin baslatilmas amaciyla
ingaat izni bagvurusunda bulunulmasy gerekir. Tznin verilmesinden itibaren iki viliginde insaata
baslanmas: ve insaaim beg villik ruhset stirecinde tamamlanmas: gerekir. Insaat siirecinin
gorektirdigi §lciide temin edilecek uzatma stirgleri saklidir. Tnsaat strecinin tamamlanmas:
Ozerine, yapimn rehsatt ve Imar Kanunu'nz uygun olarak insa edildigini ve kullanim amacina
uygun oldugunu tasdik eden yap: kullanma izni temin edilmesi gerekir. Altyap: hizmetlerinin
temini yapi kullanma izninin ditzenlenmesini takiben mimkiin olur.

6.1.5. ihrage1 faativetlerinin gelisiminde Gnemli olaylar:

Tarih | Acikiama Jl
Ata Turizm Isletmecilik Tagimacilik Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi unvant ile 14.06.2002 tarthinde
Yagar TURKOGLU, Nafiz OZBEY, Halil Ibrahim AYDIN, Mehmet AKBULUT tarafindan
Japonya'dan murist gruplarim Tiirkiye've getirerek kiibirel turiar diizenlemek amacr ile A gruhu|
seyahat acenlesi fraliyetlerinde bulonmak tizere kuruknostur. - “
04.08.2006 wrihinde Ortaklar Kuruly Karan ile 2linan karara gire merkez adres naklinin Merkez ME,
Halaskargazi Cd. No:327 Bared Apt. Kat:d Daire:4 Sigli / istanbul adresinden Cumhurivet Cd. No:247
Kat:! Harbiye, Istanbul adresine 07.08.2006 tarihinde taginmasma karar verilmistir, Sirket, fazlivet
hacmini artrmak hedefi ile sermaye artirnm karan almig 190.000,0¢ T Sermaye artigi yaparak
sermayesini 200.006,00 TL've ¢ikartmigtr. Ngili sermaye artinmi 07.11.2006 tarfhinde tescill
edilmigtir, |
Sirket gelecegs yOnelik planlamalan kapsamindza faaliyet aanlarma turizm-otelcilig! dehil etmeye
karar vermis ve Nevsehir ili Avanos ilcesinde faaliyet gisteren Atamun Géreme Kaya Otel
devraniiarak renovasyona baglamustir, 2008 yihnda ise sz konusu otel Géreme Kaya Otel adi altinda ‘
faaliyetlerine buslamigur. ‘

2002

2046

Yine aym vil Ocak aymmda baska bir ig kolu olan restorzn isletmeciligini de dahi] etmeye karar vermi
2007 | ve Nevsehir ili Avanos ilcesindeki Jan Zakari mevkiinde Altinocak isimli restoran {anliyete bag]
ofup pandemi ddneminde kapatihmistir. 21.11.3007 tarihinde tescil olan karara gére Yeni Mhyfan
Zakari Cd. No:95 Avanos Nevsehir adresinde Altrocak Restoran ve Hediyelik Esya admdafkub
agihmesma karar verilmigtir, a

Ay yil, Sirketin sermayesi 400.000,00,00 TL've cikartilmistir. $irket ortaklanndan Engin TAS B
meveut paylatinin amamim (15.260 adet nominal pay) 3834.000,00 TI, yine aym ddnem Sir -
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ortaklarmdan Jac UK LEE meveul paymm tamanum (40 adet nominal pay) 1.000,00 TL bedel iie Tan
Turizm A §.'ve devreimislerdir. Tgili dénemde Tan Terizm’in pay1 %1 5% yikselmigtir.

05.02.2008 tarihinde tescil olan karara g6re Uzundere Cd, Gdreme / Nevgehir adresinde Gdreme Kaya
Hote! faaliyetlerine baslamigur.

2008 Aymi yil, Sirket sermayest 2.100.000 TLye artinlmistar,

Yine aym yil, Nevsehir, Avanos flgesi Gria Mahalle’de milkiyeti Sirket’e ait olan Evranos Restoran
yerli ve yabaner tutistlere hizmet vermek lzere ickilifigkisiz Tiwk gecesi ve sema ghisteriler]
dizenlemek amaciyla agilmisar,

25.09.2009 tarihinde tascil olan karara gore Octa Mb. No:88 Avanos / Nevsehir adresinde Doubletree
By Hilton Avanos Cappadocia Hotel adinda sube agilmasina karar verilmigtir.

Sirket faalivet alanlarma maden Isletmeciligini ekieyerek 28.09.2010 tarihinde feseil olan karara giire
Sivas iii Sarkuglz ilcesindeki Sarkigla Maden Ocafi faalivete baglamigtur.

2009

Ayni yrl Sirket'in sermayesi 10.000,000,00 TL'ye artirlmigtie. 04.11.2011 taribli alinan Oreakiar
2010 - | Kurulu Karsr'na gore, Sirket ortaklarmdan Tan Turizm A.5.nin Sirket'te meveut payinm tamami olan
2011 | 12.365.500,00 TL bedelle Dorak Turizm A5 've devredilmisgtir,

Detaylar isbu izahnamenin 7.1. baliimimde detayli agiklandig1 izere, bagl ortakliklardan Kapadokya
Maya (2623 yilinda Sirket 'in %99, 74 oramnds bagls ortakitgi hatine gelmistir) 2011 yihinda Mado ile
franchise sBzlesmesi imzalamistir,

Miilkiyeti Tirk Hava Kurumu’na ait olan Balabanaga Mahallesi Fethibey Cd. No: 1§ Laleli, Fatih /
2012 | fstanbul adresindeki tastnmaza iligkin Kira sdzlegmesi gergevesinde 3 wildizh otel isetmeciliginin
kiralanmast yoluyla Sirket, CP Oki City Hotel'i agmigtir.

21.05.2013 tarihinde Ortaklar Kuruiu Kararima 20re merkez adres Cumhuriyet Cd, No:247 Kat:]
2013 | Harbiye, Istanbul adresinden Mesrutiyet ME. Rumeli Cd. No:22 Kat:8 Nisantag, Sigli / Istanbul olarak
deBistirilmistir. Avni yil Sirket'in unvan: Ata Turizm igl. Tag. Mad. Kuy. 8an. Ve Ing Tic. A 8. olmusg
ve sertiaye 19.000,000,00 TL'ye artirtlinistr.
Detaylan ighu izahnamenir 7.1. békiminde detayli agiklandify bizere, 2023 yilnda Sirket'in %99,74
2014 | oraminda badhi ortakligi haline gelen Kapadokya Maya girketinin alinda, Mado markasinda dair
restoran franchise modeli ile Urgilp’te kurulmustur.
2017 29.03.2(!17 tarihindel Ydnetim Kurul}l Karari ile Sirketl merkezi Mem:utiyet Mh. Rumeli Cd. No:22
2018 Kat:8 Nisantas, $isli / istanbul adresinden Moliz Fenar; Mh. Bab-1 Ali Cd. No:3 Kat4/K, Cagaloglu,
Fath / istanbul adresine tasmmigtr, 2018 vilinda Sirket sermayesi 50.000.600,0C TL've artwrilmigtar.
2020 - [05.10.2020 tarthli karar ile Sirket sermayesi 53.425.000,00 T1L'ye cikartilmg, 2021 yilinda ise
2021 | zararlardan dolav: sermaye 42.885.475,00 TL'ye azalmastir.
Asorti Online Turizm Sanayi ve Dis Ticaret A8, firmas: online ticareic yofuslagmek amaciyla
Sirket'ten ayrlarak kurnlmugtur,

2022 | Detaylan ighy izahnamenin 7.1. biliminde detayh agiklandik: {izere, BigChefs restorant: Sirket’in
bagh criakhklarindan Kavi Turizm tarafindan franchise modeli ile kurulmugtur,

17.06.2022 tarihinde $irket pavlarmin Dorak Holding A.$.'den Tan Turizin A5 ye devri
gergeklegmistir. Tan Turizm, Sirket’in tek pay szhibi haline gelmistir,
2023 wilmda Sirket'in sermayesi 262.845.890,00 TL'ye, 2024 yilinda ise 562.845.%90 00 TL've
gikanimgtr,

14.03.2023 rarihinde Sirket ve ana ortak Tan Turizm’in diger istirak ve bagli ortaklaninan dahil aldugy ===
Finansal Yeniden Yapilandirma Sbzlesinesi (FYYS) imzalamigor. Stzlesme kapsaminda Sirkepft !
atel ve restoranlarm miilkiyeti Denizbank A.5.ye gecmis olup, 27.02.2026 tarihine kadar opsfon
stzlesmeleri bulunmaktadir,

2023

irket’in bagh ortakligi Antk Turizm, 2023 yilnm sonundz turistik perakende magazacilik kol b igi
Santo Pelle Deri Turizm Ticaret ve Sanayi A 5.'nin %92, 5%k pavin 200.000.000 TL bedelle Rty
TAN TIATM HAVAYOLL TASIMACILYC BACISATAR
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almighir. 2018 yilindan beri grup biinyesinde devam eden dericilik faatiyetleri, 2023 yilmda Sirket'in
alunda aktiflestitilmigtir.

Mevsehir Urgiip*te 2009 vilindan beri grup blinyesinde faaliyetlerine devam eden 23 odal butik bir
olel olan S2ered House, 2023 vilinda Sirket’in bagli ortakifn Antik Turizm’e baglidir.

Grubun 2009 yridan beri devam eden sicak hava balenculugu faalivetleri gergevesindea Gokylizii
Balonculuk ile Kapadokya Baloncuink paylarimn tamam Sirket tarafindan satin alinmagtir. Gékyizii
Balonculuk Mesosphere Balonculuk paylarinin tamamma, Kapadokya Balonculuk ise Kayzer
Balonculuk paylarmin tamamina sahiptiz,

29.12.2G23 tarihinde Kapadokya Maya, Sirket’in %99,74 oranmmnda bagh ortakhigr haline gelmistir.
Bagh ortakhk sonucu Sirket faalivetleri altnda konsolide olan sitketler; turistik perakende
magazacilik faaliyet kolunda Venessa Seramik ile Venessa Tstanbul, restorancilik faativet kolunda
Han Restaurant, Sur Balik Avanos, Mado Avanos, Kiyt Cafe ile Nevsehir Avanos’ta Kizlirmak
Gzerinde jet ski ve gondol hizmeti veren Jet Boat & Gondola™dir.

01.10.2023 ythinda Espressolab ile franchise shzlesmesi imzalanmastir,

14.12.2023 tarihinde ise Sirket, Samta Pelle A.8.nin %925 oremndaks Pavini 200.000.000 TL
karsihfinda satin almigtir. Yige aym tzrihle Sirket, New Magazacilik A5 nin hisselerinin tamammni
75.000.000 TL bedel ile satm almugtr.

Sirker, 29.12.2023 tarihinde Freya Russo A.$."nin %48,29 oranidaki payini 330,080.025 TL bedel
ile sate almistr.

Gdreme Kaya Otel tesist 2023 yilinda renovasyona almnug alop 01.04.2024*te faalivete tekrar
aclimighr. Renovasyon neticesinde otelin segmenti vilkseltilmis ve tabela adi Sacred Mansions
olmugtur. Renovasyon sonrasinda otel oda say1s1 55"ten 38’¢ diigmilstiir,

2024

2024 yilinda Midyeci Ahmet ile franchise sdzlesmeler: imzalanmagtir. Yine aym yil Sirket TakeSushi
markas: altinda Urgiip ve Istanbul’da restorantar acmistir.

6.1.6. Depo sertifikasim jhra¢ eden hakkundaki bilziler
Yoktur.
6.2, Yatiromlar:

6.2,1, izahnamede yer almas1 gercken finansal tablo dinemleri itibarryla ihrageimn
dnemli yafirumlart ve bu yatrimlarin finansman sekilleri hakkmda bilgi:

Sirket'in yatirim harcamalarinm biiylik kismu maddi ve mali duran varliklara iligkindir. Makine
ve cibaz yatmmlan, gogunlukla otcllerde-restoranlarda, genel merkezde ve bagh ortaklik
ofislerinde kullamlan (bilgisayar, tablet, kasa ve el terminali gibi) bilgi islem ekipmanlanna
yapuan yatinmlardan olusmaktadhr. ilgili dénemlerde Sirket'in maddi duran varhklara iligkin
yatirim harcamalarimn Snemii kismi yeni isletmelerin tesislerin biiyiitiilmesi va da yenilenmesi
igin kullantlan tagitlar, mobilya, demirhas ve dzel maliyet kalemlerinden olugmaktadir. (yzel
maliyetler ise airhkli olarak oteller igin yaplmakia olan renovasyon amagli vatirim
harcamalarindan olusmakiadir.

Yapilmakta olan vatiimlar kaleminde isc virket, fayda saglemeya baslamadan once
yatuunlanm takip etmektedir. Yapiimakia olan yatrmmlarin icinde maddi ve maddi olma
duran varlik kalemlerinden yatirmmlar takip edilmektedir, !

7
2022 yilinda turizm-oteleilik, restoran iglotmeciligi ve turistik perakende magaa{éc !
alanlarmda yapilan yaurmlar 127.188.325 TL, sicak hava balon Isletmeciligi igin ¥
yalimlarin toplam 15.959.042 TL dir. ¥inc ayni yil maddi olmayan duran varhik yatir

105.671 TL olarak gergeklesmistiny. ) TAGIACHLIK B GISAYAR
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2023 yibnda turizm-otelcilik, restoran igletmeciligi ve turistik perakende magazacilik
alanlarinda yapilan yatirunlar 266.505.659 TL, sicak hava balon igletmeciligi igin vapilan
yatiruniarin toplamu 38.989.254 TL'dir. Yine aym yil maddi olmayan duran varlik yatirmlars
8.130.093 TL olarak gergeklesmistir,

2024 yilinda turizm-otelcilik, restoran isletmeciligi ve turistik perakende magazaciik ve sicak
hava balon isletmeciligi igin vapilan yatirmmlarn toplam enflasyon deferlemesi dahil
177.373.780 TL’dir. (Enflasyon Degerleme farki 44.580.345 TL'dir). Yine aym y1l maddi
olmayan duran varlik yatirimlan 19.391.389 TL olarak gergeklesmistir, Cari donemde kiracisi
oldugu ve esash renovasyonda bulundugu Géreme’deki butik “cave” oteli Sacred Mansions
markasi ile isletmeye alarak gelir elde etmeye baglamistrr,

01.01.2025-30.09.2025 déneminde turizm-otelcilik, restaran igletmecilifi ve turistik perakende
magazacihik alanlarida yapilan yatirmlar 36.263.010 TL, sicak hava balon isletmecilizi icin
yapilan yatirimlann toplami 37.775.619 TL’dir. Yine aym donemde maddi olmavan duran
varlik yatinmlan 2.794.749 TL olarak gerceklesmistir.

Maddi oltayan duran varliklara iligkin vapilmakta olan yanrim harcamalari ise, agirlikh olarak
bilgisayar yazilimlar ve lisans harcamalarindar olusmaktadr,

2023 yilinda Freyz Russo 633.972.851 TL, Santo Pelle 361.956.181 TL, Kapadokya Maya
76.227.753 TL, New Magazacilik 135.820.273 TL, Gokyiiz0 Balonculuk 554.926.682 TL,
Kapadokya Balonculuk 1.078.124.768 TL. bedelle satin alinmigtir. Toplamda 2.841.028.518 TL
tutannda bagh ormaklik ve igtirak vatgum yapilmigtir. 2023 yilinda gergeklestirilen hagl
ortaklik edinimlerine iligkin islem bedelleri TL nin 30.09.2025 tarthindeki satin alma giictt ile
ifade edilmistir.

Sirket yatieumlanmin agirlikli kismi Gzkaynaklart ile kalan kismi ise yabane: kaynaklar ile
finanse etmistir.

6.2.2. ihracer tarafindan yapilmakta olan yatinmlarmm niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dafalum ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Sirket'in 30.09.2025 tarihi itibaryla yapilmakta olan yatwumlarnin tutan 155.816.556 TL olup,
562 konusu kalemin Spemli bir kismm Kapadokya bdlgesinde yapilan yatirimlardan
olugmaktadir. Bahsi gecen Sitket yatmmlanmn tamanny Ozkaynaklar ile finanse ediimigtir.

6.2.3, fhrat;gmm yémetim orgam tarafindan gelecege yiinelik Snemli yatirimlar hakkinda
ihrageiyr baglayier olarak alman Kararlar, yapilan sézlesmeler ve diger girisimler
hakkinda hilgi:

Sirket'in halihazirda gelecege vonelik olarak Snemii yatirimlar: hakkinda yénetim kurulunca
almug oldugu herhangi bir baglayic: karan bulunmamaktadir,

Burnla birlikte, 30.01.2026 tarihli ve 2026/3 ve 30.01.2026 tarih ve 2026/4 sayil sayili
yonetim kurulu kararlart ile kalwl edilen fon kollamm yeri raporuna gére, halka 2rz kapsaminda
Sirket tarafindan elde edilecek fon;

* Sirket’in Sahip Oldugu Opsivon Stzlesmeleri Kapsaminda Halihazirda Faaliyetlerini
Kirac Sifatiyla Surdordiigi Taginmaziann Satin Alum Meveut otel ve restor
rencvasyonu, /
Otel ve Resteranlanin Renovasyonu,

¢ Tas Ocagr Kapasite Artirim,

Net Igletme Sermayesi ihtivac,
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amaciyla kullanilacaktr,
Bu kapsamda halka arzdan elde edilecek fonun kullamm yerlerine asaidaki tabloda yer

verilmektedir:
Fon Kullanimx Yeri Oran (%)
Sirket’in Sahip Oldugu Opsivon Stzlesmeleri Kapsammda Halihazirda 80 - 50
Faaliyetlerini Kitac1 Sifauyia Stirdiirdiii Tasinmaziarm Satin Alinyg
Otel ve Restoranlarin Renovasyonu 0-10
Tas Ocag Kapasite Artirim: 5-10
Istetme Sermayesi Ihtivaci 5-10

6.2.4. Thraccivia ilgili tegvik ve siibvansiyonlar vh. ile bunlarn kogullar) bakkinda bilgi:

Yaktur.
7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

Sirket’in merkezi Istanbul’dadir. yirket gelirlerini turizm-otelcilik, restoran, madencilik, sicak
hava balonculufn ve turistik perakende magazacilik kalemleri olmak {izere toplamda 5 ana
kalemden elde etmeltedir.

Ala Turizm
Ana Faaliyet Konulan

Tunstik Perakende
Magazacilik
50
- 12 Resomn
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# Sirket ve bagl ortakltklar: konaklama hizmetleri kapsammda [stanbul ve Kapadokya’da
olmak iizere toplam 5 adet oteli aracthgiyla yerli ve yabanct misafirlere kendi
markasinin yani sira uluslararasi zincir markalarm adiyla faaliyette bulunmakiadir.

¥ Sirket ve baglh ortakhklan, wurizmin nemli merkezlerinden biri olan Kapadokya'da ve
Istanbul’da yer alan {oplamda 12 adet yeme icme hizmeti veren restoran ve kafe
isletmeleri ile faaliyetlerini devam ettirmektedir.

» Swcak hava balon isletmeciligi alaninda sirket, bagh ortakliklan araciliiyla 2009
yilinda itibaren Kapadokya'da turistik balon uguslan gergeklestirmektedir.

» Turistik perakendemagazacilik faaliyetleri kapsarminda §irket, bagh ortakhilar
araciliftyla yerli ve yabanci misafirlerine turistik perakende deri giyim, aksesurarlan Vg
seramik driinlerinin satigmt gergeklestirmektedir. Sirket; tedarik, triin kisisellestirmg%
hizl: teslim siireleri ile rekabet Ostilnliigtine sahip olabilmekiedir. i

i,

» Birket, 2011 yilinda Sivas Sarkisla’da bulunan bazalt, traverten rezerviering sa ip of
tag ocagmm devralmmstir. 2013, 2014 ve 2015 yularinda basta Cin olmak iizere Hinllistat

)
SR

Amerika gibi {lkelere gikarulan Oriinleri ihrag etmigtir, Tersr olaylari, darbe girii
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Covid-19 gibi iilke genclini etkisi altina alan nedenjer dolayistyla ara vermis oldugu
tagocagl faaliyetlerine tekrar baglayarak ekonomik deferi ytiksek olan meveut
rezervierind, tekrar Cin, Hindistan, Amerika gibi Glkelere ihrag ederek, ¢konomiye
kazandirmay1 planlamaktadir.

irket 20 yilin {izerindeki tecriibesi ve hircok farkl iilkeden olusan misafir/misteri portfyi ile
iirfin ve hizmet sunmaktadir ve reel anlamda tilkeye déviz girdisi saflamaktadir,

Sirket, Covid-19 pandemisi sonrasinda yaganan toparlanma siirccinde sektdr ortalamasinn
bzerinde bir performans gastererek bilyiimiigtir. Ozellikle turizm sekibriindeki tecribesivle
irket hem dogrudan kendi markalar hem de franchise alnarak iglettigi tesislerde, e-ticaret,
gevrimi¢i (online) pazaryerleri ve ceviimdigt (fiziki) sats ile ok kenalls yUrittigh
operasyonlan sayesinde siirdiirtilebilirligi saglamaktadir.

sirket, konaklama hizmetleri, yeme icme hizmetleri ve turistik perakende magazacilik
faaliyetlerini gergeklestiricken saiglarint agirlikh olarak nakit ve 8deme sistemleri araciliiyla
gerceklestirmelkte olup Sdemelerini vadeli olarak gergeklestirmekiedir.

7.1. Ana faaliyet alanlan;

7.1.1. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemleri itihariyla ana iiriin/kizmet
kategorilerini de igerecek sekilde ihra¢gl faaliyetleri hakkmmda bilgi:

Sirket turizm-otelcilik, restoran, sicak hava balonculugu, turistik perakende magazacihk ve
madencilik sektorlerinde faaliyet gdstermektedir. 30.09.2025 finansal tablo dénemi somu
itibariyla 6 sube (Otel, restoran, tasocagy) ile bitlikte Sirket'in konsolide finansal tablolarnda
toplamda 13 adet bagh ortaklzi bulunmaktadr.2

Firma Sirket Bulundufu Bolge | s Kolu

L Evtanios Restorag V\:: sir':_r!iilﬂli;,‘lthLcc'rlik Tagimacilik Madencilik Kuyumculuk San, Nevsehir Restosan

Saste Mausion Hore! | ﬁ ;ET.%TM* ‘ T"iﬁda"ihmﬂ"“_“”ﬂ‘i Nevgehir | Gtel Koraldama !

Sarkisla Maden Ocay ;{\;&;)::.rll.::n;ﬂ;ll:tccdik Tagmecilik Madencilik Kuywmcaluk San, Sivas Madenailik j

Clrgiip Mado Cafe i‘ta?)'ll;urjiiz:k;tmcciiik Tagimacihik Madencilik Kuyumeuluk San. Nevschir "[ Restoran

ﬁ:::]m Plaza Old City :elanu?m ’i\;'lé;tmenilik Tegimaciik Madencilik Kuyumeuluk San, Istanbud Otel Konaldkaia ‘
| Ho —__|veDisTic. AS ) S —_ —l e}
» ‘Iﬂ)L:;t]}j:.\ Tree By Hil-lc:n i-t?)lﬂif?f?mcmk Tagimzeilik Madencilik Kuoyumculuk San, * Newsehir Otel Konaklama “
Kapadokya Balon* Kepadokya Daloncuhik A.S, Mevschir Balcn
N e
Rainbowhalloens Mesosphere Brlonculuk Ticaret Turizm AL, | Istenbut | Fabem _l
Kapadokyaballoons E&yzer Baloncuhuk Ticaret Turizm A S. | lstanbul | Balon |
Sweed House Ol | pnilk Tuti Hizmetlen Tiearet AS Neviehit | Otel Konaktama |
Asorti Onling | Asorti Ouling Turizm A §. Istanbui ﬁ) Culine Acente
Venossa Seramik | Kapadokys Maya Turiom Tiowres &S, Newehit | Magaa ;‘
Avanos Mado Cafe | Kapadokya Maya Turizm Ticarer As. ﬁ\-mir Restormn

K1y Kafedrmal Kenan Kaparink_ye_l K’Iaﬁrizm Ticaret A.S. - o Ne‘vsehir _T%E:stumn o
(St [ Cia s T B35 ot v

? $irket’in Bagh Ortakli Santo Pelle, Carpet Housea sahip oldugu paylarm tamamin 10.10.2024 tail
devir sbzlesmesi ile devrcimis olup s6z konusu pay devrinin ilgili gitketin pay defterine islenmesi kol
Carpet House y3aetim kurulonun 10.10.2024 tarih ve 01 sa%nh karan bulunmaktadir, Sirket’in meveut
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Jet Boat Gondol Kapadokya Mayz Turizm Ticaret AS. Newgehir Aktivits
CE?}SESD Lab (iiap Kapadokya Maya Turizm Ticaret AS Nevsehir Kestoran
Bix Hahou g Biz Heherhik Led. §ti. Mevsehir Diger
Cihangir Suites Santa Pelle A5, Istanbul Otel Konaklama
Sur Balik Cihangir Santo Pelle A.S. Istanbu! Restaran
Donna Milan Deri Sanlo Pelic A 5. Izmir Magazg
Caliga Pelle Sante Pelle A.S, izmir Magara
New Magazacalili**** | New Magazacilik A S. Istanbal Diger
BigChelgtnsns Kavi Turizm tngaat Lid. S4. Nevsehir Rasioran
g:;:fm mgpeses | Novus Turizm Gayrimenkal ve Ticaret A5, istantu) Digter
Freya Russe Teri Fraya Russo A S, fzmir Mafaza
Caliga Palle Exclusive | Freya Russo A.5. lzmir Magaza
Carpet House# k44 Carpet House A 3. Nevsehir Magaza
TakeSushi / Urglip VA:E:;) T;'?‘lz;“ Eglmnclhk Tagimaedik Madeneilik Kuyumecuink San, Nevsehir Restoran
TakeSushi / Cihangir | Santa Pslle A3, fstanbut Bestoran
Han Restoran Kapedokya biaya Turizm Ticaret AS Newvgehir Restaran
Midyeci Ahmet £apadokya Maya Turizm Ticaret A 3. Nevsehir Resioran

* Kapadokya Baloncul

*a2% New Mageraciiik A_S."nin herhangi Bir Faaljvel] bulunmamakla beraber Sante Pelle A.5."nin isletmesini vapuir Caliga
Pelle magazasimp mitk sahibl kopumumdadir,
HHREE N 7 sn

ayrimenkul*in_meveur du

efiering is] c
ve 01 sayili karart bulunmaktadyr, 30.09 20235 taribi itibarvla C Houge Liyelleri

kunilunun 160,10.2024 1axih
sohlanmyghr,

kxexrts Biechefs jle imzalanan stze g flar arasinda im

olimak fzere feshedilimistir. 30.05. 2073 farihi itibariyla s6z kopusu restoran Cappa Masa adivla faal ivetlerine devam etmakiedir
Otel isletmeciligi

Sirket'in dogrudan ve igtirakleri aracilifityla islettifii oteller; Crowne Plaza Istanbul Old City
Otel, DoubleTree by Hilton Avanos Otel, Goreme Kaya Otel (Sacred Mansion Otel), Sacred
House Otel ve Cihangir Suits*dir. Isletilen toplam 5 adet otelin toplam oda say1s1 456 dir,

2023 yili Turizm Bakanlign verilerine gore, Sirket’in ana faaliyet gdsterdigi Kapadokya
Bolgesi’nde 14.460 oda ve 30.789 adet yatak kapasitesi meveuttur. Sirket’in bélge otelleri
dikkate alindiginda DoubleTree by Hilton 126, Sacred House 23, Sacred Mansion 37 olmak
lizere toplam 186 oda kapasttesi meveuttur,

[stanbui’da Crowne Plaza Old City Otel’de 257, Cihangir Suits’de ise 13 oda olmak iizcre 270
oda kapasitesi meveuttur.

Sacred House ve Gireme Kaya Otel (Sacred Mansion Otel) 2009 vilmda, Double Tree by
Hilton 2011 yilinda faalivete geemigtir. Sacred House 2013 ¥ilinda renove edilmistir. Vi
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o NegZ;

| Doluluk Orani (%) 2022 2023 | 2024 2024109
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Rapadokya (4ra Turizm) 05,2 02 76,3 678 7

Kapadokya 40,39 424 5044

Kaynak: wuw, nurob.com/tr, yi g kb gt Sivke! veriler

1, Crowne Plaza Istanbul Old City Otel | Istanbul

% . g ! |
oyl AN

Birinci Ulusal Mimarlik Akimi'nin &nciilerinden olan Mimar Kemaleddin'in en dneml
eserlerinden olan halihazirda tedaviilde olan 20 Tork Lirast banknotum da arka viziinde resmi
bulunan bu tarihi ote! turistlerin ragbet gosterdigi cekim merkezlerinden birisidir,

100 yil 6nee Harikzedegin (Yanginzede) “Kat Evleri”, ismiyle Tikive'nin ilk betonarme
binasi olan ve otjinaline sadik kalinarzk korunan Crowne Plaza Istanbul Old City tarihi
yanmadanm merkezinde yer almakta olup 2012 yilindan beri Sirket gatis1 alunda faaliyet
gostermektedir. Kapaly Cars1, Topkap: Saray1, Sulianahmet ve Ayasofya gibi tarthi mekanlara
yiirime mesafesindeki Crowne Plaza Tstanbyl O1d City miigterilerine 5 yildizly otel olarak
hizmet sunmaktadir. Ote] izahnamede incelenen dénemler itibarryla 3 adet uluslararasi odal
(2022: 1GH Hotels & Resorts / Impact Award - True Hospitality 6diilii, Guest Review Scores -
Most Improved Hotel, 2023: IGH Hotels & Resorts / Impact Award - Costomer Relationship
6ditlt) almaya hak kazanmigtr,

Crowne Plaza Istanbul Old City’de 16751 suit ve 1°i king suit olinak {izere toplam 257 ada
bulunmakiadir. Ayrica kapal: ylizine havuzn, sauna, Tirk hamami, spa ve spor salonu da
meveuttur,

&

CROWNE PLAZA Crowne Piaza Istxnbul-Old Clty

AHIHG MOT|
skt A o N
Lakasyon; Istanbul- Laleli
Faaliyet Vil 2012
Miilkiyet: Kira

Yulik yatak kapasitesi ve doluluk oraniar dikkate alindiginda Crowne Plaza’dan sag Ryfas
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Crowne Plaza OM City (TL) 2022 2023 2024 202409 202509

Oda Kapasitesi 93,805 93.605 94,062 20418 66,065
Satrlan Oda Sayst 67.875 63,475 64,491 45,813 49.739
Doleluk Oram 2% 68% 6% 69% 5%
gf.:ﬁ“mgdgeﬁfs'“ Dogen 5.25] 3208 2254 3075 1927
Misafir Sayis1 129,191 115.6445 118.174 9]1.238 100,145
Oda Gelirleri 115.624273 161.455.793 212.160.513 155.015.192 195.343.093
Yiyeock v Igeoek Geliteri 22990976 | 30621727 | 48279720 | 34713349 | 66336455
SPA Gelirleri 4097 3895377 | 6793736 4839614 | 5988104
Diger Gelirler 3.670.607 7504749 |  7.083.028 7.203.571 8557936
Toplam Gelirler 142098953 | 200477646 | 274317006 | 200771726 | 276.215.618

Kayrak: Stvkei verilers

2. DoubleTree by Hilton Avanos Otel | Kapadokya

Kapadokya'mn ilk uluslararas; oteli olma dzelligini tasiyan DoubleTree by Hilion Avanos
Kapadokya, bes yildizl: otel kategorisinde hizmet vermek{edir.

UNESCO'nun 1985'ten beri Diinva Miraslart Listesi'nde ver alan Goreme Agik Hava Miizesi
ve pek ¢ok kilitiirel ve tarthi yerlere yakin konumda bulunan otel, Tirkiye'de dogaya duyarl,
daha az enerji salmi yapan igletmelere verilen Yesi) Yildiz (Green Star) belgesine sahiptir,

DoubleTree, 'suite' ve engelliler igin tasarlanmis odalar) dahil toplamda 126 oda meveuttur.

@ DoubleTree by Hilton Avanssz - Cappadocia
DOUBLETREE

by Hiltgn ]
. . Ata  Turdzm  Igl.  Tasmmaciilk  Madenciik
Firket Adv; Kuyumeuluk Szn. s Tie. AS.
Lokasyon: Kapadokya - Avanos
Faaliyet Yih: 2011
Miilkiyet: Kira

Yilbik yatak kapasilesi ve doluluk oranlart dikkaie ahindifinda DoubleTree Hilton Avan
saflenan gelirler agagidaki sekildedir, T
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AZIMACILIK
SAN.V
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%’;’;’;’&iﬁ 5’;{";"“ Avaros 2022 2023 2024 2024109 202509
{xla Kapasites 45,990 45,990 46.116 34,308 345308
Sattlan Ode Savist 345352 34.553 35.156 27.591 27.642
Doluluk Oram T5% 5% 76% &0% 0%
atin gdé:ﬁf'“ Dfigen 1.323 2,619 3764 3535 41350
Misafir Sayise 58246 58.938 635.5837 47683 47,928
Qda Gebirleri 27407611 | 57717859 | 83529618 | 62863592 | 63.730.130
Yivecek ve igecek Gelirleri 14.500452 | 28460.961 | 41356569 | 28.635.175 | 49723897
SPA Gelirlest 503.757 690.30% 1.270.000 1.216.042 2.168.508
Diger Gelitler 1.015.108 3.624.002 6.275.314 4.835.098 4.554,25]
Toplam Gelirler 45430928 | 90493218 | 132433502 | 97.547.906 | 120.236.7%6

Kaypnak: Sirket versleri

3. Sacred House Ortel | Nevsehir

Sacred House QOtel Nevsehir Urgiip’de faaliyet gdstermekte olup, Sirket igtiraklerinden Antik
Turizm Hizmetleri Ticaret Anonim Sirketi’ne aittir, 250 yulik bir Rwn kenagimn restore
cdilmesiyle artaya gikan Sacred House, uluslararast platformlarda 2 farkh &dfile (ABD merkezli
prestijli ve kiiresel bir kitle iletisim sirketi tarafindan Conde Nast Johansens - 2023 ddiilime ve
Tripadvisor tarafindan Traveler's Choice Award - 2021) tayik gbrilmiigtiir, Her biri birbirinden
farkii tarihi eserler ve antikalarla dekore edilmis farkl konseptli 23 odah otelde aym zamanda
30 kigi kapasiteli Virtus restoran bulunmakiadir,

Sacred House Otel
Sirket Adi: Antik Turizm Hizmetleri Ticaret Ltd St.
L okasyon: Kapadokya — Urgiip
Faaliyet Yih: 2009 (201 3 Rernavasyon)
Miilkiyet: Kira

Yilhk yatak kapasitesi ve doluluk oranian dikkate ahndiginda Sacred House Otel’den
gelirler agagidaki sekildedir,

| Sacred House (TL) | 2w [z | wm | wm T
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Odz Kapasitesi 7.665 8.205 5.413 6.194 5.245
Sanlan Oda Sayis 3,610 .04 5.359 3,884 4.074
Doluluk Oram 47% 43% 64%. 62% 6%
garﬂf;ngdéﬁ‘:s'“ Digan 6759 12,031 14,617 13.969 15.550
Mizafir Sayis 6,730 7.087 7.323 7.568 7.608
Oda Gelitleri 15.401 442 2357777 17433.691 32,841,540 36,288,116
Viveook ve loecek Gelirleri | 5.508.683 15.121.931 22.468.433 14.566.660 | 20.564.505
SPA Gelidleri 574,559 1.061.107 2,561 060 1.929.246 1.556.396
Diger Gelirler 2.916.754 4.080 844 5.860.381 4.520.782 4.505.502
Toplam Gellrler 24.401.437 43.841.658 78.332.566 54.158.22% 61354.519

Kaywak: Sirke! verilers

4, Goreme Kaya Otel| Sacred Mansion Otel | Nevgehir
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Mimarisini ve restorasyonunu Turan Giiletoglu'nun tamamladif1 Sacred Mansion 38 odah
kapasitesi ile Sacred House’in devam konsepili otelidir. 4 adet signature suite’i ve 1 adet Peri
Bacast mimarisi icinde stit odas: bulunmaktadir. Kaya Goreme yeni adryla “Sacred Mangion™
igindeki Lilith Restoran, otel sakinleri diginda tim Kapadokya turistlerine agktir,

(¥}

Sacred Mansion Otel
. . Ata Turizm sl Tasimaciik Madencilik
SincefrAdy Kuyumculuk San. Di; Tic. A.S
Lokasyon: Kapadokya — Géreme
Faaliyet Yili: 2009
Miilkiyet: Kira

e
S
i

Yillik yatak kapasitesi ve doluluk oranlan dikkate alindiginda Sacred Mansion ,.-
saplanan gelirler aapidaki sekildedir. 7 ¥

Sacred Mansion (TL) 2022 2073% 2024 2024709
T TURIZ R:j?gllgzq-ﬂsiltﬁECIUKK 16.606 0 13.505 6646
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Satiden Oda Sayis 8.524 J 3123 1.936 1078
Doluluk Oram 51t 0% 23% 34% 1%
o o D 2030 . 13320 10.413 10234
Misaflir Sayis 31.635 ¢ 116.390 3.663 13.934
0da Gelirleri 12,472,700 Q 21.601.597 14.093.434 46.037.787
Yivecek ve Ir;ecek Getrleri 1.735.306 0 15337.373 5.259.89% 19.671.253
SPA Gelirleri 401.274 o 24040 617.98¢ 1.307.757
Diger Gelirler 2,094,770 G 4.444 920 708.025 5398.985
Toplam Gelirler 17.384.050 91.271 41.627.929 20.630.347 T1.415.783
* Géveme Kayva Otel tesisi 2023 ydinda renavasyona aitmeg olup, Nisan 2024 'te fanlivete agifrstir, Renovasyon
neticesinde olelin segmenti yitkseitiimis ve Sacred Mansions olmitstir. Renovasyon sonrasinda otel 55 odadan 18 odava

digmipytir,

5. Ciharngir Suits | Istonbul

}

Istanbul'un merkezi semtlerinden birisi olan Cihangir

ythndan beri hizmet vermekiedir.

LN TN :
"de yer alan 13 oda butik ote] 2023

Cihangir Suits

Sirket Adr: Santo Pelle A.S.

Lokasyon: Istanbul / Beyoglu, Cihangir
Faalivet Yili: 2023

Miilkiyei: Kira

Ka paaics Sirket veriler

Yillik yatak kapasitesi ve doluluk oraniari di

gelirler agagidaki sekildedir.

kkate alindifinda Cihangir Suits'den saflanan _

Cihangir Suits {TL) '

22|

2023 |

2024 |

2024/00 |
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QDA Sgyisi 4.380 4.380 4,380 3.288 3.276
Oda Kapasitesi 13.140 13.140 13140

Satilan Oda Sayis 3,154 2.163 2212 1.800 1.143
Doluluk Oran; 73% 45% 51% 55% 5%
Oda Getirleri 2.544.908 4.084.364,61 7.308.564 4,884,444 4.510.122
Oda Bagima Gelir 795 2304 3.304 2714 3944
Toplam Gelirler 2.544.905 4.984.365 1.308.504 4.884.444 4.510.122

Restoran igletmecilig'i
Sitket’in sube, bagh ortaklik ve istirakleri ile iglettigi restoran ve kafeler agagrdaki sekildedir.

1. Sur Baltk Cihangir

L :
Tlirklye nin ilk balik restoran zmmrlennden olan Sur Balik’1in Cnhang,lr’de ¥er alan restoram; 2
katli olup deniz firiinleri dahil olmak fizerc zengin balik yemecklerl iceren mentsi
bulunmaktadir,

Sur Behik Cihangir Restoran

———

Sivicet Adi: Santo Pelle A.S.
Lokusyon: Istanbul/Beyoglu-Cihangir
Faaliyet Yili: 2023
Miilkiyet: Kira ]
| Restaran Verileri [ 2022 111y oL T \3023: LI ERGISRY | 202409 |
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Kepastte 62.050 33.480 35480 41.610 61.640

Kigi Sayi 31.820 26.065 23.608 18.141 15.791

Doduluk Orans 519% 47% 44% 44% 38%
Kaynak: Sivker verileri

2. Sur Baltk Avanos

Sirket'in bagh ortachklarmdan Kapadokya Maya Turizm ve Ticaret Anonim Sirketi tarafindan
igletilmektedir, 81 masa, 326 sandalye sayist ile 500 kapasite ile hizmet vermektedir.

- Sur Bahk Resternn Avanos

e E

Sirket Adr: Kapadokya Maya A.S.

Lokasyon: MNevaehir fAvanos

Faaliyet Yili; 2012

Miilkiyet: Kira - Ecrimisil
Restoran Veriler: 2022 2023 2024 202409 2025/09
Kapasite 72000 72000 72.000 54.000 54.000
Kisi Sayisi 43.40] 45,082 46.284 35.688 33775

Kaynak: Sirket verilert

3. Evranos Restoran L LT HAVAYOLL TR 3%;15@&%
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Yeralt! kaya restorari Fyvranos Restoran, iki dzcl salonuyla 450 konugu agirlayabilen tesisivle
Tirk yoresel mutfag: alaminda caligmakiadir. Evranos Restoran fasil, halk oyunlan (folklor),
Tetmure Masir, oryantal dans gosterileri ile vurl i¢inde ve yurt diginda tamnan dojal bir magara

igerisinde yer alan restorandir,

q Evranos Restoran
EVRANDS
RESTAURANT
. . Ata Turizm Igl, Tagimacilik Madencitik
Sirket Adh: Kuyumenluk San. Des Tic. A8,
Lokasyan: Nevgehir fAvanos
Fazliyet Yih: 2007
Miilkiyet: Ata Turizm A3,
Restoran Yerileri 2022 2023 2024 2024/09 2025/00
Kapasite 136 800 136.800 151.200 102,600 102.600
Kisi Savig 114,484 95370 118118 B87.185 8529
Kaynak: Sivke! verileri
4. Han Restoran

Sirket’in bagh ortakhklanndan Kapadokya Maya taratindan isletilmektedir. 251
sandalye sayis1 ile 570 kapasite ile hizmet vermektedir.
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Hun Restoran
Sirket Adi: Kapadokya Maya A5,
Lokasyon: Nevgehir / Avanos
Faaliyet Yili: 2013
Miilkiyer: Kira
Restoran Verileri 2012 2023 2424 2024/09 2025/09
Kapasite 178,200 178200 178.200 133.650 133.650
Kisi Sayisy 218.735 209.080 222,535 158.920 135604
Kapnak: Sivket verileri
3. Mado Urg up

Turihi bir binada hizmet veren Made Urgiip 40 masa, 160 sandalye sayisi ile 160 kapasite ile
hizmet vermektedir.

% e e Mado Urgip

Sirket Adi: Kapadokya Mayz A.S.

Lokasyon: Nevsehir /Avenes

Faaliyet Y il 2013

Miilkiyet: Kira

Restoran Verileri 2022 423 2024 2024/09 2025/00
Kapasite 79,200 79204 79.200 35400 50400
Kisi Sayis) 11.256 8.051 4,722 2,175 1.970

Kapnak: Sirket verilers

TAN TURIZA HAVAYOLU TASIASHIK PILGISAVAR
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b. Mado Avanos

-

—c = LR S A .m.... L TR A RS : it
$irket’in bagh ortakliklanndan Kapadokya Maya Turizm ve Ticaret Anonim Sirketi tarafindan
isletilmektedir, 113 masa, 313 sandalye sayisi ile 460 kapasite ile hizmet vermektedir.

" e G ot Mado Avanas

Sirket Adi: Kapadokya Maya A,S,

Lokasyon: Nevsehir /Avanos

Faalivet Yih: 2012

Miilkiyet: Kira / Ecrimisi]

Restaran Yerileri 2022 2023 2024 2024/09 2025409
Kapasite 144.000 144.000 144.000 108,000 108.000
Kisi Say1s1 351770 207543 163.545 - 113322
Doluluk Oram 175%: 144% 114% 123% 105%

Raymalk: Sirket verilere

7 Cappa Masa (Eski: BigChefs Avanos)

- P N M H VAT TAGIRLLN G
AFA TURIZM ISLETMECILIK | i IATA -ar--- Sl
TASIMACILIK MADENCILJtrruMCULUK  FLEKAGI( SUHAYLVE DI |
SANTTSSEZCARET A3, 19 Ways Mah, Boylideiaeeeiv
T Mayis Marn%::ul L A e Plasa Beylem F Cisl-1STAN
T s JISTARBIL = vl
q.uiwnkrﬂ:\.“n 052 0ax m.DOQFU|am%\ odu: G

1T it N 4770548 Matgis No: (A16=0037-8550-00

-&?03 -dba31f3
dogrulama

L 3
Mirsis Nn. 0092 0437 R1G2 4665



BigChefs ile 2022 yihnda Franchise sizlegmesi imzalanms olup Avanos’ta agilan restoran,

Sirket’in bagh ortakliklarmdan olan Kavi Limited Sirketi tarafindan isletilmektedir. Ancak s6z

korusn s6zlesme taraflar arasinda imzalanan bir fesih protokolii ile 01.01.2025 tarihinden |
gegerli olmak iizere feshedilmigtir, '_
30.09.2025 tarihi itibarivla séz konusv restoran Cappa Masa adiyla faaliyetlerine devam

etmekiedir. ‘
Yazlik kapasite: 55 masa, 220 sandalye sayist ile 220 kapasite ile hizmet vermekiedir. Kighk

kapasite; 30 masa, 120 sandalve say1s1 ile 120 kapasite ile hizmet vermektedir.

Restoran Verlleri 2023 2024 2024109 2025/09
Kapasite 79,200 79.200 50400 59.400
Kisi Sayisi 104.133 107.685 &5.418 92.978

Kaynak: Sirkei verileri

8. EspressoLab

-

Gimiimiiziin en popliler yerli kahve zincirleri magazalarindan olan EspressoLab ile 2024 yihnin
baginda imzalanan Franchise séizlesmesi ile turistlerin dnemli ugrak mekanlarmdan olan
Ortahisar’da ver alan kafe hizmete agilmigtir. EspressoLab, ziyaretgilerini zengin kahve
secenekleri, tath ve tuzlu aoghrmaliklars ile agirlamaktadar.

o Espressol.ab Ortahisar
(Kitap Cafe)
s
Sirket Adx: Kapadakya Maya A.S.
Lakasyon: Mevgehir / Ortahisar
Faaliyet Yili: 2024
Miilkiyer: Kira
Restoran Verileri 2024 2024/09 2HI25/09
Kapasile 40.500 30,375 30.375
Kisi Sayist 7.500 18950 33.684
Kapnok: Jirket veriiori
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9. TakeSushi | Urgiip

Diinyaca kabul gomniis seflerden olan Japon Hiroki TakeMura yénetiminde Urgiip'te hizmete
giren TakeSushi, taze ve kaliteli malzemelerle hazirlanan zengin Sushi gesitlerinin yam sira
Japor. mutfagiun sevilen lezzetlerine de yer vermektedir, 3 katl: resteran olmak ile beraber
yillik 61,200 kuver, 31.268 masa kapasitesi bulunmaktadir.

2024 vilt Haziran ay1 iginde agilan TakeSushi Urgiip, Bylill 2024 iginde agilan Cihangir subesi
ile bilinen zincir sushi restoram olmay hedeflemektedir.

wrenChin d02 0207 £122 4395 1O S ne .mrDogruIama

@ TakeSushi Urpiip
TAKE SUSHI
. ) Ata Turizm isl. Tasimacailik iviadencilik
Jirket Adr: Kuynmenluk San. Dis Tic. A.S.
Lakasyon: Nevsehir / Urplip
Faaliver Yih: 2024
Miilkiyet: Kira
Takesnshi Urgiip 2024 2024/09 202509
Kapasite 45,000 33,750 33.750
Kisi Sayis 5.090 15423
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10. TakeSushi | Cihangir

Diinyaca kabul gérmiig geflerden olan Japon Hiroki TakeMura yinetiminde Istanbul’un ragbet
gdren semtlerinden biri olan Cihangir’de hizmete giren TakeSushi, taze ve kaliteli malzemelerle
hazirlanan zengin Sushi cesitlerinin yan1 sira Japon mutfagimn sevilen lezzetlerine de yer
vermektedir.

Eylul 2024 iginde agilan Cihangir subesi ve Haziran ay1 iginde agilan TakeSushi Urgtip ile
bilinen zincir sushi restoram olmayi hedeflemektedir.

@ Take¢ Sushi Cihangir

TAKE SUSH)
Sirket Ad: Santo Pelle A.S.
Lokasyon: Istanbul/Beyoglu-Cihangir
Faaliyet Yih: 2024
Miilkiyet: Kira
Restoran Yerileri 202509
Eapasite 30.240
Kigi Sayist 13,500
AT TURIZM ISLETMEGILIK TAK ..!i".:; | HBYAYOLU TASIMACILIK BIEHSAYAR
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11. K1 Cafe:
AN

Avanos’da yer alan Kiyi Cafe ismini Kizlirmak kenarndaki konumundan almaktadir. Kiyi l
Cafe, geleneksel verli fast-food yemekleri servis eimektedir. Sirket’in bagli ortakliklarindan
Kapadokya Maya tarafindan igletilmekiedir. 52 masa, 155 sandalye sayis1 ile 155 kapasite ile
hizmet vermektedir.

KIvl CAFE Kiyi1 Cafe Avanos
Sirket Adi: Kapadokya Maya AS.
Lokasyon: Mevgehir FAvanos
Faaliyet ¥l 2013
Miilkiyet: Eerimisil
Restorun Verileri 2022 2023 2024 2024/00 2025/09
Kapasite 46.800 46,500 46, 800 35.100 35100
Kigl Sayisi 141.670 94.865 114.080 §7.538 113,087
Kaynak: Sirke! veriler:

!2. Midyeci Afmet

Tiirkiye’nin onde gelen sokak lezzetlerinden clan midye dolma ve kokoreg firetimi ve 4
yapan Midyeci Ahmet ile 2024 yili igerisinde franchise stzlesmesi  imzalanmyg
faaliyetlerine hentiz baglamigtir.

Setin Sular Gida Turizm Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi (Midyeci Ahmet) ile yapilaiy
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ra,HﬁYee I Midyeci Ahmet |
Sirket Adr: Kapadokya Maya A5, :
Lokasyon: Mevgehir / Avanos |
Faalivet Yili: 2024 I
Mulkiyet: Ecrimisil

Restoran Verileri 202549

Kaopasile 11.850

Kisi Sayisi 26,396

Sicak Hava Balen isletmecilifi

Sitket sicak hava balon isletmeciligi  sektdriinde, balonculuk sirketleri ile faaliyet
ptistermekiedir. Balonculuk faaliyeti ¢ergevesinde yamlabilecek ugusiar, slof uygulamasi ile
belirlenmektedir. Bu konu Sivil Havactik Genel MiidiirlUgi niin ¢ikardis Ticari Balon
isletmeleri Talimau kapsamnda gergeklestirilmektedir. Amlan talimat uyarinca Slot, Balon
ugus sahasinn belirli bir glin ve saatte ilgili AIC'ye (Havacilik Bilgi Genelgeleri) uygun olarak
balonlar tarafindan kullamm hakkun, ifade etmektedir. Bu kapsamda 29,04.2020 Tarihinden
ttibaren Gegerli Olan Ginlik Kapadokya Bélgesi Balon Slot Tahsisleri Cizelgesine gore’
Kapadokya bigesinde sabah toplam 104 slot, ikincil ugug igin toplam 52 slot, &gle toplam 65
slot meveutiur. Sirket’in bagl ortakliklarmdan Kayzer Balon*un sahip oldugu her periyot igin
sirastyla 10 glot, 5 slot ve 5 slot ile giinlitk ugurabilecegi maksimum kisi say1s1 356; Mesosphere
Balon'un sahip oldugiu her periyot i¢in sirasiyla 6 slot, 3 sot ve 3 slot ile giinliik ugurabilecedi
maksimum kisi sayist 228'dir. Sirket'in balonculuk alaninda faaliyet gosteren igtirakleri;

1. Kayzer Balonculuk Ticaret Turizm Anonim Sivketi | Kapadokya Balloons

Kapadokya Balloons, Tiirkiye'deki itk balon firmasidir. Turistik balon ngusunda Tirkiye'de
vasal olarak ¢aligmaya baglayan ilk balonculuk firmasi olan Kapadokva Balonlan 1991 yilingss
bu yana Kapadokya®da turistik balon uguglan gergeklegtinmektedir. /
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g

Firma, Ulagtirma Bakanh@ima bagh Sivil Havaciltk Genel Mudiirligi'nce cnaylanmg ve
lisanslanmistir. Avrupa’da balonculuk icin belirlenen standartlarin iizerinde yoleu sorumluluk

siportas: tasgimaktadir,
A KAPADOKYA
) A_f . RALIONNE Kapadokya Balloons
-

Sirket Adc: Kavzer Balonculuk Ticarel Turizm A8,

Lokasyon: Nezvsehir - Géreme

Fasliyet Yili: 2020

Miilkiyet: Kira

Sicak hava balonculugu faaliyeti kapsaminda Kayzer Balon A.$.'nin 2022, 2023 ve 2024 yil
sonu ile 30.09.2025 ara domem finansal tablo dénemleri itibariyla kapasite, yolcu sayis, slot

say1s1 bilgilerini igeren tablo aga@ida yer almaktadiz.

Kayzer Balon A8,
Bilgiler

2022 2023 2024 2024/09 202549
Glinlik Max Kapasite 314 356 376 376 420
Ugus Yapilan GOn Sayist 236 218 236 182 150
Kapasite 74.104 F7.608 86.176 68.432 74712
Ugan Pax 70,947 77.424 77342 58.753 03.225
Slot Sayisi 10+5 1045 10+5 105 10+5
Personel Sayisi 98 118 111 114 118
Tilot 32 34 37 a5 a7
Yer Ekibi 59 69 64 89 71
Tdari Igher Mali (gler 7 7 10 10 10
Ekipman (L) 30 80 80 B5
Balon Says1 18 22 22 22 25
Romark 18 20 20 20 22
Arag EE] k1] 38 KE 38

Kaynak: Sirket verilers

2. Mesosphere Balonculuk Ticaret Turizm Anonim $irketi | Rainbow Balloons

Rainbow Balloons, Ulastirma Bakanligi'na bagh Sivil Havacihk Genel Miidirlfigi'nce
onaylanoms ve lisanslanmmigtir.

Avrupa’da balonculuk igin belirlenen standartlarm Ozerinde yeleu scrumluluk sigortasina

sahiptir.
| P
EM\ : Rainbow Ballonns
Sirket Adl | Mesosphere Baloneuluk Tic. Tur. A.S.
Lokasyon: Avanos Kapadokya
Faaliyet Yih: 2020 |
Miilkiyet: Kira
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Sicak hava baloneulugu faaliyeti kapsaminda Mesasphere Balon A.$."nin 2022, 2023 ve 2024
vil sonu ile 30.09,2025 ara ddnem finansal tablo donemleri itibariyla kapasite, yolcu sayisi, slot
say1s1 bilgilerini igeren tablo asagida yer almaktadir.

Mesosphere Balon A5,
Bilgiler

2022 23 2024 2024409 2025409
Ginlik Max Kapasite 204 228 256 252 260
Ugus Yapilan Glin Says 236 218 236 182 180
Kapasite 48.144 45704 57.029 43.384 46.800
Ugan Pax 39.086 41.837 51.178 38.577 39.52¢
Slat Sayis 63 6+3 £&+3 &3 6+3
Perscnel Sayis o8 84 94 106 84
Bilot 21 23 23 25 23
Yer Ekibi 40 54 58 &7 55
Idast Isler Mali Igler 7 7 15 14 &
Ekipman 4 45 50 50 51
Balon Sayist 13 16 19 20 20
Rémork 10 12 14 13 15
Arsg 17 17 17 17 i6

Kayuak: Sirket verileri

Madencilik

Sirket’in ticari lsletmcm olan Dorak Madenc1]1k e ait Sivas th Sarklsla ilgesi Oﬂakoy
mahallesinde yer alan 92,7 hektar buylikliginde tag ocafi bulunmaktadir.

2024 vili Temmuz ayinda tag ocagi rezervi igin UMREK tarafindan rapor hazislanmms olug
rapordan elde edilen bilgilere gére tag ocady; bazalt, traverten gibi farkli renk, boy ve Gzel K
taglarin rezervine sahiptir.
Traverten

sularnm lglenndekl kalsiyum karbonatin belirli kosulla:r alinda ¢tkmesi sonucu
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gelirler. Cokelme izt travertenlerin fiziksel szellikleri iizerinde etkili olur. Cokelmenin yavas
olmasi travertenlerin kristalli, vopun, sert ve dayamkly, huzhi olmas ise yumusak, siinger gibi
gézenekli, nispeten hafif ve dayanaksiz olmalarina yol agar.

Bazait

Buazalt, yaklagik %52'den az silika (8i02) igerigine sahip sert, siyah bir volkanik kayadir. Digiik
silika igerigi nedeniyle, bazaltin digiik bir viskozitesi (akag direnci) vardir. Bu nedenle, bazaltik
lav hizl bir sekiide akabilir ve bir menfezden =20 km uzaga kolayca harcket edebilir. Digiik
viskozite genellikle volkanik gazlann kolayca kagmasina olanak tanir.

Bilgenin Jeolojik Yapist

Sarkigla bilgesini, Geg Kretase yagh bir ofiyolitli melanj olugturur. Bu formasyonlarin stiinde,
Geg Kretase'den Fosen's kadar olan dénemde olusmug tiirbiditik kiregtaglarn yer ahr. Bu
kircctaglart, arahkl olarak tiif, titfit ve volkanik bilesenli kumtaslan ve silttaglanyla birlikie
uyumlu bir sekilde yer alir. Bu birimlerin chugumu sirasinda, denizaltt volkanizmasi gegitli
seviyclere bazaltik lavlar yerlegtitmis olup, zaman zaman helirli bir stratigrafik sevivede
belirgin bir yanal stireklilik gosterirler. Ofiyolith melanj dilimleri de bu birimin clugumu
sirasinda ortama yerlesmis ve farkl seviyelerde ve bitylikliklerde bulunur. Bu istifin 8zerinde,
alita lagfiner bir fasiyeste biytk jips mercekleri olugmus ve bunlarn tizerinde kalm bir karasal
istif uyumsuz olarak ver alir. Bu Oligosen yagh islilin oria ve fist seviyeleri, baglica akarsu
kokenli kumtas: konglomeralar ve golsel kékenli mamlarla temsil edilir. Litolajideki gesitlilik,
birimin alacal bir gériinime sahip olmasina neden olur. Bolgenin glineyvinde ise Miyo-Pliyosen
yagh golsel kiregtaslan ve kinntil tortullar, Oligosen ile ic ige gegmis iliskiler sergiler. Akarsu
boylan ve bolgenin giineyindeki Tonus Ovast ile Uzunyayla kesimi, eski ve yeni alivyonlarla
kaplidir.

Ortakiy jeotermal bolgesi, Sivas’m §arkisla ilgesinin 21 km kuzeybatisinda yer alar. Inceleme
sahasmda, Paleozoik yash gatlakll ve erime bogluklu mermerler rezervuan olusturur. Bu
mermerlerin fizerine uyumsuz olarak Alt-Orta Miyosen yash ¢akiliag, kumtagt, kiltas,
camurtas1 ile mercekler halinde bulunan jips, anhidrit ve linyit ara katkilarndan olusan
Yenicubuk Formasyonu gelmektedir. Her iki birimin iizerine ise Ust Miyosen-Pliyosen yasly,
g6l ve nehir ¢okellerinden olusan, sanmsi renkli cakil, kum, kil ve siltlerden meydana gelen
Kizilimak formasyonu yer almaktadir. Inceleme alammin kuzey ve giiney kesiminde penis bir
alana yayilan Pliyo-Kuvalerner yagh bazaliik lavlar bulunmaktadir. Neojen volkanizmas:
jeotermal sisternin 1s1 kaynagim saglar. Y&redeki sicak sular, sol yonlil doZrultu atenmh
Kualirmak fayiyla kesigen gerilimli faylara bagh olarak yilzeye ¢ikar. Sicak su ¢ikaglarmin
cevresinde traverten olugumlan gézlenmekiedir,

Bélgede MTA Gene! Mildiirlugi taralindan 2002 vilinda sabanun geligtirilmesine yonelik
caligmalar yaplnug ve bulgular 1gfinda buradaki jeotermal potansiyeli ortaya ¢ikarmak
amaciyla sondaj galigmalan yiiritilmugtir.
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(OLGEKSIZ)
Sekil Ortakdy jeotermal sahasinm nodell

Ortakéy Projesi, Sarkisla Alt Havzas: (zerinde akiif bir traverien ve bazalt arama, geligtirme ve
blok gikarma alan iginde yer almaktadur.
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Kayrak: Karot Fotograftatt

Maden arama kapsamuinda blok &mekleme ve sondaj caligmalan yiritilmiigtir. Bunun
sonunucunda elde edilen bulgular asagidaki tableda yer almaktadir.,

Numune ;
-\ Kuyu Raslangig Bitig Plaka Verne | KenarKige | Cila Alma Sertlik
{rnek No No m (m) Uz::]l;lgu Tammlnma Durumu K esilmesi Yetenepi (mohs)
SAR-1 DsD-1 56 563 0.3 Saplan bazalt Iyi fwi Cila Alyor 6
SAR-2 DSl 31 k) I 04 Saplam (raverten Iyi Iw Cila Alryor 4
SAR-3 D303 59 393 03 Saplam bazalt fyi iyi |IaAl|y0r 6
Az ghzenekli . - -
SAR-d DSD-2 ] g3 0.2 pusiin byt Iy
SAR-S DSD-3 38,6 38.8 02 Gitizenekdi hazalt Ivi iyi
Tablo: Sondaj Analiz Sorclar
Kapaak: UMREK Rapori - T - S v
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Sekil: Oreeddy Jeolojik ve Tekionik Harita
Maden Kaynaklart

Sivas Sarkigla’da yer alan tag ocaf igin 2024 yih Temmuz ayinda UMREK tarafindan rapor
hazirlanmastur, ilgili rapora g&re 1ag ocag rezervinin toplam ekonomik defieri 46.542.857 ABD
Dolar: olarak hesaplanmalktadur.

Traverten Blok Kan 35 Bron
Bazalt Blok Kar &0 $rton
Blok Kazanmn 30%
Kalegori Materyal Hacim (m3) | YoPunluk (lon/ m3) | BlokTon (ton) | Nihai Blok {ion) | Net Kar {ABRD Dalari)
Blek Traverten_Belirenmis 228.482 iy, ) 616,902 125071 6477473
Blok Travesten_ikarsanmig T635.435 2.1 2.006.674 620.002 21.7004073
Blok Bazali_Belirfenmis 336282 2,85 958433 287,530 17. [
Blok Bazait (ikarsanmig 593,76 2,85 1.697 876 508.363
Pasa Pasa 9952453 270 26,871 .023
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Turistik Perakende Mafazacihk
Freya Russo

Sirket'in bagli ortakliklanindan Freya Rusgso Deri Turizm Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi'nin
lzmir Selguk’ta iki adet perakende turistik deri ve aksesuari alim satim isi ile istigal eden
magazast bulunmaktadar.

Arvalya mevkiindeki Freve Russo ve Camhk mevkiindeki Caliga Pelle Exclusive adl ile iki
adet magazas ile afrhikli olarak turist gruplanna hizmet vermektedir.

izahnamede incelenen donemler itibanyla mafazalann linansal ve operasyonel verileri

agadidaki gibidii:
Freva Russo
TL 2022 2023 2024 30.09.2024 314092025
Misafir Sayiu (PAX) 43479 60,552 78,821 73871
Misafir Bag Gelit (F/P) 2124 5319 6.736 4,726
P/P SMM 425 411 2,249 1.183
Marj (%4) 4,59 12.93 2,09 4,00
Kaynak: Sirke! verileri
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Santo Pelle

Antik Turizm’in bagl ortakhiklanndan Santo Pelle, turistik perakende deri ve aksesuar alim
safumi yapmaktadir.

Sirket, izmir Selguk’ta Donna Milan ve Caliga Pelle adl ile iki adet deri magazas ile afirhikh
olarak turist gruplarma hizmet vermektedir. New Magazacilik ve Gayrimenkul Yatirunlar
Anonim Sirketi, Santo Pelle™nin isletmeciligini yaptiga Camhk Cafiga Pelle unvanl mafazanin

miilk sahibidir,
{zahnamede incelenen doénemler itibariyla mafazalann finansal ve operasyonel verileri
asapidaki gibidir:
Santo Pelle
TL 2022 2021 2024 30.092024 I0.09.2025
Milsteri Sayis (PAX) 37456 62.868 95,179 21.108 34,207
Miister] Bag Gelir (P/?) 1.560 1.123 337§ 4847 6.000
B/P SMM 780 418 1.284 2171 i.023
Mlarj (%) 2,00 1.81 2,63 223 3,17
Keynak: Sirket verieri

Venessa Seramik
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Avanosta ¢bmlekgilik ve seramik sanat gepmisten  itibaren bir gelenek  olarak
atirdiiriilmektedir. Babadan ogula zile i¢inde sanatin aktanlmas: seklinde yiiriitiilen bu ugragta,
her yeni kugak devraldig kiiliiivel miras: kendi ¢aginin modernizmi ile harmanlamakta ve kisir

déngtive dilsmeksizin yepyeni firtinler yaratmaktadir.

Yenessa Seramik
TL 1022 2023 2024 30.09.7024 10.00.2025
Misafir Sayisi
(PAX) 56.326 70.507 $67.245 45219 44,452
Misafir Bagt
Gelir (P/P) 402 720 1.437 1.498 1,591
D/p SMM 99 368 117 129 100
Marj (34) 4,08 1,85 12,35 11,61 1598

2008 yilinda Avancs’ta agilan seramik magazasi, genig iriin yelpazesi ile ¢Bmlckten seramige,
seramikten giniye, porselenden duvar panolarina kadar farkh teknikler perektiren birgok iiriin
iiretilebilmektedir.

Magazalarin Satiy Kanollar:

Sirketin magazalar: Tlickive’deki dini ve kiiltiir turizm yolu lzerinde almast dolayisiyla agirliklt
olarak dini ve kiiltiir turizmi yapan A grubu seyahat acenteleri ve bulunduklart Ickagyonlardan
dolay! kruvaziyer twizminden acenteler Uzerinden gelen harcama petansiyeli vabanci turist
grublan ile yerli yabanci miinferit turistlerdir.

Perakendecilikte operasyonel verimliligin arirlmasia ynelik pek ok veni uygulama ve proje
hayata gegirilmekte olup, bu uygulamalarmn dijital platformlara aktarilmasiyla sistemsel
opiimizasyon safflenmaktadir. Sirket, Tiirkiye'deki tim magaza ici operasyonlanin i zekés:
uygulamalan jle yazilim tabanli perakende uygulamasi {izerinden takip etmektedir. Bu
uygulama, stoklarin etkin ve verimli yénetimini saZlamaktadir.

Sirket, mapazalarinin genelinde satiglart ve stoklan takip etmek igin gelismig bir isletme
yonetim/fis zekést sistemi (Business Intelligence — Ower B} kullanmakta ve bu sistem,
ynetime oldukga ayrintili ve neredeyse gergek zamanl geri bildirim saglamaktadir. Satig
hacmi her bir magaza ve Griin bazinda takip edilebilmektedir. Sistem ayrica, magazadan
magazaya onemli degisiklikler sergileycbilen masteri profilleri hakkinda da bilgi vermektedir.
Bu sistem. Sirket'in izl harcket ederek stok kalemlerini yavag satildiklan magazalardan daha
hizh satildiklar magazalara kaydirabilmesine, bdylelikle stoklan optimize etmesine olanak
tanimaktachr.

Sitket magazacilik sektfriinde envanter yonetiminde veriye dayali siparig ve firiin vinetin
saglayan kendi araglanim kuilanmakiadir. Boylece etkin envanter kullantrm saglanmast ve
envanter malivetlerinin en aza indirilmesi hedeflenmektedir.

Sirket, Griinterinin satiy performansim dikkate alarak coklu firiin gesidi sisterni uygulamaktadiz.
Bu sayede, Sirket ¢esitli tllkelerden gelen miigterilerinin farkl ihtiyaclarm daha ivi kargilama
firsat1 vakalamalktadir.

Qiok takibinde donemsellik, beden bazinda satiglar, stok defigimi, magaza performan
magazann miigteri profili gibi defigkenleri igeren kisa vadeli satig tahmin veriléri #e
kullanilmakiadir. Bu savede migterinin beden bazh ihtiyaglarm karsilayacak ve fansla
maksimuma ¢ikaracak bir stok plam olugturulmaktadir. Stok takibi veri analizler it¢ egili

rapotlarna dayanmektadir. Dénem igerisinde hizla sg,u}mq{}:}p tasarmlanna odakla

1 Ll




talep daralmast veva biitgelerin karsilanamamas: gibi riskler karsisnda biliceyi daha kolay
revize cimesini saglamak gibi birgok ek avantaj saglamaltadir,

Diger

Sirket yukanda yer alan ana faaliyetler konularina ek olarak turistik aktivite ve onling acente

hizmetlerinde bulunmaktadir,
Taristik Aktivite

Jetboat & Gondol

Sirket, Nevsehir ili Avanos ilgesinde yer alan Kizilrmak tizerinde yerli ve yabanet turistlere
jetboat ve gondol aktivitelerinde bulunmaktadir. Tgili faaliyet alanmin toplam hasilat
iizerindeki etkisi %1’in altnda yer aimaktadir.
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$52 konusu faaliyete iliskin hizmetler bireysel miigteriler haricindeki yerli ve yabancs firmalara
sunulmaktadir.

ilgili fasliyet alanmn toplam hasilat lizerindeki etkisi izahname dinemleri itibaryla %1 ile
%42 arasinda degismektedir.

Asorti Online, sadece kurumsal migteriletine (B2B is modeli kapsaminda) agik websitesi
tizerinden (global-beds.com);

Diinya ¢apinda 2,5 milyondan fazla otele,

Yurt igi ve Yurt disinda 6zel anlagmalar ile hazirlanmis kosin kalkigh paket turlara,
400'den fazla havayolu ve binlerce destinasyona,

Dimya gapinda alan - otel transferlerine

erisim imkam stnmmaktadir.

7.1.2. Arastirma ve gelistirme sitreci devam eden finemli nitelikte @iriin ve hizmetler ile 36z
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arasttrma ve geligtivme s@recinde gelinen agama
hakkinda ticari sirr1 agiin eilkarmayacak nitelikte kamuya duyurnbmng hilgi:

Yokitur.
7.2. Baghea sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektdrler/pazarlar ve ihra¢einm bu sekitorlerdeki/pazariardaki
veri ile avantaj ve dezavantajlar hakkinda hilgi:

Sirkedt, turizm sektdrinde turizm-otelcilik, restoran, sicak hava balenculugu, turistik perakende
magazacilik ve madencilik alanlarmda faaliyet gostermektedir.

Turizm ve Otel Sektori

2022 vilinda Tiirkiye’ye gelen yaklagik 44,3 milyon turistin yaprug aldugu harcamalar kisi bagt
ortalama 822 dolar olarak belirtilmektedir. 2021 yilinda gelen kigi say1simn 23,9 milyon ve kigi
bagt crtalama harcamanin 785 dolar oldugu gz dnimde bulinduruldufunda 2022 senesinde
gelen turist sayisinda ve kigi bag harcamada artig yaganmigtir. Turist sayisindaki artig 2023
vilinda da devam ederek 49,3 milyona ulagmugtir,

2024 yilmin Qcak-Subat déneminde Tiirkiye'ye gelen 44,3 milyon yabane: turistin %655,81
jstanbul'a, %9,3'1 Antalya'ya, %1,9'n Ankara’va gelmistir. Bu ilg ili %1,8°1ik ve %0,3’liik
paylar ile [zmir ve Mugla izlemistir. Gelen turist sayilar bir énceki yibn aym dénemi ile
karsilastinidiinda gelen yabancr turist sayisinda %13,6 artis péirlilmigtir.

Mart 2020 itibariyla diinya ile paralel olarak Ttirkiye’yi de nemli bir Slgekie etkilcyen Covid-
19 salgm Tiirkiye’nin turizm performansi da énemii Slgekte etkilemistir. Yabanci turist
sayilar goz &niinde bulunduruldugunda 2019 yih, Covid-19 salgtnindan 8nceki en yliksek
performans gosteren yidir. 2022 yili itibanyla ziyaretgi sayilarnm pandemni Gneesi ddnerninin
{2019) ziyaretsi sayilarnin yakalandigi gozlenmektedir.
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Kaynak: GYODER

T.C. Kikr ve Turizm Bakanligi’'mn 2025 Temmuz ayinda yayinlamis oldugu bilgiler
kapsaminda, Tirkiye genelinde isletme belgesi olan 7.567 adet igletme belgeli ve 626 adet
yamm belgeli konaklama tesisi oldugn g&rillmektedir. [sletme belgeli ve vatrim belgeli
tesislerin sehir kinlimlarna ait tablo asagidaki gibidir:

Tesis isletme Belpehi Yatirim Beleeli
Tesis Oda Tesis Oda

Antalva 1.109 236476 87 18.812
Mugla 725 57,890 73 7.017
Istanbul 1.162 §0.122 &0 8.143
izimir 582 23.903 54 5416
Ankara 221 16.261 12 1.228
Iniger 4,230 180.457 374 32.750
Tiirkiye 7.567 571216 G20 §5.950

Kaprak: T.C. Kultir ve Turizi Bakanhg

isletme Belgeli ve Yaunm Belgeli tesis sayilan incelendiginde Tirkiye penelinde toplam
571 206 oda kapasitesi ile 7.567 isletme belgeli, 65.950 oda kapasitesi ile 626 yatinm belpeli
konaklama tesisi oldugu goriilmektedir. Isletme belgeli tesislerin gehir kinhmlanna
bakildiginda ilk siray1 1162 tesis ve 80.122 oda kapasitesi ile Istanbul gekmelkte, onu takiben
1.109 tesig ve 236476 oda kapasitesi ile Antalya gelmektedir. Mugla ise 725 igletme belgeli
tesise ve 57.890 oda arzina sahiptir.

2024 y1h 1.geyrekte Tiirkiye'ye gelen 9 milyon yabanct turistin yapmms oldugu harcamalar Kist
bas1 ortalama 975 Dolar olarak gorillmektedir. Bir énccki yilin aym déneminc gére yabanci
turist say1s1 %8,58 artmms, kisi bast yapilan ortalama harcama ise %7,1 diigiis gostermigtis
Donemler itibarryla yabanet turist sayts1 ve yabane turisi bagina harcama bilgilerine asagi

tabloda ver verilmistir. i
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Donem Toplam Yabanci Turist Kisi Basi Harcama (Dolar)

C1721 1.826.227 918 |
C221 3.144.815 694 |
321 11 457.951 73 ‘
C4'21 7.511.028 809

2021 23.940.021 788 ‘

| C122 4.943.964 841

222 10,382.068 702

C3'22 18.626.003 826 ‘
C4'22 10.389.487 927

2022 44.341.522 822

C123 8.181.566 1.019

223 13.995.495 951

C3'23 22.428.234 996

423 12.472.145 954

2023 57.077.440 979

C124 5.010.090 975

224 16.097.884 924

C324 23.206.579 1.001

C4'24 13.917.894 981

2024 62.232.447 972

Keaynak: GYODER

Pandemi dncesi son tam performans yili olan 2019 yilinda Tiirkiye genelinde isletme belgeli
tesislerin yatak doluluk oram %358,9 olarak belirlenmigtir. 2022 yih itibartyla ise Tirkiye
genclinde yatak doluluk oram ise %34,%'dir. Yatak dolulugu en yilksek olan gehir %665,48 ile
Antalya, onu takiben %62,7 ve %655,8 ile Istanbul ve %55,9 ile Mugla gelmektedir. fzmir ve
Ankara'mun doluluk oranlan srasiyla yaklagik %446.7 ve %40,8 olmustur. 2023 vl 1. geyrek
verilerine gore Titkiye genelinde isletme belgeli tesislerin yatak doluluk oram %32,18'dir.
2024 yih 1. geyrek verilerine gore Tiikiye genelinde isletme belgeli tesislerin vatak doluluk
oram %31,79"dur.

Qda fiyatlan ise yine 2022 yuinda Titrkiye genelinde 117 Euro, istanbul’da isc 144 Euro olarak
gergeklesmistic. 2019 yili performans gostergeleri géz oniinde bulundurlarak, orialama
gergeklesen oda fiyailanmn 2019 yili seviyesine ulastifi ve otel doluluk oranlarimmn ise
toparlanma siirecire devam ettigi gorilmektedir. 2024/1C de ise Tiirkive'de gerceklesen oda
fiyat geneli igin 105 Buro iken Istanbul'da 128 Euro olmustur.

5 Biiyiik Sehirde Otel Doluluk Oram
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2025 yilt 1. ceyrek itibariyla ise Tirkiye genelinde yatak doluluk oram ise %52,8°dir. Istanbul,
Ankara, Tzmir ve Bodrum'un yatak doluluk oranlan sirasiyla yaklagik %59,0, %33,3, %33,2 ve
9412,0 olmusgtur,

Tiirkive- Istanbul yillik oda doluluk yiizdesel oranlarmna iligkin grafik asapida yer almaktachr:

Tiirkiye — Istanbul Yilitk Otel Doluiuk (%)

8% a0 75%
0% 67% 6%  6S% g%
59% % 59%
50% 55% (oo ke 535 530
50%
40% % 36%
0%
200%
10%
0%

2019 2020 2021 2022 2023 2024 c124 C12s
Wistanbul = Tirkiye

Kaynak: httpsseewzyeder.orgriiles/ 20240 7/a2b 63 (18-3R1Y9-4930-b 1§ 5-c] 7094070185 pilf

2025 yili ilk ceyregi igin Tiirkiye'de gergeklesen ortalama giinlik oda fiyatlan (ADR) i¢in
91,84 Euro olmusgtur.

Tiirkiye- Istanbul Ortalama Gonltk Oda Fiyatlan oranlarna iligkin grafik asafida yer
almaktadur:

Tilrkiye — Istanbul Yilitk ADR (Avro)

£160,00
£144,14
£140,00
£1
£120.00 o £105.46
£1000r  ggg 72 £91,80 £87.66 £88 86 £91,84
i £78,15 £82.08 £30,8% 76.63

£30,00 7870 =073 76,6
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£20.00 E10,17
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Kaynak: https.//www.gyoder.org tr/fi Iesf202407falb63ffs %319 4930—b16:€_—i01722db?0] Bb.pdf
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2024 yili Nevgehir bélgesindeki otellerin genel doluluk oran %41 olarak belirlenmigtir. 2024
yil sonu verilerine gdre Doubletree By Hilion Avanos otelinin doluluk orant %676’dir. Sacred
House Otel doluluk crami ise %466, Sacred Mansion ise %034 tir.

2024 yih Uglincii ¢eyrek itibaryla Doubletree By Hilton Avanos

Oteller Qtel Dolulnk Oram

2022 2023 2024 2024/09 2025/09
Nevysehir 41% 41% 50% 945,13 %40,84
Troubletree By Hilton Avanos 73% 73% 76% %76,15 280,36
Sacred House Orel 47% 44% 06% %63,84 "%68,13
Sacred Mansion Otel 51% 0% 34% %34 %70,23

Kaynak: hups:/pigm kb gov.trr, Sivket

2024 vl [stanbul bélgesindeki otellers

n genel doluluk oramt %70 clarak belirlenmigtir, 2024

yil sonu verilerine g&re Crowne Plaza lstanbul Old City otelinin doluluk orant %69 dur. 2025
yil ilk geyrek sonunda Crowne Plaza’min doluluk orant %68 olarak gergeklegmistir.

Oteller Otel Dolaluk Oram

2022 2023 2024 2024/09 2025/09
[stasbul 63% 53% FO% - %51,84
Crowne Plaza Istanbul Old City Otel T2% 67% 89%,

Kupnak: htps:ivimm kib.gov.trl Sirket
Sirket yine Nevsehir Kapadokya belgesinde diger bir uluslararas: zincir otel markas: Hilton ile

franchise i modeli ile Nevsehir Avanos’ta Hilton Double Three Avanos ile lokal otel markas:
olan Géreme Kaya Oteli isletmektedir. $irket aynca Kapadokya'da Jokal Bvranos ve Mado
Urgiip restoram ile yeme igme hizmei misafirlerine sunmaktadir, Evranos restoranda ayrica
misafidleri Tiick Gecesi ile sema showlan dans showlari sunmaktadir. Kapadokya biilgesi
{zellikle Asya ve Uzak dogudan viln on iki ayt gelen turist kafilerine sicak hava balen
aktivitesi basta olmek Uzere tirk pecesi, jeep safari, macera parklan hali, kuyum, seramik
majazalar hizmei vermektedir. Sirket isleimeleri bilnyesinde bulundufu Dorak Holding’in
sevahat acenteleri ile getirdigi turist gruplarma hizmet vermesi yilm on iki ay1 boyunca yiiksex
doluluk ve viiksek konaklama Gicretleri ile misafirlerine yiksek kalitede hizmet vermekiedir.
Sirket’in isletmelerinin istatistikleri agagidaki gibidir.

Sicak Hava Balonculugu Veriteri:

Bilgiler Mesosphere Balon A5, Kavzer Balon AS.
2022 2023 2024 202409 | 202509 22 2023 2024 2024409 | 2025409
Giinlik Max Kapasite 204 228 256 252 2al 314 336 376 376 420
Ueug Yapilan Giln Say1s1 236 218 236 182 180 236 213 236 182 180
Kapasiie 48.144 | 49704 | 57029 | 43.384 46,800 | 74104 | 77608 | 86.176 58.432 74712
Ugan Pax G085 | 41.837 51178 18577 39.526 | TO.47 | 77424 77.342 58.753 63.225
Slot Say18 643 i3 ] 643 o3 63 145 10+5 10+5 1H3 1045
Personel Szyiin 68 44 o4 106 84 9% 110 111 114 118
Pilu 21 23 23 28 23 32 34 LY 35 37
Yer Ekibi 40 34 56 67 55 59 62 L5 66 71
idart Tsher Mali Igler 7 7 13 14 & ki T 10 10 10
Ekiprmn 40 45 50 50 51 74 30 30 80 15
Balon Sayist 13 16 19 20 20 L& 22 22 22 25
Rémork 10 12 14 13 15 18 20 20 20 22
Arag 17 17 17 17 16 kH] 38 kH] E
Kaypnak: Sivket * 'C.*
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Diel Doluluk Oranlamna Itiskin Veriter':

Dolutuk (%) 2022 2023 2024 202509
Tiirkiye 342 50,1 519 32,58
istanbal 62,8 52,8 54,8 51.84
Istandul (Sirket) 72,3 67,2 68,6

Ankara 40,3 423 41,3 40,26
Antalya 65,5 63,2 68,1 62,73
Kapadokya 444 42,4 504

Kapadokya (Sirket) 66,2 70,2 76,3 67,87
Anadolu 53,6 49,1 -

Avnipa 58,3 61.3 01,8

Kuyrak: Sirker, vigm krbpov.ur
Sirketin gesitli gtighi yanlan ile rekabet gtietine iliskin yanlan asagida yver almaktadir.

Diviz Getirisi Yitksek s Modeli
Sirket miigteri profilinin %80’inin 40°dan fazla iilkeden gelen turist profilinden olusmas:
sebebiyle kdrh ve tilkemize net déviz kazandiner is modeline sahiptir.

Gelismehte ve biyimekte olan is kollarinda faalives gisteren, istihdam Yyaratan ve en
dnemtlist birbirini tamaemiayarn faalivet konulfarma sahip sinerjik iy movdeli

Sirket, ek pay sebibi Tan Turizm'in ve Tan Turizm’in hakim ortafl Dorak Holding’in
istirakleri ile;

* Yurtigi ve yurt digindaki tur operatdrierinin misafirlerine veme icme konaklama, Sicak
hava balenculuk hizmeti, perakende turistik deri ve firiinleri satabilmekte, ¢evrim igi
(online) ve cevrim dugi ([ziki) satis teknikleri ile hizmet verebilmektedir.

* Dimya’nin ¢esitli Glkelerindeki potansiyel tiiketicilere ulagarak is kollarmda ilkemizde
hizmet verebilmekie ve istihdama katki saglamaktadir. Tirkiye nin depigen ve gelisen
makroekonomik yapisi ile demografik egilimler sonucunda yeme igme kiiltiril ile tatil
anlayiglaninin gelismesi Sirket faalivetlerini olumlu yinde etkilemektedir.

+ 26 llkedeki kendi ofisleri aracih@iyvla 5 kita ve 40°dan fazla Alkeden getirdigi yilhk
300.000°1 agan yabanc1 misafirlerini Thrager’min sahibi oldugu otel ve restoranlarda
konaklama ve yeme igme turizm-otelcilik, restoran, sicak hava balonculugu ve turistik
perakende magazacilik faaliyetleri ile kérlh ve siirdiirillebilir bir ekosistem
olusturmaktadrr.

Urgun maliyetli koliteli iiriinler ile hiymet sunabilme

+  Sirket’in, bagansinin temelinde verimli operasyonel is modeli bulunmakiadir. Sirket’in

bagh oldugu holding yapilanmasi sebebiyle toplu ve dolayisiyla da uygun maliyetli alim

yapma giic girdi maliyetlerint rakiplerinden daha uygun fiyata elde elde etmesini
saglamaktadir,

* Ayrnica, veriye dayall trend ve rekabet analizi, analitik geri bildirim mekanizmalaniyla

desteklenen, bu gevik modcl, misafirlerinin memnuniyetini saglamaktadir,

ATA TURIZM iISLETMECILIK

TagIMACILIK MADFAMEEAR RATEAR wckive-turizm-istatistikler/konaklama-istatistikleri
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Tim kanallardaki giiclii karlidikla birlikte, cok hanalle satis ypontemi aractifiyla geniy
miiigteri kesimine erigim imkinr

Sirket sosyo-ekonomik diizeyi yiiksek yurt disi ziyaretgilerine hem yurt dist fiziki satig ofisleri
hem de dijital satis ofisieri fizerinden yliksek kir marji ile ¢ahgabilmektedir.

Giicti finansal yapi ve yitksek karidik

v Sirket 2024 ve 2025 9 aylik finansal dSnemleri fle 2024-2023-2022 yi1llannda sona eren
finansal doénemler itibanyla srrasiyla 1.610.240.745 TL, 1.835.788.141 TL,
2.412.878.578 TL, 1.765.138.781 TL ve 1.509.710.649 TL gelir elde etmigtir. Bu durum
Sirket’in vatirimlarimin finansmanina vénelik pozitif nakit akis1 olugturmasma olanak
saglamaktadir.

s Sirket’in déviz ve/veya dévize dayall bir is modeli bulunmaktadir. Gelirlerinin biiyiik
bir ks Tiirkiye’de yerlesik olmayvanlardan déviz bazinda, yurt igi verlesiklerden ise
dévize endeksli gerceklesmekiedir. Girdilerinin bilylk bir kismu ise TL cinsinden
olugmakitadir.

o Sirket, konaklama hizmetleri, veme igme hizmetleri ve turistik perakende magazacilik
faalivetlerini gergekiestiritken satiglarmi afirlikli olarak nakit ve Sdeme sistemleri
aracihifiyla  pesin, yikimlilik ve/veya Odemelerini  ise vadeli olarak
gergeklestirmektedir.

Giiclii yonetigim odaft ve denepimli bir yonefim ekibi

Sirket, sektdriinde tecrilbeli bir yonetim ekibi tarafindan yonetilmektedir. Japonya’da uzun
villar vagayan Yoénetim Kurvolu Bagkam Ahmet Serdar Kériikeii 30 wih agkin turizm
magazacilik sektdr denevimi, Tiirkiye’nin profesyonel kokarth ilk Japonca rehberlerinden
olmas:, Sirket’in esas faaliyetlerinl icra ettigi Kapadokya’da, Nevsehir, Avanos’da dogup
biiyiimesi sektdrin tlim dinamiklerine hikim clmasim saglamigor.

Mevcut Iy modeli sayesinde, gelecekte biiyiime potansiyeli

Sirket, is modeli siirekli bitytime potansiyeli olan turizm sektériinde ve &zellikle dnde gelen
turizm destinasyonlarmdan bazilan olan Istanbul, Selguk ve Kapadokya'da faalivetlerini
sirdiirmekiedir. Bu destinasyonlann yerli ve yabanci turistlerin rafbet gdsterdigi seyvahat
lokasyonlarindan olmas: ilerleven donemlerde turistlerin sayist ve harcama tutarlanmn
arlmasing namzettir,

Giicli iy hirlikleri

Sirket, sahibi oldugu acentelerin yam sira is iligkilerinin oldugu diger acenteler, online satig
kanallar1 ve franchise hizmet aldif &nde gelen otel gruplarindan Hilton, [HG nin yam sira
{Crowne Plaza) lilkemizin bilinirligi yilksek Onemli markalarnn olan BigChefs, Mado,
EspressoLab, Midyeci Ahmet ile vapmug oldugo i birlikleri sayesinde genis misafir kitlesine
ulasabilmektedir.

Sirket’in Dezavantajlari:

Ekenomik ve Siyasi Kvigler

Sirket, migterilerinin bilytik bir kismira elusturan yurt dis1 yerlesiklerin Glkelerindeki ekonomik
dalgalanmalar, siyasi kisitlarmnalar ile miieadele etmek zorunda kalabilir.

Ayrica Tiirkiye destinasyonu, tlke etrafindaki ¢atigmalar, sivasi belirsizlikler ve glivenlik
sorunlar sebebiyle hedef potansivel tiiketici topluluguna ulasamayabilir, S6z konusu miigtepse
rakip tlke destinasyonlarm tercih edebilir, Bu durnm gitketin kirlilifini olumsuz etkiley#bi
Dévig kurundaki dalgalanmalar /

-
¢ Sirket’in gelitini olugturan yurt disi yerlesiklerin para birimlerine karst TL’nig d@ E
kazanmas: bulunduklan iilkelerdeki yilksek enflasyonu ve diger olumsuzyy alird \“’\

L)
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uirliniere/hizmetlere olan talebin azalmasina ve tiretim/tedarik maliyetlerinin artmasina
sebep olabilir.

o DSirket, tiriinlerini agirhkh olarak yurt i¢i tedarikgilerden Tiirk Liras: cinsinden iemin
etmesine kargin enerji tilketimi gibi dévize endeksli girdilerindeki maliyet vefveya kur
artiglarindan olumsuz ¢tkilenebilmektedir.

Ueret arustary, ek vergilerin alinmas:

Tickiye'de asgari ficret, alm giiciliniin degerlendirilmesine baglh olarak artirilmaktadur.
Yukandaki maddede de bahsedildigi dzere Snemli bir girdi olan is giicii maliyetinin, iginde
bulundugumuz enflasyonist dénemde artmasi, girketin istihdam malivetinin beklenenin
iizerinde yiikselmesine neden olabilmektedir. Buna kargin Sirket, artan istihdam maliyetini
hizmet diriin maliyetlerine yansitamayabilir. Arian malivetierin iirtin ve hizmet maliyetlerine
yansitilabilmesi halinde bile bu durum misafirderin sirketin hizmetlerine olan taleplerini
olumsuz yonde etkileyebilir.

Tirkiye’de Subat 2023’te meydana gelen deprem hasanmmn karsilanmas: igin ahnan ek
vergiletin devam ectmesi durumunda iiriin hizmet maliyetlerinin artmasi miisteri taleplerini
olumsuz etkileyebilir.

7.2.2. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo diinemleri itibariyla ihraceimin net
satiy tutarinim faaliyet alamna ve pazarn cografi yapisma gére dagihimi haklanda bilgi:
Grup, Kapadokya bilgesi ile istanbul’da yer alan ve ana ortakliklari ile bagl ortakliklan
tarafindan igletilen otel ve restoranlar, Kapadokya bélgesinde yer alan bagh ortakliklar ile
balon igletmeciligi alamnda, Tzmir / Selguk ve Kapadokya bilgelerinde yer alan magazalan ile
perakende magazacihik sekidrinde faalivet géstermekiedir.

izahnamede incelenen dénemler itibariyla Grup’un satislanmin sektorel dagilimi agagidaki
gekildedir. Agagidaki hasilat rakamlan grup igi eliminasyonian igermektedir.

Hasilat 2022 2023 2024 2024/9 20259
Otel ve Restoran Hizmetleri 1.032.693.437 1.109.794.153 1.307.349.280 956.317.504 1.017.273.437
Pay (%) 68, 4094 73.51% 86,60%, 63,36% 67.38%
fi';?:ﬁ’_? Balorculugu 398.550.114 574, 177.008 528.136 304 404.795.827 442 601 499
Pay (%) 26.40% 38.03% 34.98% 26.81% 29.32%
Turistik Perakende Magazacilik 77.720.678 79,720,678 560.411.250 238.466.054 366.360.478
Pay (V) 5.15% 5,28% 37,12% 15,800 24,27%
Diger 746,420 1.446.420 16.981.744 10.461.360 0.552.727
Pay (%) 0,05% 0, 10% 1.12% 0,69% 0,63%
Toplam 1.509.710.649 1.765.138.259 2.412.878.578 1.610.240.745 1.835.788.141

7.3, Madde 7.1.1 ve 7.2.’de sayilan bilgilerin olaganfistii unsintardan etkilenme durumu
hakkmda bilgi;

Izahname'nin Risk Faktérleri bashkli 5 numarah bliimiinde ¢esitli risklere detayh sekilde yer
verilmigtir. Bu dofrultuda, 5 numarall boliimde ver alan risk faktdrleri dizinda, isbu
Izahname™nin 7.1.1 ve 7.2 numarali béltimlerinde agiklanan bilgilerin olaganiistil unsurlardan
ctkilenmesine sebep olacak herhangi bir unsurun meveut olmadign distinilmektedir.

7.4, ihragoimn ticari Taaliyetleri ve karhligi agisindan nemli olan patent, lisans,! .
ticari, finansal vb. anlasmalar ile ihraggrnm faaliyetlerinin ve finansal durumus
dlgiide bu anlagmalara bagh oldufiuna ya da yeni iiretim siireglerine iliskin szet bil

Sitket’in TPMK nezdinde toplamda 9 adet tescilli markas: bulunmakta olup 2 adet mark
tescil siireci devam etnﬁﬁt% M@‘-'}fﬂl"?-lﬁ_l-‘]‘ -hi-‘?b-iFif}%?e-}f%(Yidat bulonmamaktadir. Mark®)
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her biri tescil tarihinden itibaren 10 yilitk yasal koruma stiresine tabidir. Bu koruma stiresi 10
yillik stirclerle de yenilenmektedir., ligili markalara iligkin tablolar agagida yer almaktadr.

Marka Marka Bagvurs Mo ;?:ﬂ Nice Koruma
e 1 o .
No [ Suhibi Ads e A Tewt | Sinen Tarshi Murka Grseli
Tarihi
[
Ata Turfzm ve ‘ ataturizm
1) Darak ‘ dorakhaldin 2322%?6233‘;3 * if i 32; 22.05.2025 ATA EDR.lﬁig
L Holding ] o
[ Ata turizm |
isletmecilik 2024
MO | aatTiazy | 07427 | 1as35) ATA TURiM
2) Ala Turizm . mader 12.06.2024 18.12.20 37 12.06.2024 @ T
uyum san, 25
ve dis tic.
a.5. ] —]
{Goreme 2024
. keya otel | 20240057705 | 057705
3) Azz Turizm girems 03052024 | 020930 43 03.05.2024
kapadokya 24
feoniq '
4 | AwTuizm | goreme 23;%?3;;24 - 4 03.052024 | JCON]
cappadocia o ~
| e —
2023
5) Ata Turizm lilith 23;?:2’%30 21 ;ﬁgﬂo 43 05.12.2023 m[; H
24
| 2023
. sacred 2023/152014 152034
6 | AmTuizo | “HE 13012023 | gagsan | B 13.i1.2023
24
2017
7 | AmTuizn | madam qin zgﬂggﬁ? s | 45| w220
18
2015
. likat kofie 201547301 47301
B} Ala Turizm piyaz 02.06.2015 24.05.20 43 02.06.2025
16
2013
9) | AtaTwian | cafesaces ;ig13;r:}233|7; 233;1037;0 43 12.01 2023 i e
14
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asorti
tourism &
travel sekil

11) Ata Turizmn

200736944
05.07.2007

2007
36944
(1.04.20
g

30

05.07.2017

i' asorti

ydRw L CRivEl

yapiimighr,

* 04.09.2023"e yaym karari verilmis olup 93.11.2025 tarihinde s6z komisu yayma itirazm basvam sahibine bildirini

** 11.11.2024’te yayma itiraz yapilmis olup 14.11.2024 rarihinde 55z konusu yayna itirazin bagvuru sahibine bildicimi
vapuemigbir, 17.10.2025 e iiiraz kKismen kabu!l adilmistir.

Bagl Ortakhiklar’a iliskin markalar ise agagidaki sekildedir:

Antik Turizm’e Ait Markalar
No Marka Marka Basvuru No Tescil Nove | Nice Kormma Marka
Sahibi Adr ve Bagvuru | Tescil Tarihi | Sl Tarihi Girseli
Tarihi
1) Antik sacrad 2016759337 2016 89337 01— | 08.11.2016 ‘|
Turizm house (%.11.2016 25.12.2017 45
(arasi
)
H Antik secret 201467400 2(14 67400 43 20.08.2024
Turizm house 21.G8.2014 15.06.2015 —
3) Antik sacred 2014/873%96 2014 67356 43 20.08.2024
Turizm grounds 20.08.2014 28.03.2016 =
Kapadokya Maya’ya Ait Markalax
No Marka Marka Basvuru No | Tescil Nove | Nice Koruma Marka
Sahibi Ady ve Bagvarn | Tesecil Tarthi | Simfi Tarihi Girseli
Tarihi
1) Kapadokya | kapadoky | 2023/151403 | 2023 151403 41 10.11.2023
Maya ajetboar | 10.11.2023 12.03.2024
Turizm &
gondola
2) Kapadokya carpet 201970877 2019 70827 27/ 26.07.2019
Mava house 28.07.2019 06.01.2020 35
Turizm handmad LEARSELHOLE, |
€ carpet
factory
3) Kapadckya | cappadoci | 2019/31644 2019 31644 27/ | 28.03.2019
Maya & 28.03.2019 (35.12.2019 a5
Turizm hadnmad
e carpel
factory
4} Kapadokya altin 2018/85576 2018 85576 35 26.092018
Maya tezgah 26.09.2018 07.03.2019
Turizin
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5 Kepadokys | mrkuvaz | 2018/102041 | 2018 102041 35/ 13.11.2018
Maya venessa 13.11.2G18 02.01.2020 44
Turizm: seramik m
Mesosphere Bafonenluk’a Ait Markalar
Ko Marka Marka Bagvurn No | TescilNo | Nice Koruma Marka
Sahibi Adh ve Bagvaru ve Tesell | Simift Tearihi Giirzeli
Tarihi Tarihi
1) Mesosphere | mesosphere | 20200119105 2020 39 04.10.2020
Balonculuk balloons 04.10.2026G 119105
08.06.2021 dscinmhere Bolloars
2) Mesosphere ratbow 2023/151400 2023 41 10.11.2023
Balonculuk | balloons 10.11.2023 151400 o
09.G5.2024 Ruink 2
3) | Mesosphers | rainbow 2024/097226 2024 41 31.07.2024 ]
Balonculuk balloons 31.07.2024 097226 O
AN
30.12.2024 RAMRYW
kavzer Balonculuk’a Ait Markalar
No Marka Marka Bagvuru Nove | Tescil No | Nice Koruma Marka
Sahibi Adh Bagvuru Tarihi @ ve Tesgcil | Smifi Tarihi Giirseli
Tarihj
1) Kayzer kapadokya 29/022759 99 (22759 39 24.12.2019
Belonculuk | balloons 24.12.199% 26.07.2004 L
cloud 9 ¥,
sekil
2} Kayzer kayzer 2020/119104 2020 39 4.10.2020
Balonculuk | balloons 04.10.2020 119104
05.06.2021 doyTenbaNaose
Santo Pelle’ye Ait Markalar
No Marka Marka Bagvarn Nove | Tescil No | Nice Koruma Marka
Sahibi Ad Basvuru Tarihi | ve Tescll | Sumfi Terihi Giirseli
Tarihi
1) Santo sirvani 2018/116249 2018 35/ 19.12 2018
Pelle Jokum 19.12.2018 116245 29/
27052019 | 30
2) Santo caliga pelle 2019/05520 2019 18/ 21.01.2G19
Pelle boutigue 21.61.2019 05520 25/
02.07.2019 | 35
3) Santo | donna milan 2019/06913 2019 18/ 23.01.2019
Pelle 23.01.2019 06913 25/
03.07.2019 | 135
S (74 1 AL s
ET e i saul UE ¢ e
TASIMA GG MABENSI) Tocucus ELEATAGT SARAT u‘m.u _ 220
O SAN ARET A5 13 Mery - 545
T o N A LD b 115 88T
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) Santo Rika 2019/121335 2010 43 | 64122019
Pelle 04,12.2019 1213335 -
24.09.2020 RIKA
5) Sento Uprika 2019/121342 2019 43 | 04.12.2009
Pelle 04.12.2019 121342
11.00.2020 RIKA
5) Santo evreka 2020/02798 2030 43 | 09012020
Pelle house 09.01 2020 02798
¢ihangir 18.10.2020
0 Semto | rika roras 2020125479 7020 43 | 14.102020 .
Pelle 14.10.2020 125479 R || I;( A
14.05.2021 !

Novus Turizin’e Ait Markalar

No Marka Marka Basvuru Nave | Tescil No | Mice Koruma Marka
Sahibi Adi Bagvuru Tarihi | ve Teseil | Sumh Tarihi Girsel
Tarihi
1) | MNovus | novus reaky 2025/096730 L 6/ | 30.07.2025
Turizm partners 30072025 I\RP

ST e R ATERLTHS

* (2.09.2025 tarihinde yayim karar verilmig olmakla birlikie marka henii tescil edilmemistir.

Bagh Ortakliklar’dan Freya Russo’ya ait TPMK nezdinde tescil edilen herhangi bir marka
bulummamakla beraber “freya russo leather & fin” isimli marka First Port Deri Turizm Gida
Tekstil Kozmetik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi adma tescil edilmistir. S5z konusu bu
sirket, Tan Turizm ile devralma suretiyle birlesmis olup infisah etmigtir. Dolaytsi ile Tan
Turizim, kiilli halefiyet kapsaminda ilgili markamn sahibidir.

Alan Adr

Sirket'in sahip oldugu ve aktif olarak kullanmakta oldugu alan adlan asagidaki tabloda yer
almaktadir. $6z konusu alan adlart her sene diizenli olarak yenilenmektedir.

Alan Adi Baslangi¢c Tarihi Bitis Tarihi Kayit Operatijrii

medoavanos.com 11.07.2012 11.07.2026 Natro Hosting
kiyicafe.com 18.07.2012 18.07.2626 Nairo Hosting
dorakmadencilik.com 21.07.2012 21.07.2026 Natro Hosting
cappadociajet.com 28.07.2011 28.07.2024 Natro Hosting
avanoshan.com 28.07.2011 28.07.2026 Natro Hosting
avanoshanrestaurant.com 28.07.2011 28.07.2026 Natro Hosting |
kapadokvajets.com 1.08.2011 1.08.2026 Natro Hosting |
cappadociajethoats.com ~1.08.2011 1.08.2026 Natro Hosting |
kapadokyejetboats.com 1.08.2011 1.08.2026 Natro Hosting
cappadociajets.com 1.08.2011 1.08.2026 Natro Hosti .C .
kapadokyajei.com 3.08.2011 3.08.2026 Natro Hogjing ~ °
AS0I.com | 5.082001 9.08.2026 Natro Hg| tingﬁ' ?é'.
kapadokyahilton.com 23.08.2010 23.08.2026 Natro Hastind =
avanoshilton.com ) 23.08.2010 23.08.2026 Natro Hdytinge \822/ ¥
han-restoran.com - 6.10.2011 6.10.2026 Natro HosNgizy, “rast® >
rainbovgballo(m}[s.;l}'\&:t _ saudinii 48102011 18.10.202¢6 Natro Hostinge. <926 13°2
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Alan Ad Baslangi¢ Tarihi Bitis Tarihi Kayit Operatirii
kapadokyarainbowballoon.coim 18.10.2011 18.10.2026 Natmo Hosting
kapadckyarainbowhalloons.com 18.10,2011 15.10.2026 Matro Hosting
cappadociarainbowballoon.eom 18.10.2011 18.10.2026 MNatro Hosling
cappadociarainbowballoons.com 18.10.2011 18.1(.2026 Natro Hosting
dtbyhiltonavanos.com 20.10.2021 20.10.2026 Natro tlosting
surbalikkapadokya.com 4.11.2011 4.11.2026 Natro Hosting
surbalikcappadocia.com 4.11.2011 4.11.2026 Natro Hosting
sacredmansion.comtr 13.11.2023 13.11.2026 Natro Hosting
ataturizm.com.tr 21.11.2016 19.11.2026 Natro Hosting
sacredhouse.com.tr 27.11.2014 26.11.2025 Natro Hosting
rainbowballoons.com.tr 28.11.2012 27.11.2025 Natro Hosting
evranos.net 4.12.2006 4.12.2025 MNatro Hosting
EVIANOS.org 4.12.2006 4.12.2025 Natro Hosting
sacredmansion.net 5.12.2023 53.12.2025 Natro Hosting
doubletreebyhiltoncappadocia com 14.12.2010 14.12.2025 Matro Hosting
freyarusso.com.ir 17.12.201% 16.12.2025 Natro Hosting
venessaseramik.com 17.12.2008 17.12.2025 Natro Hosting
cihangirresidences.com 27.01.2023 27.01.2026 Natro Hosting |
asortitour.com 28.01.2011 28.01.2026 Naire Hosting
sacred-house.com 18,02.2004 18.02.2026 Natro Hosting
surbalik.com 24.02.2005 24.02.2026 Matro Hosting
dibvhiltoncappadociz.com 11.03.2020 11.03.2026 Natro Hosting
dtbyhiltonkapadokya.com 11.03.2020 11.03.2026 Natro Hosting
dibhavanos.com 11.03.2020 11.03.2026 Natro Hosting
dibhcappadocia.com 11.03.2020 11.03.2026 Natro Hosting
dorakmaden.com 2.04.2013 2.04.2026 Natro Hosting
dorakmarble.com 3.04.2013 3.04.2026 Matro Hosting
kapadokyaballoons.com 14.04.1998 13.04.2026 Nairo Hosting |
takesushi.com.ir 17.04.2024 16.04.2026 Natro Hosting |
madoureup.com 23.04.2014 23.04.2026 Natro Hosiing
cpoldeity.com 3.05.2008 3.05.2026 Natrg Hosting |
cpoldeity.com.tr 5.05.2009 4.05.2026 Natro Hosting
crowneplazaistanbul.com.tr 27.05.2009 26.05.2026 Watro Hosting
surbalik.org 6.06.2013 6.06.2026 Natro Hosting
surbalik.net 6.06.2013 6.06.2026 Natro Hosting |
venessaseramik.net 18.02.2015 18.02.2026 Natro Hosting |

7.5, ihragginm rekabet konumuna iliskin olarak yaptif agiklamalann dayanag:
Faalivet gbsterilen sekttre iliskin veriler ve bilgiler resmi kurum ve kuruluglar sektdr dernekleri
ve sirketten elde edilen bilgilerden clusmaktadir. Asagida faaliyet gosterilen sektdre iligkin

veriler ve bilgiler igin faydalamlan linkler siralanmaktadr:

Tirkiye Seyahat Acentalan BirliZi / https://www.tursab.orp.tr/

GYO Dernedi / https://www.gyoder.org, tr/
T.C. Kiiltilr ve Turizm Bakanhg: / https://www ktb.gov.tr/

Tiirkive Istatistik Kurumu / hitps//www.tnik.gov.tr/

Tiirkiyve Otelciler Birligi / www.turob.com/r/

T.C. Kiltlir ve Turizm Bakanhipi Yatmm Isletmeler Genel Mildiirligi if
¥

hitps:/fvigm.kth.gov.tr/
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Ortagim Ticaret Unvan / Ads-Soyad) Sermayedeki Pay:
Tutar (TL) Oram (%)
Dorak Holding 32.84K.563 98,30
Ahmet Serdar KORUKCU 189.007 0,57
Abhmet Kaplan TAN 186.007
Mustata PILAV 186.00°7
Toplam 33.415.584
ATA TURIZM ISLETMECILIK N THRIZA Hay? iy B ol e e
TASIMACIT I MADFNC\LI KUYUMCULUK oy ol St v ol AYAR
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7.6. Personelin ihracciya fon saflamasim miimkiin kilan her fiirlii anlagma hakkinda
bilgi:
Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu tnemli Sl¢Ade etkilemis veya etkileychilecek, ise ara
verme haline iligkin bilgiler;
Yoktur.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. ibragginin dahil oldugu grup hakkinda bzet hilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari,
ihrageiyla olan iligkileri ve ihraggimin grup igindeld yeri:

Sirket, toplamda cesitli oranlarda 13 bagl ortakhk ve igtirak ile beraber bir grup
olusturinaktadir. Bagl ortaklik ve igtirakleri I=mir Selcuk, Nevsehir Kapadokya’da yer
almaktadir, Sirket, bagli ortaklik ve igtirakleri, turizm konaklama, yeme igme, sicak hava balon
igleimeciligi, turisiik perakende deri fiminleri, tagocafn (bazalt, traverten,) isletmeciligi
faaliyetlerinde bulunmaktadur.

Igbu Tzahname tarihi itibaryla Sirket’in hissclerinin tamarmuna Tan Turizm sahiptir. Sirket’in
cikarilmig sermayesinin tamam fstanbul Ticaret Sicil Mildilriizii’nde 217450-0 sicil no ile
kayith Tan Turizm’e aittir,

Sirketin tek pay sahibi tiizel kisilik 16.08.1985 tarihinde Istanbul’da Talal Turizm ve Ticaret
Anonim Jirketi unvam ile Anonim sirket statiisiinde kurulmug olup, giinfimiizde kayith Tan
Turizm unvanm ile Turizm Seyahat Acenieligi (TURSAB Belge No: 801), konaklama, yeme
yeme igme, karayolu, havayolu (IATA {iye no: 88213473) turizm tagimacilipi, turistik haly
kuyum perakende ticared ile istigal etmektedir.

Tek pay sahibi tiizel kisi, yurt disindan getirmis oldugu turist gruplanni icra etmis oldugu dini
ve kiltdrel turlan kapsaminda ihrageinin otellerinde konaklatabilmekte, baglh ortaklik ve
istiraklerine ait sicak hava balonlannda agik hava aktiviteleri hizmeti, yeme i¢me hizmeti
alabilmekte ve vine ihracinin bagly ortaklikli igtivaki olan firmalarm tunistik magazalanna
vonlendirerek alig veris yaptirmak ve bu firmalardan miisteri bulma hizmet hedeli karsiligi
sektdr piyasa sartlannda komisvon alabilmekiedir.

Sirket’n tek pay sahibi Tan Turizm, Dorak Holding'in bagh ortakDhk scklinde istirakidir.

Tan Turizm’in ortaklik vapis1 agapdaki sekildedir:

Tan Turizm*in Oriakhk Yapis1
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Dorak Holding

Tan Turizm’de %98,3 paya sahip olan Dorak Holding 25.11.1994 tarihinde bir limited sirkel
olerak kurulmug olup 2011 yihinda anenim sirkete déntismastiir, Dorak Holding, turizm, veme-
igme, konaklama, tagimacilik, havacilik, agik hava aktiviteleri gibi birgok sektdrde [zaliyet

gostermektedir.

Dorak Holding’in ortaklik yapis: asagidaki sekildedir:

Dorak Holding’in Ortakhk Yapisi
Ortagm Ticaret Unvam / Adi-Soyad Tust:':'ngek' Payt e
Ahmet Serdar KORUKCU 150.000.0G0 75,00
Ahmet Kaplan TAN 20.000000 10,00
Mustafa PILAY 30.000.000 15,00
Toplan 200.000.008 100,00 .

8.2, ihraggmmn dogrudan veya dolayh nemli bagh ortakhklarmn dkiéimii:
Bagh Ortakliklar’a iligkin 30.09.2025 tarihi itibanyla asagidaki bilgiler temin edilmistir:

Oy

Faalivet

Tiearet Unvam Faaliyetleri Orm Sermayesi Kar/Zaran K“E;'I:;ugu Sermaye Taahhiidii
(%) 30.09.2025
2022: 2.500.000,00 TL
K apadokya Balonculnk 2023: 2.500.000.00 TL Tiirkiye /
Tutizm A S, Batonculuk 100,00 2024: 2.500.000,00 TL {162 541) Nevsehic Yoktur,
2025/3: 2.500.000,00 TL )
Giikvizi Balonculak 2022:2.000.000,00 TL
Hizmetlett Tasmacidc | Baloncolk | 10000 | 2020 2000800.001L |, o0, e Yokiur.
Tusiam Ticwet AS 024 2.000.600,00 TL evgehir
o~ 2025/3: 2.000.000,00 TL -
Mesosphere 2022; 2,000.000,00 TL
’ 2023: 2.000.000.00 TL Tiirkiye ¢
?:Ir?::luiuléhmrcl Balonculuk 100,00 3074 2.600,000.00 TL {1.135.393) Mevgshir Yoktur,
i 202343: 2.000.000,00 TL
2022: 2.000,000,00 TL
Kayzer Balenculnk 2023: 2.000.000,60 TL Tiirkiye /
Ticare: Turizm A §. Balonealuk | 10000 | 50505 sooocago T | G-E3AI8) | icSdar.
2025/3: 2,000.000,00 TL B
2022 3.000.000.00 TL
Antik Turizm Otel - 2023 3.000.000,00 TL. Tilrkaye /
Hezmetleri Ticarst A5, | Kenaldame | 707 | 2024. 3000 000,30 TL 245 | evgenir Yoldur.
2025/3: 3.000,000,00 TL. a
. . . 2022 100.000,00 TL
Asorti Online Turizmn > .
g . 2023: 2.700.000,00 TL | Tarldye /
3:1151&)’1 ve Dig Tiearet Online Acente | 10000 2624: 8.700.000.00 TL (2.412.768) Iscanbal Yoktur.
B 202443 .700.000,00 TL
2022: 5.164.5375 00 TL.
Kapadolya Maya Magazs - 2023:5164.375,00 TL Timkiye /
Torizmve Tiestet AS. | Restoran | °0 0 | 2024516437500 TL | VSR | Valktur.
2025:3: 5 164.375,00 TL |
Biz Habeilik R
feynmcUlBk Sy okt ggig gﬁxgﬁg :lr't Tiirkiye/
Al Fm, maktf | 735 | g secoonnTr, | (27300 | iR
St ' ' T 2025/3: 3 900.000,00 TL
. 2022: 5190 40000 TL
%nntsnf‘?r'i;ﬁ'le Magaza- | oo | 2025 SAS0M0000TL | oo | Tikdves
Sanayi A5 Restaran ) 2024: 5.190.400 00 TL o Istanbul
Y1 A 2035/3 5.190.400,00 TL
New Magazacilik ve . 2022: 13.500.000,00 TL ~trkive /
Gayrimenkm | . Inaktif 100,00 2023: 21.0654,940,00 TL 1.016.592 st I}Jrul
ATA TUEHEBRMAGE TMECILIK - 2024:21.054.940:00 TE 1[4 it l i
TASIMACILIK MADENCILIR KUVMCULTRT i - iRl
T cAN VE DIg TICARET AS ELEY SAHAYEVE RIS TICARERA SIRKETI
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2025/ 21.0%4 640,00 1,
2022: 16.000.000,60 TL
Kavi Torizm fosaat 223, 16,000 000.00 TL Tirkiya/
Limited Sitketi Restonn | 10000+ o 1600000000 TL | 07 | meveehic Yok,
2025/3: 16.000.000,00 TL.
MNovus Turizm 2023: 1.000.000,00 TL
Gayrimenku! : . 2023: 1.600.000,00 TL Tirkiye /
Yatnumlan ve Ticwet Inaldtif {19008 | o041 500.000.00 TL m.d. [stantud Yoldur
AS. 2025/3: 1.000.000,00 TL
Freya Russo Deri -
ya Rus : 2022: D06 3009.2023: | Tiindye/
Turlzmn Ticaret ve Makza 48,28 2073 11804423500 | 65331046 | Tstanbul Yokiur.
Sanayi A.S
Carpet House Hahehik i
_— 2022 200.000.00 30002023 | Thrkiye/
ﬂci:gﬂ“g e Oy Inaktil | 5000 |-y 200320000000 TL | 365463 | Istambul Vakdur.

* 22072024 ravihinde 389280 TL namingi bedel dzevinden Burak Koyuneuoghs na ait B gruba papiorin (267, 50) tamamy sain
alinmig olup ilgili tarik iibarpda Sirket, Sante Peile nvin tek poy sahibi haline gelmistir.
¥ Qirke! 'in Bagh Ortakhge Santo Pelle, Carpet House 'ta sakip oldugn pavlarm ianamm 10, 10,2024 taribii pay devir sgzlegmesi
He devretmiy olup siz komsu pay deveinin ilgill sirketin pay defterine islenmesi komesunda Carpet flouse yonetim kurulinun
[0.10.2024 tarih ve (1 sayel karar: bulunmakiader, Sirke! In meverd duruin ifhariyla badil ortaklik sayvesy 1310,

9. MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGILER
9.1. Maddi duran varliklar haklanda bilgiler:

9.1.1, izahnamede yer almas: gereken son finansal tablo tarihi itibaryla ihraggmn
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere aship oldugu ve
viinetim kurulu karan uyarinea ihraggl tarafindan edinilmesi planlanan inemli maddi
duran varhklara iligkin bilgi:

Grup’un 30.09.2025 tarihi itibanyla maddi duran varliklarnnin net defter deferlerinin detaylan

asafidaki sekildedir;
TL Elde Etiae Maliyeti | Birikmis Amortisman Net Defter Degeri
Arazi ve Arsalar (1) 51.399.963 — 51.399.563
Binalar (1I) 144.738,283 (10.529.431) 134.208.852
Makine ve Ekipmanlar {III) 57.548 484 {56.808.438) 630,046
Tasitlar {1V} 335,583,552 {274.265.662) 81.313.890
Demirbaglar (V) 433.250.721 (273.342.973) 149 907743
Ozel Maliyetler (V) 362.167.758 (271.308.590) 90.859.168
Yapimakea olan yabwnalar (V1D 155.816.556 — 155.816.556
Toplam 1.427.129.279 (856.349.094) 664.156.223

(D) Grup'un 30.09.2025 tarihinde sahip oldufu arsalar ve arazilerin detay agafidaki sekildedir;

Arsa ve Araziler Tapu Bilgileri Miilkiyet Defter Degeri
.. Ughisar Mahallesi 0 Ade 1653 Kayzer Balonculuk
Balon Dolum Tesisi Arsa Parsel Ticaret Turizm A.S. 50019256,

Ala Turizm Avanos Arsalar

Nevsehir Avanos Yeni Mh. Sivriler
Mevkii 92¢ Ada 76 ve 81 Parsel,
Nevsgehir Avanos Yeni Mh. Sivriler
Mevkii 920 Ade 76 ve 31 Parsel ve
Nevgehir Avanos Hasan Kale
Mevkii 134 Ada 41 Parsel

Ata Turizim 1gletmelesi

Tasmacilik Madencilik

Kuyumceuluk Sanayi Dig
Ticaret A.S.

1.380.7C7

Taoplam

(1) Grup™un 30.09.2025 tarihinde sahip oldugn binalarin detay agafidaki gekildedir; }f
¥
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Binalar Tapu Bilgileri Miilkiyet Defter Degeri
Atz Turizm isletmeteri
Nevgehir Avanos 569 Ada 1-2-3- Tagimacrhk
Evranos Otel Restoran | 6-7-10-58 Parsel ve 521 Ada 52- Madencilik 115.950.711
37 Parsel Kuyumculuk Sanayi
Dhg Ticarei A.S.
Balon Dolum Tesisi Uchisat Mahallesi 0 Ada 1655 Kayzer Balonculuk 2086813
Hina Parsel Ticarct Turizm A_S, U
Biz Halicihik
. . Kuyumeniuk Seyahat
g!z Hahailik Avanos Nevsehir Avanos 90 Pafta 1501 Acﬂn”;ciﬁgi Torm 15271328
ina Ada 2 Parsel -
Pazarlama Sanayi ve
Ticaret Limited Sirketi
Taplam 134.208.352

(1) Grup’un 30.09.2025 tarihi itibartyla 677.412 TL net defier degerine sahip olan tesis makine
cihazlarinin 623.671,98 TI. tutarmdaki kismi Grup’un sahip olmug oldugu otel ve restoranlarda
yer alan makine ve techizatlardan olusmaktadir.

(V) Grup’un 30.09.2025 tarihi itibariyla 81.313.890 TL tutarindaki net defier degerine sahip
tagitlanmin 77.050.988 TL tutarindaki kismi Grup’un bagh ortakliklan Kayzer Balonculuk ve
Mesosphere Balonculuk’a ait balonlardan olugmaktadir,

(V} Grup 30.09.2025 tarihi itibarvla net defier degeri 149.907.748 TL olan demirbaglarinm
97.711.443 TL tuwanndaki kismi ana ortakhk Ata Turizm’e ait ve Ata Turizm tarafindan
igletilen Hilton Avonos Otel, Evranos Otel ve Restoran, Giireme Kava Hotel, Crowne Plaza
Old City Otel, Urgitp Mado restoranlarda kullamlan demirbaslardan olusmaictadir. Grup
demirbaglanimn 25.036.202 TL tutarinda net defter deferine sahip kisom grup bagh
ortakhiklarindan Kapadokya Maya, 8.532.457 TL tutanindaki kisnu Santo Pelle, 5.284.254 TL
tutarindaki kisrmu Antik Turizm, 5.167.531 TL tutarindaki kism Kavi Turizm geri kalan kism
ise Biz Halwerlik, Kayzer Batonculuk ve Mesosphere Balonculuk adina kayitli demirbaslardan
clusmaktadir.

(¥1)30.09.2025 tarihi itibariyla net defter degeri 90.859.168 TL tutarindaki Ozel Maliyetlerinin
énemli bir kisrm grup farafindan isletilen Hilton Avonos Otel, Bvranos Otel ve Restoran,
Goreme Kaya Hotel, Crowne Plaza Old City Otel, Urgip Mado Restoran, Sacred House Otel,
Kapadokya Maya Restoran igin grup tarafindan gergeklestirilen renovasyon harcamalarindan
olusmaktadir.

{(VIl) Grup’un 30.09.2025 tarihi itibanyla 155.816.556 TL tutarindaki yapilmakia olan
yatirimlan Goreme Kaya Sacred Mansion Hotel igin yapilan vatinm harcamalarindan meydana
egelmektedir.

Grup tarafindan edinilmesi planlanan gayrimenkullerin detayi asagidaki sekildedir;

Edinilmesi Plantanan Maddi Derar Varlddara ilislin Rilgiler
Bankaya l:il::nmi::is Degerioms Knllamm
Gayrimenkul | Eski Mallk | Cinsi Tapu Rilgileri Devir e ée 4 | Raporu Tumn | 040
Tutarlars | o5 e | (10/2024)
Nevsehir / Avanos / Yeni M.
Double Trae
‘ - 3 kath Otel | 142 ada 9 parscl, Betonarme
1:{;;‘:1 Hilton | Ata Turizm ve Arsa 3 kalh Ctel ve Arsa (Zemin 273.893.332 | 532119075 935.000.000
1D: 108368785)
siiti rn In X4
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Al Kath
] Kargir Hotel .
Gireme Kaya , Nevsehir / Merkez / Goreme Oiel
Hotel Ata Turizm ggsmﬁm K. 113 Adz, 4 Parse], 172.515.489 | 347.780.870 4500000610 Igtetmesi
nssL Ve
arsas)
Sacred Honse |  Antk . Nevsehir ¢/ Urgup 7 Otei
Hotel T%I‘"}Tﬂ(ﬁtﬂ Kargir ev Dutlucami M. 7 168 Ada, 27 160.237.830 iglelmesi
vrizm'in - -
Sacred Honse %79 48 iki . adet Nev;eh][ 7 Urg{]p / 497,334,138 496.000.000 Otel
Hetel bagl kargir ev ve | Dutlucami M. ¢ 108 ada 28] 86.335.770 Isletmasi
ortakdigy) | azsast parsesi
: Cuel ve | Nevsehir / Urglip / Onizhiser e Chel
Ramada Hotel | Tan Turizm Mistemilan | K./ 11615 Parse] 368.553.770 | 743.761.669 igle i
fi  Karpir] . .
Istanbul 7/  Begikiag !/
Sur Balik . Dikkanh . Restoran
Amavukoy | T |y gglrmkoy /9l Ada, 2| T0sr3Im Ielcemest
Ahsap Ev 390 925 792 407 000.00
latanbul / Begiktag !
Sur kaﬁihk Tan T | Abgan By | Arsavitsy / 51 Ads 15| 116786440 f;f;;’:;
ke arsel
Buaheeli
Ahgap Hane |
Ralik _ ve Istanbyl ! Fanh [
g‘;;ku rtmn‘ TanTurizm |Deruntnz | Sultanahmet M. 7 80 ada 9 | 5£592.407 | 110.172.698 | 100.250.000 ]Rfm““.
Cari Misif Farsel Fetmest
Masura
Maileziz
Uc Ev we|Tstanbul / Fath / Harager
ot B o Turom | Bey Dikken | Kara Mehmer M, ¢ 1027 | 27237463 | sssas;z | 7205250 b
¥ ve Ug Depo | Ada, 22 Farsel sletmes]
Kapadakya
Maya (A |3 Kadi | Nevschir  /  Avanos  /
Turizm'in | Batonarme | Bahgeliovier M. / 1518 Ada Restoran
Han Restoran %99, 74 fveri ve | (Eski 1655 Ada), 1 Dassel 25061815 50.571.556 222 250.000 i betnoesi
bagh Arsasi (Bski 213 Parsel)
ortaklig)
. Istanbal ¢ Beylikdizn /
le) |
kfei'm § H?)';f; Ars Yakuplu M. / 173 Ada, 1] 36655187 | 73.958.580 | 05000000 | Iy Merkezi
s Parsel
Newsehir / Urgiip / Ottghisar
Arsa K./ 109 Ada, 5 Parsel, Atsa 5.107.al0 Arss
(Zemin 1D: 58935354)
Nevsehir / Urgtp / Ortaliizar
Arsa K. / 6313 Parsel, Tada| 3.168.415 Arsa
{Zemin 1D S8764866)
Nevsehir/ Urgtp / Ortahisar
K./ 6314 Pasel. Kolay
Arsa Iglenir Yumugak Tuf Kaya L firsg
{Zemin 1) 59071288)
Mewsehir / Urgdp f Ortahiser
Arsa K. / 4317 Parsel, Arsa 855.513 Arsa
Area (Zemin ID: 30090151)
Raranda Otel Nevsehit / Urgip / Ortabisar
i . \ Arsa K./ 6328 Parsel, Terla 2.110.32¢ Arsa
?;‘:Sselindeh Tan Turizm (Zemin ID: 59038531 77433357 [ 1,295 60.000%*
Parsel MNewvgehir ¢ Urgup / Ontahisar
K. / 6329 Pacel, Kolpy
e fslenir Yumugak Tof Kaya| ~o11% A8
{Zemin 1D: 53082062)
Mevgehir / Uraup / Ortahisar
K. / 1049% Parsel, Kclay
s Iglerr Yumusak Tof Kava 855513
{Zemin 10 58037953)
Nevsehir / Urgop / Ortadiisar
Arsa K. /7 109235 Parsel, Tada| 5592323
{Zemin ID: 5863642a)
Mevsahir / Thrgitp / Ortahisar
Arsa K/ 1092¢ Pamsel, Tarla| 3096912
(Zemin ID: 58936428)
» e O
% :"“ &
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Nevsehir / Urgp / Ortakisar
Arsa K. 7 10556 Parsel, Rap S01.90] Arsz
(Zemin ID: 58935792)
Nevsehir / Urgiip / Ortahisar
Arsa K. 7 11305 Parscl, Ama Q4] 049 Arsa
(Zemin ID: 58937800)
Nevsehir / Urgilp / Ortahisar
Arsa K. / 11446 Parsel, Arsa| 1.391.573 Arsa
(Zemin 1D: 59074661)
Mevsehir / Urgn / Ortahisar
Arsa K. 11578 Parsel, Arsa 1.551.300 Arsa
(Zemin 1D: 59062997)
Nevsehir / Urglip / Ortahisar
Arsa K. / 11589 Parsel, Arsa 333.674 Arsa
(Zemin Ik 59063003 )
Nevgehit / Grglp / Ortahisar
K./ 11591 Parsel, Arsn Diirt
Arsa Depoln  (Zemin  ID;| OSld46d Arsa
3063005)
Mewgehir / Urgiip / Ortahisar
K. J 11595 Parsel, Kolay
* Islenic Yumusak Tof Kaya 17055558 Arsa
(Zemin ID: 59063008)
Nevsehir / Urgip / Ortahisar
Arsa K. 7/ 11869 Parsel, Tarla| 8349810 Arsa
(Zemin 12: 81758640)
Wevgehir /  Avanos
Tarla Bahgelievter M. / 63 Ada, 1 5.113.727 Arsa
Arss Ten Torizw fawl 4072245 | 394.000.000
Mevgehir /7 Avanos |
Tarla Bahgelievler M. 7 63 Ada, 3| 14.985.178 Arga
Parsej
‘ Igyeri v |lzmir / Becgama / Erfugirul . Satis
Magaza Tan Turizm Avhasu M./ 1304 Ada. | Pareel 15640922 31675728 32.900.000 Magazas
Kargir Salig [ Nevgehir 7 Avanps [ Satr
Magaza Tan Turizm | Magzzag ve | Baheelievier M. 85 Ada, | 18.254.935 36.912.37] 110,000.000 * 1
Bahgesi 209 Parse] Megids
Kapadokya | Kargir
T (Al Sk et | Nl [ Avancs Istalizae
Magaza %9972 | ve Sutis Bahgelievler M./ 1654 19.115.154 38.860.207 138300000 ve Satis
badl | Maazac ve | (ESKE 51) Ada, 37 (Esii:37) Magazas.
ortakhg1) | Baheesi
Bodmm  _
Dahil (% . )
. . . | Nevgehir/ Avanos ¢ Yeni M. .
Villa Ala Turizm l(_aﬂ! Kargir / 1458 Ada, 14 Parsel 0000338 18.186.638 32.000.000 Villa
Bina ve
Arsasi
Ata Turizm Toplam T46,267.757 | L.504.861.504 | 2.273.750,000
Atn Turizm Digmdakiler Toplam 773,654,201 | 1.560.602.199 | 2.511.802,500
Genel Toplam 1LS19.921.958 | 3.065.463.703 | 4.785,.552.500
* 86z konusu gevi atun hedellers 23.12.2023 tarihi itibariyle hesaplanmy intarlar olup nihai opsiven kullamm taribindeki giincel degerler
gecerli clacakir,

** Degere Ramada Orel dalildi.
™ Tabiods "Arsa  Ramada Otel Cevrestudeki 17 Adet Parsel” alimdak toplamra dahil edlimigtir.

Yukaridaki tabloda detaylart verilen taginmazlar, miilkiveti Ata Turizm’e ve Ata Turizm’in
bagit ortakliklan olan Kapadokya Maya ile Antik Turizm’e ait olan 6 adet tasinmaz ile Ata
Turizm’in tek ortagi Tan Turizm ve Dorak Holding’in miilkivetinde bulunan 9 taginmaz, 14
Mart 2023 tarihinde akdedilen FYYS ile alacakli Denizbark’mn miilkivetine pecmistir
Yukanidaki tableda detaylandinlan tagmmezlann geri alimimna iliskin olarak FYYS altyffz
imzalanimy  Opsivon S&zlesmeleri meveut olup, séz konusu opsiyon sdzlesmelgrinin
kullanilmasi sonucunda sbz konusu 15 {asinmazin tamarm Ata Turizm’in ml‘il]s:i eti§'

gececektir, . 3
raoquant i 2L GISACAR
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Grubun 30.09.2025 tarihi itibartyla vahrim amagl gayrimenkuller kalemi igerisinde yer alan
gayrimenkullerinin detaylar: agagidaki sekildedir:

; Degerleme Raporunda
Deferleme Raporu Bilgileri Tespit edilen Rayie Deger
Gayrimenkulin Wi lkivet {TL'nin 30.69.2025
Bulunduiin Adres v Raperu Diizenleyen Rapor Tarih ve Tarihindeld Satin Alna
Kurum $ay181 Giiciinden Hade
Edilmisfir,)
Atz Tutizm lyletmeleri Kare
Kirklarell Merkez Tasrmacilik Madercilik . 31122023 - GR
894 Ada 10 Parsel | Kuywnculuk Sanayi Dig g:”“ﬂ";f:i“ﬂ‘g'm"“] 2254 10.412.387
Ticaret A.S. e o
. Ata Turizm I§letmeleri .
nevgehic Avanos | eerlik Madencie | AvTipa Gayrimenkl 31.12.2023 -
Hasan Kale Mevkij Kuyumculuk Sanavi s | Dekerleme ve 2033 M 0384 5417.5897
142 Ada 34 Parsel o Y Danggmantik AS, -
Ticaret A.S.
Nevsehir Avanos Ata Turizm {5letmeleri .
Kugedast 21 Pefta | Tasimac.ik Madencilik S:“;'r’lz G:”"““"“k“' 31.12.2023 - 1795 05
46K A2 6.7.89 | Knyumculuk Sanayi Dis | afu o e, g 2023 M 0379 195,
Pareel Arsa Ticarst A S, Fiuen R
: Ata Turizm [sletmeler] .
Nevsehir Avanos - Avrupa Gayrimenkul
Kusadast 136 Ada | Tagimacuik Mademflhk Deferleme ve 31.12.2023 - 2.354.218
Persel Kuyuneuluk Sanayi Dis Damgmaniik A.§ 2023 _M_0384
arse Ticarel A.S. . -
. Ata Turizm tslemmeleri .
sl vanos | 4 macilk Madenciie | AYTUPA Gaycimenkat | 22023 -
Hasan Kale Mevkii Kuyumeuiuk Sanayi Dig Deferléme ve 2023 M 0384 4.708.436
134 Adz 41 Parsel Ticaret A.S, Pangmankk A.S. ==
lzmir Selquk Camlik | New Magazacihk ve Kare 1.12.2023-GR
Mh. 311, 48m2 210 | Gayrimenku] Yatmmlan Gayrimenkul Menkul R 1.131.835
! % . 2273
Ada 4 Parsel AS. Degerleme A, S,
Izmir Selguk Camlik | New Magazacilik ve Kare ’
Mh. 6766m2 210 | Gayrimenkul Yatrmlar: | Gagrimenkul Menkg] | 31+12:2023-GR, 21,604,881
= 4 . . 2273
Ada 5 Parsel AS. Degerieme A.S.
Izmir Selevk Camhbk | New Magazacihk ve Kare
Mh. 2.300,26m2 210 | Gayrimenkul Yatnmlan | Gayrimenicsl Menkul | "121‘,22‘;@3*3‘* 11.872.401
Ada | Parzel AS. Degerleme A.S.

9.1.2, ihragginm maddi duran varhiklarmmn kallanimm etkileyecek gevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda hilgi:

Cevre konularina iliskin temel dijzenlerneleri Cevre Kanunu getirmekte olup Cevre Kanunu'na
ilave olarak CED Yénctmelidi, Cevie Izin ve Lisans Yonetmeligi ve Auk Yénetimi
Yoneimeligi dahil olmak iizere gesitli ikincil mevzuat da bulunmaktadir. Cevre Kanunu’nda
cevrenin korunmasine iligkin yikimliilakler ve by yukiimliiliklere aykiriliklanm sonuglarma
iliskin genel hiikilmler mevcutken CED Yonetmeligi'nde ise CED sfireci kapsaminda
hazirtanan CED raporlan veya proje tamum dosyalan gibi belgelerin icerigi ve raporlarin yan
sira bu siiregte tabi olunacak idari ve teknik konulardaki usul ve esaslar diizenlenmigtir.
Cevresel etki degerlendirmesing tabi projeler CED Y&netmeligi’nde belirtilmigtir.

9.13. Maddi duran varliklar fizerinde yer alan ksitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlan hakkinda bilgi:

Maddi Duran Varhk TR Tiirti ipatek Lehian ipotek Nedeni {\’erilis Tarihi
Mevsehir Avanos Hasan Kale Mevkii
142 Ada 34 Parsel

Ipotek | Denizhack A, | Kred: Kultanim | 23012617 | 150000

;;;ifl]'r AAvenos Kugadau FS 8443 uijmt@h;_ul- Deniromi 48! | KAR Kutaner ‘ BO20T | 150
ATA TURIZW ISCETVECTTTK v - | =
TASIMACILIK MADENCILIK, CULURK q
RET A.5
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temir Selguk Cambk Mh. 311, 48m2 ipotek | Denizbark A.5. | Kredi Kullanm | 30.07.2020 | 30.500.000 TL
Ada No.210

Tzmir Selguic Camlik Mh, ) . ,

2 230mPAFTA Ipotek | Denizbank A.S. | Kredi Kullamm | 30.07.2020 | 30.000.000 TL
]lgz-t;:‘ralSeI-;uk Camhk Mh. Pafta N. MIg- Ipotek | Denizbank A §. | Kredi Kuilamm | 30.07.2020 | 30.000,000 TL
Lzmnir Selgek Camlik Mh. Pafta N. M18- Ipotek | Denizbank A.S. | Kredi Kullaam | 30.07.2025 | 30,000,090 TL
3-3-A - Arsa payi

Evmnps Otel Resteran, Nevsehir Avanos

569 Adg 1-2-3-6-7-10-58 Parsel ve 521 Ipotek | Denizhank AS. | Kredi Kullamm | 19.08.2020 56.400.000 TL
Ada 52-57 Parsel

Biz Halicihk Avonos Bina, Nevsehir . '

Avenos 90 Pafta 1501 Ads 2 Parse] Ipotek | Denizbank A.S. | Kredi Kvllanen | 27.06.2016 | 30.000.000 TL
Biz Habeilik Avenos Bina, Nevsehir c i .

Avanes 90 Pafia 1501 Ada 2 Parsol ipotick | Denizbanic A.§. | Kredi Kullamm | 11.07.2016 10.000.000 TL
Biz Halicilik Avonos Bina, Nevsehir . .

Avanos 90 Pafia 1501 Ads 2 Parsel lpotek | Denizbank A8, | Kredi Kulluum = 11.07.2016 | 3.000.000 Eurc

9.14, Maddi duran varbklarm rayi¢/ger¢ese uygun degerinin bilinmesi halinde rayig
deger ve dayandifia defier {espit raporn hakkinda bilgi:

SRl Degerleme Raporunda
Degerleme RRP'J]'U Bllgllerl TESP“ edilen Rﬂy‘;
Zayrimenkuliin Bl Defer (TL'nin
BulunduZu Adres RISy Raporu _ 36.09.2025 Tarihindeki
Diizenleyea Rapor Tarih ve Says1 | gaom Alma Giciiyle
Kurnm ifade Edilmistir.)
Ata Turize [sletmeler] .
. o | Kare Gayrimenkul
Kikiateli Merkez 894 | Tagimacihik Madencilik -
Ada 10 Parsel Kuyarsculuk Sanay: Dig if;nkul Degerleme | 31.12.2023 - GR 2254 10.412.887
Ticarst A.S. e
- Ata Turizm Igletmeleri | Avrupa
Egreﬁ?:vﬁﬁﬁ?fﬂ Tasunaailik Madencilik | Gayrimenkul 3112323 - 4.708.436
Parsel Kuyumculuk Sanayi Dig | Degerleme ve 2023 M_0334 T
Tiearet A.S. Damigsmanhk A.S.
. Ata Turizm Igletmelerl | Avrupa
Neviehir Avanos Tagimacibk Madencillc | Gayrimenkul 31.12.2023 -
Kugzdas: 21 Pafta 1468 X 4.798.983
Kuyvomeculik Sanayi Dis | Degerleme ve 2023 M 0379
Ada 6-7-8-9 Parsel Arsa | . ] -
Ficaret A.S. Danismanlik A.S.
) Ata Turizm [sletmeleri | Avrupa
Bl ﬁ?ﬁa : Tasmacthk Madencilik | Gayrimenkul 31122021 - 2354313
p ¥ : Kuyumeuluk Sanayi Tig | Deferleme ve 2023_M_0384 e
Ticarst A.S. Damismanlik A.S.
. Ata Turizm [gletmzleri | Aviupa
E:Tfﬂ;ﬁiﬁ“ﬁ E&I:Ti Tegmacihk Madencilik | Gayrimenkul 31.12.2023 - 4708436
Parsel Kuyumculuk Sanayi Dis | Degerleme ve 2023 M 0384 R
arse Ticaret A.S, Danismanhk A.S.
Tzmir Selguk Camlik New Mapazacilik ve .
Mh 311,48m2 Ada | Gayrimenkul Yatsmlan | X4 Geyrimenkul | o) 1o 5003 op 0ss 1131835
No.2 ; Degerleme A5,
No.210 AS.
P Mew Magazacilik ve .
Tzmir Selguk Camlik . Kare Gayrimenkul
Mh. 2.230m2PAFTA iiynmeqlsu_] ‘&_’allnmlan Degerleme A5, 31.12.2023-CR 2253 0.371.599
i Sirketi
iznie Szlguk Cembik New Magazacilik ve .
Mh. Pafta N. MI8-B-3- | Gayrimenkul Yatmmlan | K3re Gayrimenkul | o) 1o 00 o oo 41.604.881
A AS Degerleme A.S.
Izmir Selguk Camlik New Magazacihik ve .
Mh. Pafta N, M18-B3- | Gayrimenkul Yatmlar: gj“:r‘f:n};g‘g"é*”‘ 11.12.2023-GR 2253 1187
A - Arsa payi A.S. 2 nal
. . Avrupa :
Ifg;sh:;sfi:;ruiﬁgﬁ;o Ada Kapadokya Balonculuk | Gayrimenkul 19.03.2024- 2.872%
< Turizm Ticaret A.$, Deperleme ve 2024 M_0052 TN
Dolum Tesisl) . -
Danigmanlik A.S.
ATA TURIZM ISLETMECILIK Ht ,"Ljﬁ:qu HAVAYDLU TAS ML ol BisAT AR
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ATA TURIZM ISLETMECILIK
TASMACILIX MADE

19 Mayis

fidnnmrg Sel

wiersis Hn, D092 0437 £184 4080

. . | Ata Turzm Igietmeleri | Avrupa
ch&!’llr.!lvanos 1‘.’.'3“' Tagimacilik Madencilik | Gayrimenkul 31.12.2023 -
Mh, Sivriler Mevkii 926 K fuk D d o 28,974 992
Ads % ve 81 Parsel wywmculuk Sanayi s | Degerleme ve 2023 M_038
Ticarel A.S. Damgmenlik A.S.
5?":;;%:;3::?%“' Ata Turizm Isletmeleri | Avrupa
* Tagimaclik Mudencilik | Gayrimenkul 31.12.2023 -
Ada 1-2-3-6-7-10-58 - 116.805.435
Kuvumeuluk Sanayi Dig | Degerdeme ve 2023 _M 0387
Parsel ve 521 Ada 52-57 | . =i
Ticaret A.S. Bamgmanhk A.S.
Parsel
. Biz Halwealik
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9.2, Maddi olmayan duran varhiklar hakkimmda bilgiler:

9.2.1. ihrager bilgi dokiimanmda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
thrageinan sahip oldufiv maddi olmayan duran varhklarn kompozisyonu haklanda bilgi:
Sirket’in maddi olmayan duran varliklan esasen haklax, kullamm hakkr varliklan ve diger
maddi olmayan duran varliklar kalemlerinden olugmakta olup, izahnamede incelener donemier
itibartyla net maddi olmayan duran varlik kalemi asapidaki gibidir:

Maddi Olmayan Duran Varhklar (TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.09.2025
Serefiye (111) - 358.766.005 358.766.005 358.766.005
Heklar (1) 1 848074 12.873.935 21.235.645 17,726,631
Kullanim Hakk1 Varlsklary (11) 491.803.322 548.591.673 457.587.177 492197950
Diger (1) 988.587 2.061.843 £.753.430 11.068.448
MNet Defter Degeri 496.639.985 922203 456 846.382.266 879.759.034

n 30.08.2025 tarihinde 28.785.079 TL tutarindaki net defier degerine sahip haklar ve diger
maddi olmayan duran varliklar maden rubsat malivetleri ile muhasebe ve sahip olunan diger
program haklannden meydana gelmektedir.

() 30.09.2025 tarihi itibariyla 492.197.930 TL net defier degerine sahip kullanim hakk:
varliklarmnin 491.407.505 TL tutardaki kismi itibarryla Grup*un igletmeciligini yapmis oldugu
otel, restoran ve magazalara iligkin yapilan kiralamalardan kaynaklanan kullanim hakk
varliklarindan olugsmakta olup, geri kalan 182.991 TL. tutarindaki kismi ise Grup tarafindan
gergeklestirilen tagit kiralamalanindan kaynakianan kullanim hakki varliklandar,

(I 30.09.2025 tarihi itibariyla raporlanan 358.766.005 TL olarak raporlanan serefiye, Grup
tarafindan 14 Aralik 2023 tarihinde satin alinan Santo Pelle A.S.nin satin abmm icin transfer
edilen bedel ile satin alman isletmenin satm alma tarihinde tammlanabilen varliklarun ve
Gstlenilen tanimlanabilir yiikiimbiltklerinin net tutarnt sgan kismmin bu  kalemde
muhasebelestirilmesi ile olusmugtur.

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarin, ihrageimin faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagmnhlik derecesi hakkinda bilgiler:
Sirket ve bagh ortakhklan faaliyetlerini surdiirdiikleri Kapadokya ve Istanbul bolgesinde yer

alan otel ve restoranlara iliskin Sirket finansal tablolannda yver alan kullamim haklarinn Sirkgt==

Aer k- Cle

fagliyetierinde 8nemli roldl bulunmakiadir. 30.09.2025 tarihi itibariyla finansal tablolardg

alan binalara iliskin kullaum hakki varlii biyikltign 491.407.505 TL olup Sirketii s

konusu kullamm hakian uyannca yorottigil otel ve restoran igletmeciligi faaliyitin

30.09.2025 déneminde elde etmis oldugu hasilat 1.022.370.341 TL, (3114

1.351.394.827 TL, 31.12.2023: 1.185.548.591 TL 31.12.2022: 1.134.58(.156 TL). 30.0
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dineminde gerceklesen hasilatin %59,91°i maddi olmayan duren varliklann kullamm
haklanndan saglanmaktadir (31.12.2024: %56,01, 31.12.2023: %67,16, 31.12.2022: %73,15).
Santo Pelle’nin paylarmin tamamumn 2023 yilinda Grup tarafindan iktisap edilinesi sonucunda
Sickel finansal tablolarmda 358.766.005 TL tutarmda gerefive muhasebelestirilmistir. Soz
konusu satin alma, Sirket’in magazacilik faalivetlerinin gerceklestirilmesinde dnemli bir vere
sahiptir.

9.2.3. igletme igi yaratilan maddi olmayan duran varhklarm bulunmast halinde, ihrage
bilgi dokiimanmda yer almas: gereken finansal tablo diinemleri itibariyla bu varhiklar icin
yaplan gelistirme harcamalarimn detayr hakkinda bilgi:

Yoktur.
9.2.4. Maddi elmayan duran varhklarin rayig/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢ deger ve dayandi deger fespit raporu hakkmda bilgi;

Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarm kullanimini veya satigim kisitlayan sézlesmeler
veya diger kiselayicr hiikiimler hakianda hilgi:

Sirket, isbu lzahname’nin 9.1.1 ve 22. boliunlerinde agiklandig sekilde FYYS kapsaminda
¢egitli gayrimenkullerini Denizbank’a devretmis ve bu kapsamda opsiyon siiresi iginde ilgili
gayrimenkullerin miilkiyetini geri alma talep hakkim iceren opsiyon sizlesmelerine taraf
olmustur.

9.2.6. Maddi obmayan duran varliklar igerisinde serefiye kaleminin bulunmas halinde,
ihragq bilgt dokilmaninda yer almasi gereken finansal table dnemleri itibariyla serefiye
ediniming yol acar islemler hakkinda bilgi:

Santo Pelle A.§.'nin paylarnin tamamumn 2023 yilinda Grup tarafindan iktisap edilmesi
sonucunda  Jirtket  finansal  tablolannda  358.766.005 TL  uannda  serefiye
muhasebelestirilmigtir. S8z konusu saun alma, Sirket’in mapazaciltk  faaliyetlerinin
gergeklestirilmesinde 6nemli bir yere sahiptir.

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILISKiN DEGERLENDIRMELER
10.1. Finansal durum:

10.1.1. fhragoimin izahnamede yer almasi gereken finansal table dinemleri itibaryla
finansal durumu, finansal durumunda yildan vila meydana gelen degisiklilder ve bu
degisikliklerin nedenleri:

Grup’un izahname yer alan dinemler itibartyla finansal durum tablolarmda mevdana gelen
dezigiklikler ve bu degigimlere iligkin agiklamalar agagidaki sckildedir.

Finansal Durum Tablosu (TL) Ozel Bagimsiz Denetimden Geemis
VARLIKLAR 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.09.2025
Diinen Varhklar 330.830.015 633.976.447 613.632.830 1.229.142.894
Nakit ve nakit benzerleri 12.847.907 24.172.200 238.794.569 439.990.039
Ticari alacaklar 34,367.522 236.917.171 161.921.057 320.645.352
Diger alacaklar 163.261.732 92.660.143 52.353.115 214.767.321
Stoklar Z9.717.005 140.865.008 46.985.343 45.782.652
Pesin ddenmis giderler 74.657416 101,492,780 84.671.484 192.226.306
Ciri donem vergisiyle ilgili varliklag — 2.354.689 15.363.246 303.801 f
Diger donen varhiklar 15.978.433 35.514.456 13.544.016 15.427.42 T. »
Duran Varhklar 2.868.639.579 2.299.697.132 2.376.880.728 2.357.70u876 *
Ozkaynak yontemiyle degerlenen vatinimlar -- 634.104,943 713,330,817 678.13¢/618 _g'!_
Diger alacaklar 3.756.799 3.546.876 3.001.159 2.966in83 =
Yatirim amach gayrimenkuller 6.494.883 111,191,531 110.280.477 I{Il.l.S‘?Ea 181 ._‘
Maddi duran varhklar 2.360.251.374 628.560.326 686.128.022 664.154023 +
Kullanim hakk: varhiklan 491.803.322 F48.591.673 457.587.177 02.197. ?
Maddi olmayan duran \"lrlllll\'lla{‘: "4 836663 373,701,783 388.795.089
= I = § g
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Pesin ddenmiy giderler 1.496.538 - 17.757.987 23.091.637
TOPLAM VARLIKLAR 3.199.469.594 2.933.673.579 2.99).513.558 3.586.850.270
KAYNAKLAR

Kisa Vadell Yaklimliliikler 457.463. 777 943.294.80% 406.566.936 $25.042.052
Ksa vadeli borglanmalar 98.989 101.313.454 8285 15.112

T 1sa vadeli faaliyel kiralamagndan borclar 40,128 345 79.550.970 37282 048 42,979,931
Uszn vadeli borglanmalann ksa vadeli kargiliklan - 12,115.2584 — —
Tican, borglar £8.217.571 237142 467 30 450991 146.902.679
gahganlam saglamm fgxdalm‘l_c_npsammdahﬁfq]ar 22.597.61% 37.533.067 32657834 66.119.030
Diger borglar 2334477 206.990.930 27.500.392 92.951.395
Ertelenmis gelirler 104,561,836 31 775.203 16.027.154 13.445.920
Donem kéin vergi yikiminlgd 93.179.833 86925298 113.295.167 85.315.323
Kisa vadeli kargihidar 37.680.456 316.412.024 6.198.357 5.876.111
Dier kisa vadell yekonmlilokicr 45 634,149 113.229.001 93.106.688 171.436.549
Uzun Yadeli Yiildimbiliikles 502.355.653 324.990.303 351.167.269 457.151.325
Uzun vadeli faalivet kiralamasmdan borelar ) E6.899.820 152.543.970 158,208,453 123.26].845
Dyiger bor¢lar 14.602.550 3.066,076 8.234.528 421049
Ertelenmis Gehrler = 312.055 == --

zun vadeli karsibklar 16.128.211 11.787.827 14.875.131 13.878.978
Exgelenmis vergl vikmltliizh 354.924.932 157.280.275 168.845.107 254.587.453
QZKAYNAKLAR 2.239.450.164 1.665.386.468 2,232.775.353 2.504,656.893
Chdenmig sermaye 42883473 262.843.5%0 362 245 890 562 845.890
Sermaye Divzeltmes: Farklan £53.742.071 152.116.106 075397205 075,387,205
Sermays Avans - 5431281.008 - --
Oriak kontrole tabl igletme kirlegme elkisi {57.738.651) {1.695.543.284) (1.595.543.284) (1.695.543.284)
Kir veya zararda veniden simflandinlmayacak

biﬁkmi:”d.lgﬂ mwm}]’l&“ Mesviva giceer ay 7122 17172238 13.966.478 11.002.684
K Ardan ayrlan kisiflanumg yedeller 21.138 371 48,404,620 67.493.180 131.036.802
Giegmig yillar kén / zaran [-) 1,296.863.943 1.322.435.018 1.638.222.804 2.197.543.591
Met donem kin / zaran (=) 366.799.319 113.881.425 598.655.831 241.339.486
Keunlrol Giicii Olmayan Payler 558838415 160.793.345 71.741.249 9]1.034.519
TOPLAM KAYNAKLAR 3.199.469.594 1.9313.673.57% 2.990.513.558 3.586.850.270

* Tiim fuariar TL wint 30.69 2025 tariki itibariyla seim aima giten esasing gore gosteriinistir.

Kuynak: Bafamyiz Denetim Raporu

Dénen Varhklar

Tiim dénemler 30.09.2025 alim gliciine getirildiginde, 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve
30.09.2025 tarihlerinde sona eren dénemler itibanyla Grup’un donen varliklart sirasiyla 330,8
milyon TL, 634,0 milyon TL, 613,7 milyon TL ve 1.220,1 milyon TL’dir. Grup’un dénen
varhklan 2023 yilinda 2022 yilina gdre %91,6 oraminda artig, 2024 yilmda 2023 y1l sonuna gore
%3,2 oraminda azalig, 30.09,2025 tarihinde sona cren dénemde ise bir dnceki yil sonuna gdre
24100.3 oramnda artis gostermisgtir.

Donen varliklarda 2023 yilinda gergeklesen artig (1) 2023 yilinda artan satig hastlatimin nakit
ve nakit benzerleri tizerindeki pozitif etkisinden, (2) artan vadeli satiglarm ticari alacaklarda
neden olduu artistan, {3) satiglardaki artigin Grup’un stoklarinda artisa neden olmasindan (4)
pegin Sdenmig giderler kaleminde 2022 ve 2023 yillarinda yaganan artiglar ile ilgili yillarda
verilen siparig avanslanndaki yiikseliglerden kaynaklanmaktadir.

2024 dsneminde meydana gelen azal teari ve difer alacaklarda vapilan tahsilatlar nedeniyle
meydana gelen azalig ile pesin Gdenmis giderler ve stoklardaki negatif yonlii defigimden
kaynaklanmaktadir. Dénen varliklardaki azaligin sonrasinda elde edilen fonun dnemli bir kism
kisa vadeli yiklimliiklere iliskin 6demelerde kullamlmugtr.

30.00.2025 doneminde dénen varliklardaki artis, nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar, dider

alacaklar ve pesin  Odenmis giderler kalemlerinde meydana gelen artislardgn—

kaynaklanmaktadir, Nakit ve Nakit benzerlerindeki pegin satiglardaki artigin likidite fize {'.
1§

pozitif etkisinden kaynaklanmaktadir. Ticari alacaklardaki arig vadeli satlgla:da}f
sonrasinda iliskili ve iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklarda meydana gelen|
kaynaklamrken $irket ticari alacaklarndaki arug1 Gnomli oranda ticari borclarda meydana g8l
artig ile finanse etmigtir. Diper alacaklardaki artig iligkili taraflardan diger alacaklards
ara rUkAGklanmakiadin ﬁldgkililﬁﬁrﬁﬂﬁﬁlﬁw:diﬁg:r'aiacaklm'da];i-amsm nedeni Grup’un AN
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Tan Turizm Hav. Tag. Bilg. Elek. San. Dis. Tic, A.3.’ye verilen nakit borglardir. Pesin ddenmig
giderlerde meydana gelen ariig verilen sipari avanslannda ve gelecek aylara ait giderlerde
meydana gelen artistan kavnaklanmaktadir.

Grup dénen varliklarim izahnamede yer alan finansal tablo tatibleri itibartyla doemli dlgiide
kisa vadeli yiikimlidilkter ile finanse etmekiedir,

Naikit ve Nakit Benzerleri

Ttim donemler 30.09.2025 alim giciine getirildiginde, 31. 12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve
30.09.2025 tarihlerinde sona eren dénemler itibartyla Grup’un nakit ve nakit benzerleri sirasiyla
12,8 milyon TL, 24,2 milyon TL, 238.8 milyon TL ve 440,0 milyon TL dir. Bu kalemde 2023
yiinda 2022 yihna pére %88,1, 2024 yihnda 2023 yilina piire %8879 oraminda artig
gergeklesmigtic. 30.09.2025 déneminde bir Snceki yil sonuna gére %84,3 oraninda arti
gereeklesmigtir. 2023 yilinda  meydana gelen arby sermaye artisi ve kisa vadeli
viktimlithiiklerde meydana gelen artistan kaynaklanmaktadir. 2024 wilinda nakit ve nakit
benzerlerindeki artisin nedeni Grup’un satig hasilatinda meydana gelen artiga paralel olarak
pesin satislannda, tzellikle mevsim gartlanmn dizelmesi ile baloneunluk sektdriindeki Grup
sirketlerinin pesin sauglarmdaki, arits ve ticari ve diger alacaklardan yapilan tahsilat neticesinde
elde edilen fonlardan kaynaklanmaktadir. 30.09.2025 gergeklegen artig, Grup satislannda
meydana gelen artigin likiditeyi pozitif etkilemesinden kaynaklanmaktadir.

Ticari Alacakiar

Tiim dénemler 30.09.2025 alim gliciine getirildiginde, 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve
30.09.2025 tarihlerinde sona eren dénemler itibariyla Grup’un ticari alacaklar sirasivla, 34,4
milyor: TL, 236,9 milyon TL, 161,9 milyon TL ve 320,7 milyon TL’dir. Bu kalemde 2023
yihinda ise 2022°ye giire %589,4 oramnda artig, 2024 ythada ise 2023 y1l sonuna gore %31,7
craminda azaliy ve 30.09.2025 déneminde bir $nceki vil sonuna gire %498,0 oraninda artts
gergeklesmigtir. 2023 yalinda Grup’un otel isletmeciligi ve tur operatdrliigil tarafinda faaliyet
gdsteren girketlerinin, musterileri olan tur sirketierine yapms oldugu vadeli satislardaki artigin
etkisi ile ficari alacaklar bir snceki yila gdre artig gOstermigtir. 2024 yilinda ise ticar
alacaklarindaki azahsin nedeni dnceki dénemden gelen alacaklanin vadesinde tahsil edilmesi ve
vade siiresinin kisalmas1 nedeni ile vadeli satiglara iligkin olugan ticari alacaklarin ilgili
dénemde hir dnceki déneme gire daha az gergeklesmesidir. 30.09.2025 doneminde ticari
alacaklardaki meydana gelen artig, ilgili dénemin durafan sezon olinasina bagli olarak satiglarin
azalmasma paralel olarak vade satiglann ve wvade sirelerinin aritg gdstermesinden
kaynaklanmaktad.r.

iligkili taraflardan ticari alacaklar 31122022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.09.2025
tatihlerinde sona eren ddnemler itiharryla 13,8 milvon TL, 114,8 milyon TL, 137,3 milyon TL
ve 280,6 milyon TL dir. Bu kalemde 2023 ¥thada 2022°ve gore %73 1,2 oramnda artig, 2024
yilinda ise 2023 yil sonuna gdre %196 oranmda artig ve 30.09.2025 tarihinde sona eren
dénemde bir tnceki yil sonuna gére %104,4 oramnda artig gergeklesmistir,

Grup ticari alacaklaririn 31.12.2022 tarihinde %d40%1, 31.12.2023 tarihinde %48%i, 31,12.2024
tarihinde %8571, 30.09.2025 tarihinde %88°i iligkili teraflardan olan ticari alacaklard
olusmaktadir.

Izahname dénemleri itibariyla iliskili taraflardan ticari alacaklarda gorlilen artty Gi
seyahat ve tatil tur organizasyonlan diizenleyen sirketlerinden alinan hizmete bagh ola:
acenteler tarafindan saglanan miigteriler igin bu acentelere yapilan vadeli satislann

gostermesinden kaynaklanmaktadir,
LTk ;
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Diger Alacaklar

Titm dénemler 30.06.2025 alim giiciine petirildiginde, 31.12.2022, 3 1.12.2023, 31.12.2024 ve
10.09.2025 tarihlerinde sona eren donemler itibaryla Grup’un diger alacaklan swasiyla 163,3
milyon TL, 92,7 milyon TL, 52,4 milyon TL ve 214,8 milyon TL dir. Bu kalemde 2023 y1linda
2022°ye pore %432, 2024 yihinda 2023 yil sonuna gdre %43.5 azalis gergoklegmistir.
30.09.2025 tarihinde 2024 yil sonuna gére %310,2 oranmda artis gerceklesmistir,

Iigkili taraflardan difer alacaklar kaleminde, 2023 vilinda 2022°ye gore %46,3 oramnda azals,
2024 yilinda 2023 w1l sonuna gore %49.8 oraninda azalis gerceklegmigtir. 30.09.2025 tarihinde
2024 y1l sonuna gore %34%,0 oranimda artig gerceklegmisgtir. 2023 yilinda iligkili taraflardan
diger alacaklar kaleminde gergeklesen azahyg Grup'un ana oriagt Tan Turizm'den olan
alacaklardan yapilan tzhsilatlardan kaynaklanmaktadir. 2024 yihnda gergeklesen azaly ise
Grup’un ana ortaf1 Tan Turizm ve hékim ortagy Dorak Holding’den olan alacaklarma iliskin
yapmis oldugu tahsilatiardan kaynaklanmaktadir. 30.09.2025 tarihinde sona cren déonemde
meydana gelen artis ise Grup'un ana ortaZi Tan Turizm’e ilgili dsnemde vermis oldu@u nakit
horglardan kaynaklanmaktadir.

ligkili olmayan diger alacaklar kaleminde, 2023 yilinda 2022°ye gore 94745,5 oraminda artis,
2024 yilinda ise 2023 yil sonuna gére %238.8 oraninda artis, 30.09.2025 doéneminde 2024 il
sonuna gore %1 11,3 oraninda azalis gergeklesmistir. Iligkili olmayan taraflardan diger alacaklar
kaleminde 30.09.2025 tarihinde sona eren dénemde gergeklesen arhig verilen depozito ve
teminatlar ve diper alacaklar kaleminde meydana gelen artigtan kaynaklanmaktadur, 1ligkili
olmayan taraflardan diger alacaklar kaleminde 2024 doéneminde gerceklegen arhiy verilen
depozito ve teminatlardaki ve difer cesitli alacaklardaki artigtan kaynaklanmakta olup 2023
vilindaki artig ise personellerden alacaklardaki ve diger cesitli alacaklardaki artigtan
kaynaklanmaktadir.

Stoklar

Tiim démemler 30.09.2025 alim piicilne getirildiginde, 31.12.2022, 31,12.2023, 31.12.2024 ve
30.09.2025 tarihlerinde sona eren dénemler itibartyla Grup’un stoklan sirasiyla, 29,7 milyon
TIL., 140,9 milyon TL, 47,0 milyon TL ve 45,8 milyon TL’ dir. Bu kalemde 2023 yihinda 2022°ye
ghire %374,0 oranmda artig, 2024 yilinda ise 2023 y1l sonuna gore %066 azalis gergekiegirken,
30.09.2025 tarihinde sona eren dénemde 2024 yil sonuna gire oramnda %2,6 oramnda azalig
gerceklegmistir.

Grup’un 2023 vilinda sabig hasilatindaki artig Grup’un resioran, atel, magazacilik ve balon
igletmeciligi faaliyetlerinde bulunan firmalarinda stok tutma ihtiyacim beraberinde getirmig ve
bu durum stoklayn artmasina neden olmugtur. Grup’un 2024 yihnda satislarinda bir dnceki yila
oéire %145,4 oramnda gergeklegen yilksek artg, ilgili dénemde Sirket stoklarindz dilsilge neden
olmustur. 30.09.2025 doneminde stoklarda gergeklesen azahs, 30.09.2025 donemirkle satiglarm
bir énceki yilin aym dinemine gore arlig pistermesi sonucunda stok devir mzinda artiga neden
almasindan kaynaklanmaktadar.

Pesin Odenmis Giderler
Tim danemler 30.09.2025 alim gilciine getirildiginde, 31.12,2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve
10.09.2025 tarihlerinde sona cren dénemler itibariyla Grup’un pesin Sdenmis giderleri sirag#y
74,7 milyon TL, 101,5 milyon TL, 84,7 milyen TL ve 1922 milyon TL dir. Bu kalemg
yilinda isc 2022°ye gore %359 oraminda artis, 2024 yilnda 2023 y1l sonuna gory
oramnda azals ve 30.09.2025 tarihinde sona eren ddnemde 2024 vili senuna gire;
oramnda artis gerceklesmistir. 2023 yilindaki artiy Grup’un tedarikcilerine vermis\
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Grup’un verilen siparig avanslarmda meydana gelen azaligur. 30.09.2025 déneminde
gereeklesen arag ilgili donemde Grup tarafindan gelecek aylarda tahakkuk edecek giderlere
iliskin yapian édemelerden ve verilen sipari§ avanslarindan kaynaklanmaktadir,

Cari Dinem Vergisiyle Hgiti Vartlar

Tium dénemler 30.09.2025 alim glictme getirildiginde, 31.12.2022 farihinde ilgili kalerde
bakive bulunmamakta olup, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.09,2025 tarihlerinde sona eren
doénemler itibartyla Grup’un cari dénem vergisiyl ilgili varliklar sirasiyla, 2,4 milyon TL, 15,4
milyon TL, 0,3 milyon TL'dir. Cari donem vergisiyle ilgili varliklar, Grup®un konsolidasyon
igerisinde yer alan sirketlerde kesinti yolu ile Gdenen vergiler fle gegici vergi donemlerinde
vergi 6demeleri yapilmasina ragmen dénem sonralarnda vergi yilkiimigt olugmamast ve/veya
gegici vergi dénemlerinde tahakkuk eden vergiden daha dirsiik vergi tahakkuku pergeklesmesi
nedeniyle séz konusu vergi ddemelerinin konsolide finansal tablolarda cari ddmem vergi
varliklan olarak muhasebelestirilmesinden kaynaklanmaktadur.

Diger Dénen Varltklar

Tion dénemler 30.09.2025 alim gliclne getirildiginde, 31.12.2022, 31 12.2023, 31.12.2024 ve
30.00.2025 tarihlerinde sona eren dénemler itibariyla Grup’un difer diinen varliklar sirasiyla,
16,0 milyon TL, 35,5 milyon TL, 13,5 milyon TL ve 15,4 milyon TL'dic. Bu kalemde 2023
yilinda %122,3 oramunda artig, 2024 yilinda %61,9 oramnda azalis ve 30.09.2025 tarihinde sona
eren donemde %139 craminda artig gerceklesmistir.

Diger dinen varliklanindaki degisim; Grup taralindan yapilan yatirmlar sonrasinda Grup’un
KDV alacaklannda meydana gelen ariig ve azaliglar ile grup tarafindan verilen is avanslacndan
ilgili dénemlerde gergeklesen degisimlerden kaynaklarmaktadir.

Durap Varhklar

"Tiim dénemler 30.09.2025 alim glicine getirildiginde, 31.12.2022, 31.12.2023, 3 1.12.2024 ve
30.00.2025 tarihlerinde sona eren donemler itibariyla Grup’un duran varhklan sirasiyla,
2.357,7 milyon TL, 2.370,8 milyon TL, 2.299,7 milyon TL ve 2.868,6 milyon TL dir. Bu
kalemde 2023 yilinda ise 2022°ye gore % 19,8 oramnda azalis, 2024 yilmda 2023 y1l sonuna
glre %3,4 oraninda artig, 30.09.2025 iarthinde sona eren dénemde 2024 yilina gire %U,8
oranmnda azalis gerceklegmistir. Duran varliklarda 2023 yilinda gerceklegen azalisin ana sehebi
1.894,82 Milvon TL nel defter deferine sahip grup gayrimenkullerinin finansal yeninden
vaptlandirma  anlasmasi  sonucunda  devrinden kaynaklanmaktadsr. Grup iarafindan
gerceklegtiilen istirak ve bagh ortaklik yatirmlars neticesinde Hzkaynaktan pay alma
yontemivle degerlenen yatirimlar, serefiye ve maddi duran varliklarda meydana gelen artig ilgiki
dénemde duran varliklarda meydana gelen azahisin daha fazla gergeklegmesini engellemisiir.
2024 désneminde gergeklesen artis ise Szkaynak yomtemiyle degerlencn yatirimlarda, igtirakin
son alti aylik performans: kaynakl gergeklesen artig ile maddi duran varlk yatirunlarindan
kaynaklanmaktadir. 30.09.2025 tarihinde sona eren hesap doneminde duran varliklarda
meydana gelen azalyg Grup tarafindan gergeklestitilen maddi duran variik yatmmlarma ragmen

kaynaklanmaktadir.
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yaturtmlar p *T' -
30.09.2025 tarihinde sona eren dénem itibartyla Grup'un dzkaynaktan y&ntemiyle de{{aﬂﬁi’
yatrmlan 678,1 milyon TL olazak gergeklegmistir. Llgili tutar, Grup’un 28.12.2023 4 ihga
948,28 oraninda istirak etmig oldufu Freya Russo ve Grup’un %50 oraninda istirak et
ol \ TR P C R TOUSE patinmlarindan meydana gelmektedir FCEH
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Diger Alacakiar

Tiim donemler 30.09.2025 alim gilciine getirildiginde, 3] 122022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve
30.09.2025 tarihlerinde sona eren dénemler itibanyla Grup’un diger alacaklan strastvla, 3,0
milyon TL, 3,0 milyon TL, 3,5 milyon TL ve 3,8 milyon TL’dir. Bu kalemde 2023 yilmds
2022’ye gire %5,6 oraninda azahg gergeklesirken 2024 yihinda 2023 y11 sonuna gére %154
oramnda azahs, 30.09.2025 tarihinde 2024 il sonuna gore %1,1 oraninda  azalig
gergeklesmistir, Uzun vadel diger alacaklar izahname dénemler; itibariyle Grup tarafindan
verilen uzun vadeli verilen depozito ve teminatlardan olusrmakiadir.

Yatrrrm Amacl Gayrimenkuller

Tiim dénemler 30.09.2025 alim glctine getirildiginde, 31.12.2022, 3 1.12.2023, 31.12.2024 ve
30.08.2025 tarihlerinde sona eren dénemjer itibariyla Grup™un yatirim amagl gayrimenkulieri
sirastyla, 6,5 milyon TI, 111,2 milyon TL, 1103 milyon TL ve 109,6 milyon TL’dir. Bu
kalemde 2023 vilmda 2022’ye gire %1,612,0 oranmda artts, 2024 yilinda ise 2023 vil sonuna
gore %0.8 oraninda azalig ve 20.09.2025 déneminde 2024 viling gdre %10,6 oramnda azalis
gerceklesmistir. Yatimm amach gayrimenkulierde 2023 vilmda gergeklesen artiy Grup
tarafindan gerceklestirilen bagl oriakhk edinimleri sonucimda gergeklesen vetmm amacl:
gayrimenku! girislerinden ve gereede uygun defer artiglanindan kaynaklanmaktadir,

Maddi Duraw Varltklar

Tim dénemler 30.09.2025 alim glicline getirildiginde, 31112.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve
30.09.2025 tarihletinde sona eren dénemler itibariyla Grup®un maddi duran vathklan sirasiyla,
2.360,3 milyon TL, 628,6 Milyon TL, 686,1 Milyon TL, ve 664,2 Milyon TL dir. Bu kalemde
2023 yilinda ise 2022°ye gdre %73.4 azahg, 2024 vilinda 2023 ¥ sonuna gére %92 artis,
30.09.2025 déneminde 2024 viltna gére %43,2 oranmda azalig gergeklesmistir. 2023 yilinda bir
onceki déneme pire gerceklesen azalig, 1.894.8 milyon TL net defier degerine sahip grup
gayrimenkullerinin  finansal yeninden  yapilandirma anlasmas:  sonucunda devrinden

ile balonculuk faalivetierine iliskin olarak gergeklestirilen 37,9 milyon TL tutarindaki tagt
yatinmlaridir. 30.09.2025 déneminde sergeklesen maddi duran varhik yatirmn (utart ise 74,0
milyon TL dir.

Kullawun Hakks Varlilar

Tim doénemier 30.09.2025 alim glicitne getirildiginde, 31.12,2022, 3 1.12.2023,31.12.2024 ve
30.09.2025 tariblerinde sona erep dénemler itibariyla Grupun kullanim hakk: varliklar,
sirasiyla, 491,8 milyon TL, 348,6 milyon TL, 457.6 milyon TL ve 4922 milyon TL dir. Bu
kalemde 2023 yilinda 2022%ye gire %1 1,5 artig, 2024 déneminde 2023 il sonuna gire %166
azalis ve 30.09.2025 déneminde 2024 dinemine gére %76 oraninda azalts gergeklesmistir,

Maddi Otmayan Duran Vartikiar
Serefiye kalemi, 30.09.2025 tarihinde sona eren dénem itibariyla 358,8 milyon TL dir. Ngili
tutar, Grup tarafindan 14 Aralik 2023 tarihinde satin alinan Santo Pelle’nin satin ali igin
transier edilen bedel ile satn alinan igletmenin satin alma tarihinde tantmlanabilen varliklarinm
ve istlenilen tanumlanabilir yikdmliliklerinin net tutarmn agan kismmnn bu kalemde
muhasebelestirilmesi sonucy olugmustur.

Santo Pelle iktisabi nedeniyle finansal tablolarda yer alan gerefiye tutarn, ilgili nuhas
standartlart uyarinea diizenli olarak defier duglikltizii testine tabi totulmakta olup, geleges
yonelik varsayimlar (iskonto oram, biiyme orani, nakit akisi projeksivonlan ve be
piyasa kogullarmdaki degisimier test sonuclarim etkileyebilir. Deger diigiklagii tespit ed
halinde, ilgili donemde kar/zarar ve/veya dzkaynaklar {izerinde olumsuz etici olusabilir.
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Diger maddi olmayan duran varhklar kalemi, 30.09.2025 tarihinde sona eren dénem itibarivia
28,8 milyon TL’dir. 56z konusu maddi olmayan duran varliklar maden ruhsatlan ve grup
tarafindan kulilanilan muhasebe ve bilgi islem programlarindan meydana gelmektedir.

Pegin Odenmis Giderler

Ttm dénemler 30.09.2025 alim glefine getirildiginde, 31.12.2023 tarihinde vzun vadeli pesin
Gdenmis giderler bulunmamaktadir. 31.12.2022, 31,12.2024 ve 30.09.2025 tarihlerinde sona
eren donemler itibartyla Grup™un pegin §denmis giderleri sirasiyla, 1,5 milvon TL, 17,8 milyon
TL, 30.09.2025 tarihindc sona eren dénemde 23,1 milyon TL'dir. Pesin ddenmis giderler,
gelecek aylara ait pesin Sdenmis sigorta giderleri ve diger giderlerden olusmakiadir.

Kisa Vadeli Yiikitmliiliikler

Tiam ddnemler 30.09.2025 alim gilciine getirildiginde, 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve
30.09.2025 tarihlerinde sona eren dinemler itibanyla Grop’un kisa vadeli yikkfmlilakleri
strastyla, 457.5 milyon TL, 943.3 milyon TL, 406,6 milyon TL ve 625,0 milyon TL dir, Kisa
vadeli yikiimltlitkler 2023 yilinda bir dnceki yila gére %106,2 oramnda artig, 2024 vilinda
%350,9 oraminda azahy ve 30.09.2025 tarihinde sona eren dénemde 2024 yilina pére %53,7
araninda artig gergeklesmistir. Kisa vadeli yviikilmliilGkler kisa vadeli borglanmalar, kisa vadel]
faaliyet kiralamasindan borglar, wzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli karsuliklan, Geari
borglar, ¢aliganlara saglanan faydalar kepsanunda borglar, diger borglar, ertelenmis gelitler,
donem kan vergi yilkiimhlilagi, yillara sari isler, kisa vadeli karsihklar, dier kisa vadeli
yitkiimliilikierden olugmakta olup Grup kisa vadeli yiikiimliliklerini &nem!i oranda dénen
varliklan finanse etmekte kullanmakiadir.

Hisa Vadeli Borglanmialar

30,09.2025 we 31.12.2024 tarihlerinde sona cren dénemlerde kisa vadeli borglanmalann
tamam diger finanse! yikiimliliklerden, 31.12.2023 ve 31.12.2022 donemlerinde ise kisa
vadeli borglanmalar banka kredileri ve diger finansal yiktmliliklerden olugmaktadir.,

Tiim dénemler 30.09.2025 ahim giictine getirildiginde, 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve
30.09.2025 tarihlerinde sona eren domemler itibaryla Grup’un kisa vadeli borclanmalar
swastyla, 0.1 milyen TL, 101,3 milyon TL, 0,008 Milyon TL ve 0,013 bin TL’dir. By kalemde
2023 yihinda bir dnceki yila gore %102.248,2 oraninda artis, 2024 yilinda ise %100%e vakin
azalig, 30.09.2025 tarihinde sona eren donemde ise %82,4 oraninda artig gergeklesmistir. Kisa
vadeli borg¢lanmalarda 2023 yihnda pergeklesen artig dénen varliklarn fingnsmaninda
kullamlan banka krediierindeki artistan kaynaklanmaktadir. 2024 yihinda gergeklesen azalig ise
banka kredilerine iligkin yapilan kredi geri 6demelerinden kaynaklanmaktadsr,

Kisa Vadeit Foatipet Kiralamasindan Borglar

Kisa vadeli yuktmitikikleri igerisinde yer alan, Grup’un gayrimenkul ve tagit kira sozlesmeleri
sergevesinde TFRS 16 kiralamalar standardi uyarinca kullanim hakks varliklarma iligkin
olusturulan bor¢lanmaliardit,

Tim dénemler 30.09.2025 alim giiciine getirildiZinde, 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve
30.09.2025 tariblerinde soma eren dénemler itibanyla Grup’un kisa vadeli faaliyet
kiralamasindan borglart swasiyla, 40,1 milyon TL, 79.9 milyon TL, 37,3 milvon TL ve /,f’r
milyon TL’dir. Bu kalemde 2023 yilmda bir dnceki yila gore %99,0 artis, 2024 yilinda Z02% &S N\

yilina giire %053,3 oraninda azahs ve 30.09.2025 tarihinde scna eren dénerde 2024 ylhfé g¢
i >

%15,3 oraninda artig gergeklesmistir. Kisa vadeli faalivet kiralamasindan borglar kaltmimd
2023 yilinda yasanan artig Grup tarafindan yapilan bina ve gayrimenkul devirleri sonkg .
faaliyetlerin devanm igin imzalanan kiralama sozlesmelerinden kaynaklanmakitadr. 2:}"!4 s® ey

inda 36:30,09:2025 (Cal'ihil;d'e softa erenvddnenide gergeklesen artig yeni kiralama sGzlesmcRgiZ02q 15

T w i
TﬁféTI\fACILlK RMADENCILIK KUYUMCULUK i Y il ;mit”
M. VE ! T A5, 5\ ; i
‘ ALG G Al 2A Hisylen PIE

T gish f ISTAHBUL
M ealiy oy NGO Mz a7

" yagenad B gPE AL TL Senaye
i R a3i g1es 4805 1T Scel B ATTHE 2

R R e R L

S’



ATA TURIZM ISLETMECILIK M8 HAVATOL U tas syt A
TASIMACGILIK MADFERCILIK ALY IICIULUK ELE#{THF«N l‘ T )
I o B [CANCT 2.5, :5'{“ ':ﬂ _'” il SIRKETI
18 Wawa Lk o P2 Heyhe i e BB}IU
Kali | Sisind ISTAILIH o *

Oilenmig S

Muttes 0002 4437 BIRZ 48RS ITE St 7T 0

. B By thony WML W92 RS FlER

sonucu olugan kullaam haklan kargilisinda muhasebeiestirilen faaliyet kiralamasindan
bor¢lardan kaynaklanmaktadir.

Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisemlare
31.12,2023 ya1l sonu itibariyla 12,1 milyon TL olarak gerceklesmistir.

Ticari Bovrclar

Tum donemler 30.09,2025 alim giictine petirildiginde, 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve
30.09.2025 tarihlerinde sona eren dénemler itibanyla Grup'un ticari borglart siragivla, 88,2
milyon TL, 237,1 milyon TL, 80,5 milyon TL ve 146,9 milyon TL dir. Bu kalemde 2023 yihinda
2022°ye gbre %168,8 oranlarinda artiy, 2024 yilinda 2023 yal sonuna gore %66,1 cramnda
azalig. 30.09.2025 tarhinde sona eren dénemde %82,5 orammda artiy gergeklegmistir.

Grup. 31.12.2022 ve 31.12.2023 dénemlerinde vadeli satiglar sonucunda artan ticari alacaklarin
finansmaninin bir kisoun, ilgili dénemlerde tedarikeilerinden mal ve hizmet alimlarm da
benzer gekilde vadeli clarak perceklestirmek suretiyle finanse etmis bu durumda ilgili
ddnernlerde ticari borglarda artiga neden olmustur,

2024 yilinda ticari borglarda gergeklesen azalism nedeni Sirket’in ticari alacak ve diger alacak
tahsilailanmn  bir kismi ile ticari borglarna iliskin yapmis oldugu ddemelerden
kaynaklanmaktadir,

30.09.2025 tarihinde sona eren dénemde ticari borglarda gergeklesen artis Grup'un satislarmda
meydana gelen artigm ve s6z konusu artizim Smemli bir kismumm vadeli satislardan
kaynaklanmas: nedeniyle ticari alacaklarin artmasina neden olmustur. Grup ticari alacaklarda
meydana gelen artizm finansmanimi ticari borglann vadesini artirmak suretiyle saglamig olup,
bu durum ticari borglarda artiga neden olmustu.

Calisanlara Saglanan Faydolar Kapsaminda Borelar

Tiim dénemler 30.09.2025 alim giictine getirildiginde, 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve
30.09.2025 tarihlerinde sona eren dénemler itibartyla Grup’un gahsganlara saglanan faydalar
kapsarminda borglar sirastyvla, 22,6 milvon TL, 37,5 milyon TL., 32,7 milyon TL ve 66,1 milyon
TL’dir. Bu kalemde 2023 yilinda ise 2022*ye gire %66,1 oraninda art13, 2024 déneminde 2023
y1l sonuna gore %13 oraninda azalis ve 30.09.2025 tarihinde sona cren dénemde 2074 vilina
gre %4102,5 araninda arry gergeklesmistir. Grup'un personel sayismdaki arhig ve personel
maaglaninda enflasyona baglht olarak gergeklesen arbisa paralel olarak ¢alisanlara saglanan
faydalar kapsamunda borglar artis gstermektedir.

Diger Borglar
Tim donemler 30.09.2025 ahm giiciine getirildiginde, 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve
30.09.2025 tarihlerinde sona eren dénemler itibartyla Grup’un diger borclanmalan sirasiyla,
23,3 milyon TL, 2070 milyon TL, 27,5 milyon TL ve 93,0 milyon TL dir. Bu kalemnde 2023
ythnda bir dnceki yila ghre %786,7 artis, 2024 yilinda 2023 yima gore %86,7 oranmda azalis
ve 30.09.2025 déneminde 2024 vilina gére %238,0 oramnda artiy gerceklesmigtir. Diger
borglann; 2022 yilinda %78,27si. 2023 vilinda %87.4%G, 2024 déneminde %14,6°s
30.09.2025 tarihinde sona eren hesap déneminde %2,2%si iligkili taraflardan mey
gelmektedir.
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31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.09.2025 tarihlerinde sena eren dénemier ftibariyla
Grup’un iligkili taraflardan diger borglanmalan sirasiyla, 18,3 milyon TL, 181,0 milyon TL, 4,0
milyon TL ve 2,1 milyon TL’dir.

31.12.2022, 31.12.2023, 31,12.2024 ve 20.09.2025 tarihlerinde sona eren donemler itibariyla
Grup’un iligkili olmayan taraflara diger bor¢lanmalart siasiyla, 5,1 mityon TL, 26,1 milvon
TL, 23,5 milyon TL ve 90,9 milyon T1.'dir. Bu kalemde 2023 yilinda bir énceki yila gore
%412,6 oraninda arig, 2024 yilinda isc %9.8 oraninda azalg, 30.09.2025 tarihinde sona eren
dénemde 2024 yihna gire %286,82 oraninda artig gergeklegmigtir.

Mligkili olmayan taraflardan diger borglanndaki 2024 yilindaki diigiis vergi ve SGK borglarimn
azalmasindan, 31.12.2023 yilindaki arns ise vergi borglanimn artigindan kayvnaklanmalktadir.
30.09.2025 dbneminde ilgili kalemde meydana gelen artis ilgili dénemde ddenecek vergi fonlar
kaleminde meydana gelen artistan kaynaklanmaktadur,

Ertelenmiy Gelirler

Tom donemler 30.09.2025 alim gticiine getiriiiginde, 31.12,2022, 31 122023, 31.12.2024 ve
30.09.2025 tarihlerinde sona eren ddnemler itibartyla Grup’un ertelenmis gelirleri strasiyla,
104,6 milyon TL, 31,8 milyon TL, 16,0 milyon TL ve 13,4 milyon TL'dir. Bu kalemde 2023
yilinda bir inceki doneme pire %69,6 azalis, 2024 vilinda 2023 vilina giire %49,6 oranlatinda
azaliy gergeklegirken, 30.09.2025 déacminde 2024 yilina gire %24,7 oramnda azahs
gistermistir.

Ertelenmis gelirler ana olarak Sirket tarafindan miisterilerine gelecek dénemlerde verilecek
hizmetlere iligkin olarak ahnmis avanslardan olugmaktadir, 2023 yilinda gergeklesen Filistin
Tsrail savasinim etkileri ile alman avanslarda da azalg 50z konusu olmustur, 2024 déneminde
gerceklegen azalis ise 2024 yilina iliskin alinan avanslarm hasilata déniismesi ve Grup’un otel
ve diger hizmet isletmelerinin yogun oldugu Kapadokya bélgesinde yihn ilk tic ayimn diisiik
sezon olmasi nedeniyle ertelenmis gelirlerde azalig gergeklegmigtir. 30.09.2025 déneminde ise
criclenmiy gelirlerdeki azaligm nedeni Sirket gelirlerinin nemli bir kisminm olde cdildigi
Kapadokya bilgesinde Teminuz — Evliil yilksek sezon olmasi nedeniyle 30.09.2025 tarihinde
Temmuz - Eylil arasindaki dénemlere ait rezervasyonlar i¢in alman avanslann satiga
déniigmis clmas dolayisiyla ertelenmis pelirler azaliy giistermistir.

Diinem Kari Vergi Yitkiimiiliigi

Tiim dbnemler 30.09.2025 alim giictine getirildiginde, 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve
30.09.2025 tarihlerinde gona cren dénemler itibariyla Grup’un dnem kin vergi ytkiimlilign
sirasiyla, 95,2 milyon TL, 86,9 milyon TL, 13,3 milyon TL ve 85,3 milyen TL’dir. Bn
kalemde 2023 y1ilinda 2022°ve gbre %8,7 oraninda azahy, 2024 yilinda ise 2023 1 sonuna gore
%30,3 oranlaninda arts ve 30.09.2025 tarihinde sona eren dénemde ise %24,7 oramnda azalis
gergeklesmistir. Grupu olusturan ana ortakhk ve bagh ortakliklanmin vergi kanumlar
¢ercevesinde beyan ettikleri ddnem gelirleri cercevesinde hesaplanan matrahlar iizerinden
tahakicuk eden domem vergi yiikiimlilliiklerinin finansal tablo tarihi itibariyle $denmemis
lasimlarm olugturan dénem vergi vikiimliligindeki artiglar Grup™un ilgili dénemdeki artan

krlihg gercevesinde tahakkuk eden vergi kargihligindan kaynaklamrken, azalislar bir én Caif
dénemde tahakkuk eden verginin dénem vergi yilkkimliltigiinde kalan kisnumn bir soffta
dénemde Sdenmesi ve ilgili ddnemde daha disiik bir vergi karstiifimin tahakkuk etme,ﬁnd

kaynaklanmaktadir. i
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Kisa Vadeli Karstltkiar

TGm donemler 30.09.2025 ahm giictine getirildiginde, 31.12.2022, 31.1 2,2023, 31.12.2024 ve
30.09.2025 tarihlerinde sona eren dénemler itibartyla Grup'un krsa vadeli karsitiklar sirasiyla,
37,7 milyon TL, 36,4 milyon TL, 6,2 milyon TL ve 5,% milyon TL dir. Bu kalemde 2023 vilmda
2022'ye géire %3,4 oramnda azahsg, 2024 yilinda ise 2023 y1l sonuna gére %83,0 oraminda azalig
ve 30.09.2025 tarthinde sona cren dénemde ise %3,2 oramnda azali gergeklesmistir, Kisa
vadeli kargihklarda 2024 yilinda 2023 y1l sonuna gore gerceklesen %83,0 oramndaki azalis
dava gider kargiliklarinda meydana gelen azalistan kaynaklantken, 30.09.2025 dineminde
2024 yilina gore percekiesen %5,2 oranindaki azaly ise ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin
karsilikiar kapsammda degerlendirilen personel izin hakki karsiliklanna ve dav kargtlhiklarma
iliskin iptallerden kaynaklanmaktadir.

Diger Kisa Vadeli Yiikilmiiiliikler

Thm dbnemler 30.05.2025 alim gilciine getirildiginde, 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve
30.09.2025 tarihierinde sona eren dsnemler itibartyla Grup™un diger kisa vadeli yOktmiiilikler
sirasiyla, 45,7 milyon TL, 113,2 milyon TL, 93,1 milyon TL ve 171,4 milyon TL'dir. By
kalemde 2023 yilinda %1480 oraninda artig, 2024 yilinda ise %17.8 oraninda azalis ve
30.09.2025 tarihinde sona eren dénemde %84,1 cramnda artig gergeklesmistir. Grup’un diger
yiktmliitiklerinde ilgili dénemlerde gergeklesen dedisimler diger viikiimliiiklerin nemli bir
kismim olugturan ertelenmis veva taksitlendirilmis kamu borglarinda meydana gelen
degisimlerden ve komigyon gider tahakkuklarmdaki degisimlerden kaynaklanmaktadir.

Uzun Vadeli Yiikiimliliikler

Tiim dénemler 30.09.2025 alum giictine getirildiginde, 31.12.2022, 31,12.2023, 31.12.2024 ve
30.09.2025 tarihlerinde sona eren dénemler itibanyla Grup’un uzun vadeli yikimlulikleri
sirasiyla, 502,4 milyon TL, 325,0 milyon TL, 351,2 milyon TL ve 457,2 milyon TL’dir. Bu
kalemde 2023 yilinda ise %33,3 azalig, 2024 yilmda ise 2023 yil sonuna gire %8,1 oraminda
artig ve 30.09.2025 tatihinde sena eren donemde %30,2 oranmda artis gergeklegmistir,

2023 y1hinda sona eren ddnemde uzun vadeli yilkiimliiliiklerdeki azalis ise uzun vadeli faaliyet
kiralamasmdan borclardaki ve erielenen vergi  yUkitmliilikleri kalemindeki azalistan
kaynaklanmaktadir. 2024 yilinda gergeklesen artig, tahakkok eftirilen kidem tazminat
kargibklanndan ve crtelenmis vergi yitkitmliiligtindeki artrgtan kaynaklanmakiadir. 30.09.2025
déneminde yaganan viikselis uzun vadeli yikamliiliklerde meydana gelen tabakkuk ettirilen
kidem tazminann  karsiliklanndan  ve erielenmis  vergi  yikimliiligindeki artistan
kaynaklanmaktadr,

Uzun Vadeli Faalivet Kiralamasindan Borglar

Tim dénemler 30.09.2025 alum giictine getirildiginde, 31,12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve
30092025 tarihlerinde sona eren dinemler itibartyla  Grup’un umm vadeli faalivet
kiralamasindan borglart sirasiyla, 116,9 milyon TL, 152,5 milyon TL, 1592 milyon TL ve
183.3 milyon TL’dir. Bu kalemde 2023 ythinda ise 2022°ye pire %30,5 oraminda art1g, 2024
vilinda ise 2023 yil sonuna gore %4,4 oranmda artis ve 30.09.2025 tarihinde sona eren donemde
2024 yilina gére %15,1 oraninda artig gergeklegmigtir. Faaliyet kiralamasimdan uzun vadeli
borglar kaleminde 2023 yalinda yaganan artig ise Grup tarafindan yapilan bina ve gayrimenld
devirleri sonrasinda faaliyeticrin - devam, igin imzalanan kiralama sbzlegmelerif
kaynaklanmaktadir. 2024 ve 2025 dénemlerindeki arl1g ise yeni kira sézlesmesinden son i un(fé’
olugan kullamm varlig1 kargihginda tahakkuk ettirilen uzun vadel; kiralama borglan nedg niyje

olugan kiralama vitkiimlittiklerindeki artistan kaynaklanmadir, N *
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Diger Borglar

Tim dénemler 30.09.2025 alim giicline petirildiginde, 31.12.2022, 31.12.2023, 31,12.2024 ve
30.09.2025 1arihlerinde sona cren donemler itibartyla Grup“un diger borglan sirasiyla, 14,6
milyen TL, 2,% milyon TL, 7,7 mityon TL ve 0,4 milyon TL'dir. Bu kalemde 2023 yilinda
2022°ye gore %79,0 azalis gergeklesirken, 2024 yilinda ise 2023 yi1l sonuna gbre %168,6
oraninda artiy ve 30.00.2025 déneminde 2024 yihna gore %945 cramnda azahs
gergeklesmigtir. Diger borglardaki azalis Sirket'in ertelenmig ve taksitlendirilmis horclarina
iligkin gergeklestirmis oldugu Sdemelerden kaynaklanmakiadir.

Ertelenmiy Gelirler

Tim dinemler 30.09.2025 ahm ghciine getirildiginde, 31.12,2022, 31.12.2024 ve 30.09.2025
tarihlerinde sona eren ddnemler itibanyla Grup’un erielenmis gelir kaleminde bakiye
bulunmamakta olup 31.12.2023 tarthinde is¢ 0,3 milyon TL dir.

Uzun Vadeli Korsiiklar

Tiim dénemler 30.09.2025 alim giiclime getirildiginde, 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve
30.09.2025 tarihlerinde sona eren dnemler itibanyla Grup™un uzun vadeli karsilikiar sirasiyla,
16,1 milyon TL, 11,8 milyon TL, 14,9 milyon TL ve 18,9 milyon TL’dir. Bu kalemde 2023
ymda 2022"ye gére %26,9 oraninda azahs, 2024 yilmda 2023 ¥1l sonuna gore %26,2 oramnda
artig ve 30.09.2025 tarihinde sona eren dénemde %26,9 oraminda artig gergeklesmistir. Grup'un
uzun vadeli karsiliklan galiganlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar olarak
suflanan kidem tazminatn karsiliklarindan meydana gelmektedir.

Ertelenmis Vergi Yitkiimliiliigii

Tim dnemler 30.09.2025 alim giicline getirildiginde, 31.12.2022, 3 1.12.2023, 31.12.2024 ve
30.09.2025 tarihierinde sona eren dénemler itibariyla Grup*un ertelennis vergi yokimidligii
sirastyla 354,7 milyon TL, 157,3 milvon TL, 168,8 milyon TL ve 254,6 milyon TL’dir. Bu
kalemde 2023 yilinda 2022°ye gére %55,7 azalis, 2024 ddneminde ise 2023 yil sonuna gére
%74 oraninda artig ve 30.09.2025 tarihinde sona eren dénemde %50,8 oraminda artig
gergeklesmistir. Ertelenmis vergi yiikiimliliigii, ana olarak maddi duran varliklara ve TERS 16
uyarnca gerceklegtirilen kiralama islemlerine iligkin dezeitmeler ile diger finansal rable
kalemlerine iliskin ditzeltmelerden kaynaklanan vergi yiikiimlerinden meydana gseimekiedir.

lszkaxnaklar
Grup dzkaynaklan izahmamede inceclenen dénemler itibanyla sirastyla 2.239,6 milyon TL,

1.665,4 milyon TL, 2.232,8 milyon TL ve 2.504,7 milyon TL olarak gerceklegmigtir,

Grup Gzkaynaklarinda 2023 yilinda bir snceki yila gore %25,6 oranmnda azalig gergeklesmis
olup sdz konusu azahs, 2023 yilinda Sirket tarafindan gergeklegtirilen ortak kontrole tabi bagh
ortaklik edinimlerinin etkisinden kaynaklanmaktadir.

Grup Szkaynaklart 2024 yilinda 2023 y1i sonuna gére %34,1 oraninda ariiy gistermis olup séz
konusu artiy donem net kdn, sermayve enflasyon diizeltmesi kalemlerindeki artiglardan
kaynaklanmaktadir.

Grup 4zkaynaklarr 30.09.2025 tarihinde sona eren dénemde 2024 v1l sonuna gire %
oramnda artiy géstermis olup sdz konusu artig 30.09,2025 tarihinde sona eren donemde
edilen dénem karindan kaynaklanmaktadyr,
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10.2. Faaliyet sonuglary;

10.2.1. ibracpinm izahnamede

faaliyet sonuclarina iliskin bilgi;

Yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibartyla

Ozel Bagimsiz Denctimden Gegmis
e ranikss (TH 31.12.2022]  31.02.2023] 31.122024]  30.0920%] 3009307
Hasilat 1.509.710.649 1.765.138.781 2.412.878.578 1.610.240,745 1.835.788.141
Sebslarin maliveti (-) (697.731.178) (912.253.863) | (1.309.961.408) (922.749.494) (D85.811.934)
Ticari Faaliyetlerden Brilt Kir 811.979.471 |~ 852884918 ] 1.102917.170|  687.491.251 ] 845.976307
Genel yonetim giderleri (- (58129301 224922.642) [ (274.522.830) | _(227472.377)] (197 434.861)

Pazarlama, sabis ve dagitim giderleri (-)

(106.556.276)

(203.933.476)

(187.036.300)

(137.859.549)

(140.492 892)

Esas faalivetierden diger gelirer 35.986.604 93.508.533 109.779.890 101.038.765 34.878.732
Esas faalivetlerden diger giderler (-) (43.305.763) (116.545.598) (99.887.533) (73.912.515) (75.313.083)
Esas Faalivet Kiri / Zarar: (=) 539.974.905 400.991.737 651.250.397 349,285,575 467.614.103
Yaurim faaliyetlerinden oclirler 7.821.950 401.564.600 21.2456.827 17.604.817 4.492.008
Yatnim faaliyetlerinden giderler (-) =] (533.457.956) (911.054) (683.296) (683.296)
Ozkaynak yontemiyle degerlencn yatrmlar -- — 79.§73.719 88.914.345 39.071.472
Fiausman Geliri (Gideri) Oneesl Fasfiyer [~ -0 269.098.381 | 751459830 | 4SS.0214d1| 510494397
Kin / Zaran

Finansman gelirleri 27.458.113 5.069.544 18.128.859 10.315.796 67.061.209
Finansman giderleri (-) (55.437.081) (76.264.290) (117.525.349) (93.655.838) (56.237.837)
Parasal Kayip/Kazang 92.619.951 74.368,709 143.963.783 167.475.317 (8.686.268)
Vergi Oncesi Kdn/ Zaran 612.437.838 272.272.344 796.027.182 539.256.716 512.631.391
f;?;f:“{‘f;"“ Faaliyetler Vergi Gellr / 2A6301458) | 13592578 (192d6820) | (127320968 | (227082493
-Dinem vergi gelir / gideri (-) (122.735.687) (95.815.214) |  (179.509.489) (85.695.310) |  (140.956.419)
-Ertelenmiy wergi geliri / gideri (-) (124.065.772) 199.407.792 (12.637.332) (41.625.658) (86.726.274)
Dinem Kiri/ Zaran 365.636.379 375.864.922 603.880.361 411,935,748 284.948.698

Tim wutarlar TL 'win 36092025 tariii itibarwvla satin alna gicii esasing pore gasterilmistiv.

Kaynatk: Bagunsiz Denciim Raporu

Hastlat ve Briit Karfiik

Tiim ddnemler 30.09.2025 alum giciine getirildiginde, Gru
2024 yallan itibanyla ve 30.09.2024
1.509,7 milyon TL, 1.765,1 milyon TL., 2.412,
milyon TL olarak gergeklesmistir. Hasilat, 2023

%36,7 oraninda artis gosterirken, 30.09.2025 tarihinde

vilinda

dénemine gore %14,01 oranmda artig gistermistir,

Grup konsolide hasilatinda 2023 yilindaki
Ukrayna ve Israil Filistin savas

déneminde gergeklesen arti

turizm dzerindeki olumsuz etkisinin azalmasindan kayn

ise 6 Jubat depreminin ic
aklanmaktadir.

Tim doénemler 30.09.2025 alim glcline getirildiginde,

yillar: itibariyla ve 30.09.2024 ve 30.09.2025 tariblerinde
milyon TL, 912,2 milyon TL, 1.31 0,0 milyon TL, 922,7
gergeklegmigtir. Satislarin maliyeti, 2023 yilinda
onceki yilin aym dénemine gbre

dtnemde bir &neeki yalin avmi déne

Grup*um briit kérh g 2023 yilinda sona eren dénemde bir an
arlig ghstermigtir. 31.12.2024 tarihinde sona eren dinernd
artig ve 50.09.2025 déneminde bir

gostermigtir.

p konsolide hasilat 2022, 2023,
ile 30.09.2025 tarihlerinde sona eren dénemlerd
¢ milyon TL, 1.610,2 milyon TL v 1.835,8
%16,9 oraninda artig, 2024 vilinda ise
sona eren dénemde bir Snceki yilin aymi

e strasiyla;

artrsin. stirh olmasimn temel nedeni Rusya -
larimn bilgesel turizmde olumsuz etkiye sahip oimasidir. 2024

furizm, Rusya Ukrayna savasinin dis

saliglarm maliyeti 2022, 2023, 2024
sona cren dsnemlerde sirasiyla; 697,7

ceki ddineme gore %3,0 oranin

e bir dnceki yila gére %29.3 oran

énceki yihn aynt doénemine gére %235 oramnd?/
'

milyon TL ve 989,8 milyon TL olarak
%%30,7 oraninda artig, 2024 vilmda ise bir
%43,6 oramnda arus ve 30.09.2025 tarihinde sona erern
mine pire %7,3 oramnda artig ghstermistir,
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1. (fig2 1437 8162 4305

Faaliyet Giderleri
Faaliyet giderleri genel yénetim giderlers ile pazarlama ve satig dagitim giderlcrinden meydana
gelmektedir,

Tl dénemler 30.02.2025 ahm giictine getirildiginde, (aaliyet giderleri, 2022, 2023, 2024
yillar itibariyla ve 30.09.2024 ile 30.09.2025 tarihlerinde sana eren dinemde srrasivla 264,7
milyon TL, 4289 milyon TL, 461,06 milyon TL, 365,3 milyon TL, 3379 milyon TL olarak
gergeklesmistir. Faaliyet giderleri, 2023 yilinda 2022’ve gére %462,0 oraminda artig, 2024
yilinda ise bir énceki yila gore %7,6 oraninda artig gdsterirken, 30.09.2025 tarihinde sona eren
dtnemde bir dnceki yilin aym dénemine gore %07,5 oranmda azalig g8stermistir,

Grenel yénetim giderleri 2022, 2023, 2024 wvillan itibariyla ve 30.09.2024 ile 30.09.2025
tarihlerinde sona eren dénemde siastyla; 158,1 milyon TL, 224,9 milyon TL, 274,5 milyon TL,
227,5 milyon TL, 1974 milyon TL olarak gerceklesmistir. Genel yonetim giderleri, 2023
vibinda 2022 yilina gére 42,2 oranmda arti, 2024 yihnda ise bir Sneeki yila gtire %25,7
oramnda artg gosterirken, 30,09.2025 tarihinde sona eren hesap doncminde bir dnceki viln
ayn! dénemine pére %13,2 oraminda azahg postermistir. Genel yonetim giderlerinde yillar
bazinda meydana gelen artiglar amortisman ve itfa giderleri, personel giderteri, damsmanlik
giderleri, kira gidederi, sigorta giderleri ve vergi resim harg giderlerindeki artiglardan
kaynakianmaktadir. Genel yonetim giderierinde 30.09.2025 déneminde bir dneeki yilin aym
hesap donemine gire gerceklesen azalis amortisman ve itfa pay1 giderleri, sigorta giderleri,
vergi resim hare giderleri ve kira giderleri kalemlerinde meydana gelen azahiglardan
kaynaklanmaktadir.

Pazarlama ve sahg dagitm giderleri 2022, 2023, 2024 yillan itihariyla ve 30.09.2024 jle
30.09.2025 tarihlerinde sona eren dénemde strastyla; 106,6 milyon TL, 203,9 milyon TL, 1870
milyon TL, 137,9 milyon TL, 140,5 milyon TL olarak gergeklesmistir, 2023 yilinda 2022°ye
gore %91,4 artis, 2024 doneminde bir dneeki yila glre %8,3 oraninda azalis ve 30.00.2025
ddneminde bir dnceki viin aym dénentine gore %19 oraminda artis gostermistir. Pazarlama,
safig ve dagittm giderlerindeki artigin ana nedeni artan satiglara paralel olarak komisvon
giderlerindeki artistir. Ayrica personel giderleri, pazarlama giderleri ve sigotta giderlerindeki
yilar itibaniyla gergeklesen artiglar pazarlama, saty ve dagium giderlerindeki artigin diger
onemli nedenleridirt. 2024 yilinda gergeklesen azali ise diger giderlerde meydana pelen
azaliglan kaynaklanmaktadir,

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / Giderler

Tiim d3nemler 30.09.2025 alim giiciine getirildiZginde, esas faaliyetlerden diger gelir ve giderler
net tutar1 2022, 2023, 2024 villan itibartyla ve 30.09.2024 ile 30.00.2025 1arihlerinde sona eren
hesap déneminde surastyla; (7,3) milyon TL, (23,0) milyon TL, 9,9 milyon TL, 27,1 milyon TL
ve {40,4) milyon TL ciarak gergeklesmistir. Esas faaliyetlerden gelir ve giderler net tutart 2023
yilinda bir Snceki vila gore %214,8 oramnda azalig, 2024 yilinda bir Sneeki yila gare isc gire
%142,9 orammnda artig ve 30.09.2025 déneminde bir énceki yihi aym dénemine giire 262496
oraninda azahs péstermistir.

2023 yilinda gergeklegen azalig Grup’un kur fack, vergi, dava karsilik ve diger giderlerin
artigtan kaynaklanmaktadir. 2024 vilinda bir 6nceki yila gbre gergeklegen arttsin nedeni isé
konusu kalmayan karsitk gelirleri, kur fark: gelirleri ve diger gelirlerdeki arag ile berab

dénemde kur farki piderleri, verpi giderleti ve diger pelirlerde gerceklesen azh
kaynaklanmaktadir. 30.00.2025 tarihinde sona eren dénemde bir Sneeki yilin aym di d
gaire gergeklegen azahg, konusu kalmayan karsihik gelirlerinde, kur fark: gelirlerinde ve &ig I
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Finansman Gelir / Giderleri

Tim donemler 30.0%.2025 alimn giiciine gelirildiginde, finansman gelir giderleri net tutar 2022,
2023, 2024 yillan itibartyla ve 30.09.2024 ile 30.09.2025 tarihlerinde sona eren hesap
doneminde sirasiyla; (28,0) milyon TL, {71,2) milyon TL., (99,4) milyon TL, (83.3) miiyon TL
ve 10,8 milyon TL olarak gergeklesmigtir. Finansman gelir giderleri net tutar: 2023 yilinda
%154,5 oramnda azalis, 2024 y1linda bir 8nceki yilin ayni dénemine gore %39,6 oraninda azalig
gasterirken, 30.09.2025 tarihinde sena eren hesap dneminde bir $nceki yilin avim dénemine
gore %113,0 oraninda artiy gdstermistir.

2022 yilnda bir tneeki dénemine gore gergeklegen artigin temel nedeni faiz gelirlerindeki
yilkscliy ile kur farki gelir giderlerinin netinde gergeklesen artis olup 2023,2024 hesap
dineminde gergeklesen azalig kur fark: ve faiz piderlerindeki dagtsten kaynaklanmaktadur.
30.09.2025 donemindeki artis ise faiz gelirlerindeki artig ve kur fark: gelirlerindeki artigla
bitlikte kur fark giderlerindeki azaligtan kaynaklanmaktadir.

Sdrdiiriiten Faaliyetler Vergi Gelir / Gideri

Tim dénemler 30.09.2025 alim gliciine getirildiginde, 2022, 2023, 2024 yillan itibartyla ve
30.09.2024 ile 30.09.2025 tarihlerinde sona eren dinemde siirdtiriilen faaliyetler vergi pelir
gideri sirasiyla (246,6) milyon TL, 103,6 milyon TL, (192,1) milyon TL, {127.3) milyon TL ve
(227,7) milyon TL olarak gergeklegmigtir, Vergi gelir giderindeki degisim Grup’un ilgil
dinemdeki kirlihg gergevesinde orlaya gikmaktadir,

Diinem Net Kart / Zaran

Tiim donemler 30.09.2025 ahm gijciine getirildiginde, 2022, 2023, 2024 yillan itibanyla ve
30.02.2024 ile 30.09.2025 tarihinde sona eren dinemlerde, ddnem net kari/(zarari) sirasiyla;
305,6 milyon TL, 375,9 milyon TL, 603,9 milyon TL, 411,9 milyon TL, 284,9 milyon TL
olarak gerceklesmistir. 2022, 2023, 2024 yillan itbaryla ve 30.09.2024 ile 30.0.2025
tarihlerinde sona eren dénemde donem kan/zararinin ana ortakhiga ait kisunlart 366,8 milyon
TL, 333,9 milyon TL, 598,7 milyon TL., 406,4 milyon TL, 261,3 milyon TL'dir, 30.09,2025
doneminde Hindistan- Pakistan arasindaki gerilim ve savag nedeniyle Hinti turistlerin
Miisltiman ilkeleri tercih etmemesi ézellikle Kapadokya bélgesinde yopun olan hinili turist
sayisinda ciddi bir azalmaya neden olmug olmasi ve Grup’un bu boslugu doldurmak fizere
kampanyalar gergeklestirmesi ve fiyat indirfmler yapmas: nedeniyle dnceki yil aym déneme
getileme gdzlenmektedir. S6z konusu dénemde belirtilen gerilemeye ragmen 30 Eylal 2025
tarthinde sona eren démemde vergi Gneest kar 512.6 Milyon TT. iken 30 Eyliil 2024 déneminde
339.3 Milyon TL’dir. Grup®un vergi éncesi kari 3¢ Eylill 2025 doneminde bir dnceki yilin aym
dbnemine gére Hindistan-Pakistan geriliminin olumsuz etkilerine ragmen ufak bir azalhsg
gdstermigtir. Ancak 30 Byliil 2025 dgneminde cari dénem kurumlar vergisi karsil:klanindaki ve
ertelenmig vergi giderlerindeki arhgtan  kaynakli olarak donem karhliginda azalis
gergeklesmistir.

10.2.2, Net satislar veyn gelivlerde meydana gelen Snemli depisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin agiklama:

Grup konsclide hasilatinda 2023 yilindaki artigin siitlt olmastun temel nedeni Rusya —
Ukrayna ve [srail Filistin savaglarinin bislgesel turizinde olumsuz etkive sahip olmasidir,
doneminde gergeklesen artig ise 6 Subat depreminin i¢ turizm, Rusya Ukrayna 53Vﬂ$l?f

turizm {izerindeki olumsuz etkisinin azalmasindan kaynaklanmaltadir. i 2
= 5

Tim donemler 30.09.2025 alun ghciine getirildiginde, Grup komsolide hasilan 2022, Oﬁfﬁ,‘ 5\* &
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1.509,7 milyon TL, 1.765,1 milyon TL, 2.412.9 milyon TL, 1.610,2 milyon TL ve 1.835,8
milyon TL olarak gergeklesmigtir. Hasilat, 2023 yilinda % 16,9 oraninda artig, 2024 yilinda ise
%367 oramnda artis gosteritken, 30.09.2025 tarihinde sona eren dénemde bir éneeki yilin aym
dénemine gdre %14,01 oraninda arti ghstermistir.

Tiim dénemler 30.09.2025 ahim gliciine getirildifinde, satiglarm maliyeti 2022, 2023, 2024
villar itibanyla ve 30.09.2024 ve 30.09.2025 tarihlerinde sona eren donemlerde sirasiyla; 697,7
milyon TL, 912.2 milyon TL, 1.310,0 milvon TL, 922,7 milyon TL ve 989,8 milyon TL olarak
gerceklesmistir. Satislann maliyeti, 2023 yilinda %30,7 oraminda artig, 2024 yilinda ise bir
dnceki yilin aym dénemine gére %43.6 oraninda artis ve 30.09.2025 tarihinde sona eren
ddnemde bir dnceki yilin ayn1 dénemine gire %7,3 oraninda ariig gdstermiglir.

Grup®un briit karhih@ 2023 yihinda sena cren dénemde bir dnceki déneme gore %635,0 oranunda
artig gostermigtir. 31,12,2024 tarihinde sona eren ddnemde bir &nceki yila gére %529.3 oraminda
arhis ve 30.09.2025 dbémeminde bir Snceki yilm aym dénemine gore %23,5 oraninda artig
gOstermistir,

Grup®un faaliyetler iizerinde jeopolitik ve ekonomik geligmelerin ciddi etkisi bulunmaktadir.

10.2.3. Thragemm, izahnamede yer almasi gereken finansal tahlo dénemleri itibariyla
meydana gelen taaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak tnemli derecede efkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

Grup ana faaliyetlerini turizm sekttriinde otel igletmeciligi, restoran igletmeciligi, balonculuk
ve magazaciliktir,

2021 yilinda devam eden kiiresel pandeminin etkileri dalayisiyla turizm sektdriinde agad véinlt
ivme sirket faaliyetleri iizerinde de etkili olmustur. 2022 yilinda kiiresel pandeminin ¢tkisinin
ortadan kalmas ile 2020 ve 2021 yilinda tatile ¢ikamayan insanlar, sinirlarin agilmas: ve
karantinamn kaldinlmasiyla 2022 yilinda tatil ve seyzhatlere yliksek ilgi gosiermigtir. 2022°de
otellerin 1yi fiyatla yiksek doluluga ulasmasinda kiresel pandemi kaynakh ‘Revenge Haliday’
(intikam tatili) temel rol oynamistir. “Revenge Holiday™ etkisi Grup hasilatinda 2022 vilinda
énemli bir artis vasanmasimn termel etkendir,

Ancak 2023 vilinda geldigimizde Tiirk turizminde ‘intikam tatili’ etkisinin bu sene azaldigim
gortlmekte bu durum Grup hasilaii izerinde olumsuz etkiye neden olmaktadir.

Grup'un 2023, 2024 yillan ve 30.09.2025 tarihinde sona eren dénem hasuatlarinda beklenen
artiglarin yasanmamasina neden olan etkenler agafidaki gekildedir.

6 Subat’ta Tiirkiye’de vasanan deprem felaketi Ttrk turizm sektdriinde tiim dengelerini bozan
en biiylk unsurdur, Turizm scktériinde erken rezervasyonlar yilbasinda sonra yogunlagir ve
Mart ortasina kadar devam eder. Depremin o donemde yasanmasi, Grup'un ger¢eklesmesini
bekledigi bir kisim rezervasyonlanm bagka destinasyonlara kaymasma neden olmustur.
Ozellikle dn sezon adi verilen Nisan, Mayis ve Haziran rezervasyonlan ve bazm sezon
rezervasyonlarinm farkh destinasyonlara gegmigtir.

Grup hasilat tzerinde etkisi olan bir diger etken, Tirkiyve ve diinya genelindeki enflasyonist
ortam, ekonomik sikintilar ve insanlarir satin alma gtictindeki diigtgtiir. Tiirkiye'nin kaypg
pazarlari olan Avrupa’da enflasyonun yiikselmesi, maliyetlerin artmas: ve kisilerin satun 4 m#T-C,

piiciiniin diismesi hem bireylerin tatil satin almasim hem de tatillerin siiresini o}iﬁms&;z s
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etki grup satiglarma da yansmugtr, 2023 yilinda Tiirkiye turizm scktirine olumsuz etki eden
bir diger faktér Rusya-Ukrayna, israil Filistin savaglar, savagin yarathg: jeopolitik sikinty vo
ekonomik zorluklann Tiirkiye'nin kaynak pazan olan Rusya ve Israil’i olumsuz etkilemek
suretiyle Tilrkiye ve Grup urizm gelirlerini olumsuz cikilemistir.

Ugak maliyetlerinin bilet fiyatlarinin artmas ve buna bagh olarak paket tur fiyatlannda yaganan
artig turizm giderleri iizerinde clumsuz etkisi bulunmaktadir.

30.09.2025 tarihinde sona eren dénemde bir dnceki vil sonuna pére artan alinan siparis
avanslan  yilksek sezonda beklenen hasilat artigmin  yasanacafim  tahminlerini
giiclendirmektedir.

Otel dist konaklamanun etkisi de turizm sekiorting ve grup gelirlerini olumsuz etkilemektedir.
10.3. Thrageinin bor¢lutuk durumu

Byreluluk Duruwmin 30.09.2025 Tutar (TL)

Kisa vadeli vitkiimliilikler 625.042.052
Garantili -
Teminath --
Giarantisiz/Teminatsiz 525.042.052
Uzun vadeli yikimlilikler (uzun vadeli borglerin Kisa vadel

Lasimlan harig) ’ 457151315
Garantili -
Teminath -
Garantisiz/Teminatsiz 457.151.325
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikimliiliikler Toplam: 1.082.193.377
Ozkaynaklar 2.504.656.893
f)dcumi;-’g;lkarllm|;~' sermaye 562.845.890
Yasal yvedekler 101.036.802
Diger vedekler 1.840.774.201
TOPLAM KAYNAKLAR 3.586.850.270
Net Borgluluk Durumu Tutar (TL)

A. Nakit 435.776.317
B. Nakit Benzerleri 4.213.722
C. Alim Satim Amach Finansal Varliklar -
D. Likidite (A+B+C) 439.990.039
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar -
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri -
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kisnn -
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar 15.112
1. Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar (F+G+H) 15.112
J. Kisa Vadeli Net Finansal Boreluluk (I-E-D) (439.974.927)
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri -
L. Tahviller —
M. Diger Uzun Vadeli Krediler -
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) --
0. Net Finansal Bor¢luluk (J+N) (439.974.927)

* Tiim rutariar TL 'nin 30.06.2025 tarihi itibarivla satin aima glick esasing adve gaisterilmistir.
Raynekr Bagumsiz Denatism Ropory

11, INRACCININ FON KAYNAKLARI

Sitket’in temel likidite kaynaf turizim sekisrinde otel, restoran isletmeciligi balon faaliyeti y
mafazacilik faaliyetlerinden elde edilen gelirlerdir. Sirket csas olarak igletme sermzfesk
gereksinimlerini kisa siireli olarak finanse etmek, Sirket yonetimince belirlenen strateji/ ve )]
planlan dogrultusunda belirlenen biiviime ve yaurm harcamalanm finanse etmek iginizam3

zaman dig kaynak finansmanina ihtiyag duyabilmekicdir. '
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11.1. Thraggrmun kisa ve uzum vadeli fon kaynalkdar: haklanda hilgi:

Sirket’in temel likidite gereksinimleri vadeli satiglardan kaynaklanan ticari alacaklar, stoklar,
pesin Gdenen giderler, diger alacaklar gibi bilango varliklarmm finansman ihtiyacmdan ve
ticref, danugmanlik vb. gibi operasyonel giderler ile yatinm harcamalamnin finansmamndan
kaynaklanmaktadir, Isbu izahnamede incclenen dénemler itibariyla Sirket'in likidite
gereksinimicri agirlikh olarak faaliyetlerden elde edilen nakit ile bankalardan saglanan kisa ve
uzun vadeli krediler ve sermaye arttrim ile kargilanmgtr,

Agagida Sirket'in kaynaklan iginde kisa ve uzun vadeli yukimliltiklerin detayma yer
verilmekic olup séz konusu kalemlere iligkin detaylar isbu izahnamenin 10.1.1. nolu
bélimiinde bulunmaktadir:

Ozel Bagimsiz Denetimden Geemis

Finansal Durum Tablotu

(TL) 31.12.2022 | Depisim % Ani22em "ﬁ;}j"'“ 31.12,2024 D‘E;j‘“’ 30.09.2025
KAYNAKLAR
Kosa Vadeli 457463777 106,20% | 943296808 | -5690% | 406566936 | 5374% |  sos.pezes:
Yiikiimlillikler 463 v - -
Kisa vadeli bor¢clanmalar 98.989 | 102248,19% 101.313.454 | -99.99% 8285 | 82.40% 15.112
Kisa vadeli faaliyet
i i 40,138 845 98,59% 10850070 | 5331%| 37282042 | 1528% 42979 931
Uzun vadeli bor¢lanmalarin ] -
kisa vadeli karsiliklan - ) 12.115.284 160,00% - B -
Ticar borglar 88.217.571 |  168.82% |  237.142.467] 66,06%|  80.490.991| 82519 | 13690567
Galisanlara Saglanan [ 40400 019 66,05% 39533087 | -12,99% | 32657854 | 102.46% 56.119.030
faydalar kapsaminda borglar
Diger borclar 23344477 786.72% | 206.999.930 | 86.71%]  27.500392 | 238.00% 92.951.395
Ertelenmis gelirler 104.561.836] _ -69.61% 31.775.203 | 49.56% 16.027.154 | -16,11% 13 443 920
Dénem kdr: vergi 4
s 65.175 835 -867% | 86925298 3034%| 113295167 2470% |  g5315.325
Kisa vadeli kargihiklar 37.680.456 337% | 36412.024] -82.08% 6.198357 ] -5.00% 5876111

Digerkisa vadeli 45654040 | 14801% | 113220081 | -1277% | 93.106.688| 84,03%| 171436520

yikimliilikkler

Uzan Vadeli S02.355.653 |  -35,31% | 324990303 | R0S% |  351.167.260| 30,18% |  4s7as1325
Yiiktimbkiliikler - 162, b 151
Uzun vadeli faliyet 116890820 2045% | 152543970 | 437%| 150308493 | 15.01%| 133241845
kiralamasindan borclar

Diger horu;l:lr 14.602,.590 -79,00% 3066078 | 168.57% 8.234.538 | ~94.86% 423 049
Ericlenmis Gelirier - — 312085 100.00% - - -
Uzun vadeli k;lr;illlkiilr 16.128.311 26,91% 11.787.827 26,19% 14.875.131 26,92% 18.878.978
i ;‘;i;’}‘ﬂ;;g:’-’ 34432 | 5566% | 157280375 | 736% |  168819.007| s078%|  254.587 4%
OZKAYNAKLAR 2.239.650.164 | -25.64% | 1.665.386.468 | 34.07% | 2.232.779.353 | 12.18% | 2.504.656.893
Odenmis sermaye 42.885.475 512.90% 262.845.890 | 114,14% 562.845.890 0,00% 562.845.890
f:lr;_“ﬁ] or " Do) §53.742071 220% 73216106 3323%| 976397205| 000w  o7s.107205
Sermaye Avans) - - S3281095 | | 0l - - _

Ortak Kenirole tabi iglerme
birlesme etkisi

Kir veya zararda yeniden
sunflandicdmayacak
diriknig dier kapsamly
gelirler veya giderler
Kardan aynilan kisitlanmig

(57.738.651) |  2836,58% | (1.695.542.284) 0,00% | {1.695.543.284) 0.00% | (1.695.542.284)

T1221 | 24011,20% 17172238 | -18,67% 13.966475 | -21,22% 11.02.684

21,138,371 128.99% 48404620 [ 3944% 07.4593.180 |  49,70% 101.036.802

yedekler

Gegmis villar ki / zaran (-) | 1.256,863.943 5.22% | 1322435018 | 2388% | 1.638.222.804 | 34.14% 2.197.54 3801 T.C.*
et donem Kin / zaran (-) 366.799.319 -8.97% 333881435 79.30% 598.655.831 | -56.35% 261.349.486

KA IO Gl Ol an 53888415 | 80.35%| 100793345 28m%| L4149 | 2esew|  s1Ms %
Paylar i 2
TOPLAM KAYNAKLAR | 3.199.469.594 -8.31% | 2.933.673.579 1,94% |  2.990.513.558 | 19,94% 3.5861k50.278 e .

* Tiim hatarlar TL nin 30.09.2025 tarthf ittherryla saiw alme gilch esanna gore gasteriimistiv
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11.2, Nakit alamlarmna itiskin degerlendirme;

Asafidaki tabloda $irket’in 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024, 30.09.2024 ve 30.09.2025
tarihlerinde sona eren dinemlere iligkin nakit akig tablolar: gosterilmektedir.

Nakit Akim Tablasu (TL) 3l.iz.2002 31.12.2423 31.12.2024| 30.09.2024] 30.69.2025
A. Iyietrae Faalivetlerinden Nakit Alaglart 713.262.128  520.66%.586| 624.145.951| 620,683.278| 423.470.167
isletme Faaliyetlerinden kaynaklunan net nakit alaga (+4) T13.262.128)  5200669.586] 624.145.951| 620.683278] 423.470.167
B. Ynanm Faaliyetlerinden Nakit Akuglar: (142223.143) 718.351.907| (221.742871) {215073.349)| (78.999.566)
Yatirim Fazliyetlerinden Net Nakit Akiglar: (142.223.1473)  718351.907| (221.742.871)[(215.073.349) (78.998.360)
€. Finnnsman Faaliyetlerinden Nakit Aislar (563.040.882)| (1.218.572.305)| (149.816.495) (168.550.878)| (87.471.653)
Finansman Faaliyetlerinden Net Nakit Akiglan (303.040.882)| (1.218 572.305)| [149.816.495)|(168.550.378) (87.471.653)
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net A-rh;f(Azall.ﬂ (A+B+(C) 7.998.103 20.449.188| 252.586.585| 237.050.051 256.998.948
2‘3 :.::!E‘J\:?k“ Benzerer Uzerindeki Parasal Kayip ($588.423)  (0.124895) (37.964.216)| (20.608.956) (55.803.478)
E. Dinem Basi Wakir ve Nakit Benzeriert 9,838,227 12.847.907 24.172.200)  24.172.200| 238.794.569
Dinem Sonu Nakit ve Nakit RBemzerler] (A+BHCHD+E) 12.847.907 H072.200)  238.794.569| 131.622.285 439.990.030

* Fiin sutariar TL nin 30.09.2025 taribi itibariyla satn alma QéCi esazing gire gosteriinistir.
Kayuak: Bagimsiz Denetim Raporn

31.12.2023 ddneminde nakit ve nakit benzerlerinde meydana galen 20.449.188 TI. tutarmdaki
art1y igletme faaliyctlerinden kaynaklanan 520.669.526 TL tutarindaki nakit girigleri ile yatirrm
faaliyctlerinden 718.351.907 TL tutarindaki nakit girisleri ve (1.218.572.305) TL tutanindaki
nakit ¢rkaglarmdan kaynaklanmaktadir. 31.12.2023 déneminde nakit ve nakit benzerleri
tizerindeki parasal kayip kazang etkisi (9.124.895) TL’dir.

31.12.2024 déneminde nakit ve nakit benzerlerinde meydana pelen 252.586.585 TL tutarindaki
art1s igletme faaliyetleri sonucu elde edilen 624.145.951 TL tutarindaki nakit girigleri ile vaturim
[aaliyetlerinden kaynaklanan (221.742.871) TL wutarindaki nakit cikiglarindan ve finansman
faalivetlerinden (149.816.495) TL tutarindaki nakit cikiglarindan meydana pelmektedir.
31.12.2024 dineminde nakit ve nakit benzerler iizcrindeki parasal kayip kazan¢ etkisi
(37.964.216) TL dir.

30.09.2024 ddneminde nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen 237.059,051 TL wtarindaki
azahg isletme faalivetleri sonucu elde edilen 620.683.278 TL tutanndaki artt ile yatinm
[aaliyetlerinden kaynaklanan (215.073.249) TI. tutarindaki nakit ¢ikiglarmdan ve finansman
facliyctlerinden (1568.550.878) TL tutarindaki nakit gtkisindan mevdana pelmekiedir.
30.09.2024 déneminde nakit ve nakit benzerleri ijzerindeki parasal kayip kazang etkisi
(29.608.966) TL dir.

30.09.2025 déneminde nakit ve nakit benzerlerinde meydana pelen 256.998.948 TL tutarnindaki
azali igletme faaliyetleri sonucu gergekiesen 423,470,167 TL tutarindaki nakit ¢1kist ile yatirrm
laaliyetlerinden kaynaklanan (78.999.566) TL tutarindaki nakit ¢ikiglarindan ve finansman
faaliyetlerinden (87.471.653) TL tutarindaki nakit pikigindan meydana gelmektedir. 30.09.2025
doneminde nakit ve nakit benzerleri iizerindeki parasal kayip kazang etkisi (24.388.307) TL dir
- Yatirim Faalivetterinden Kaynakianan Nakit Akagiar: p ’T.
31.12,2023 déneminde yatinm faaliyetlerinden 718.351.907 TL tutannda net nakit 45iris1
saflanmig alup, séz konusu nakit alasi FYYS kapsaminda gergeklestirilen gay

devirleri sonucunda elde edilen 1.936.360.955 TL tutanindaki nakit girigleri ile bagl gyt
ve igtirak edinimlerinden kaynaklanan (937.843.007) TL tutanndaki nakit cikiglanndy
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nakit ¢ikiglarmdan, 33.252.328 TL tutanindaki baghk ortak kontrolii kaybina neden olmayan
hisse sahglarmndan kaynakl nakit giriglerinden meydana gelmektedir. Yatirrm faalivetlerden
kaynaklanan nakit akigim meydana getiren 8nemli unsurlardandir.

31.12.2024 déneminde yaurm fasliyetlerinden (221.742,871) TL tutarinda net nakit gikisi
getgeklesmiy olup, 53z konusu nakit net nakit ¢ikiglan, Grup’un maddi ve maddi olmayan duran
varlik yatirrmlarina iliskin gerceklestirilen (196.765. 169) TL tutanndaki yatitim harcamasindan
kaynaklanan nakit ¢ikislan ile (26.343.696) TL tutarinda istirak ve bagh ortaklik pay alunlan
sonucu gergoklesen nakit gikaglan ve 1.365.994 TI. twanndaki maddi duran varlik devirleri
sonucunda elde edilen nakit giriglerinden meydana gelmektedir.

30.09.2025 dtneminde yatunm faalivetlerinden {78.999.5660) TL tutarinda net nakit gikisi
gergeklegmis olup, s6z konusu nakit net nakit cikislar:, Grup’un maddi ve maddi olmayan duran
varhk yatirrmlarina iliskin gergeklestirilen vatirim hareamalar: sonucu yapilan (76,.833.378) TL
ve bajil ortaklik yatimlarina iligkin (5.822.184) tutanndaki nakit ¢riaglanndan ve 3.655.996 TL
tutarmdaki maddi duran varhk satiglanndan elde odilen nakit girislerinden meydana
gelmektedir.

- Isletme Foalivetlerinden Kaynaklanan Nakit Akaglar

31.12.2023 ddneminde igletme faalivetlerinden kaynaklenan pozitif nakit akislari ana olarak net
dénem kanndan ve isletme sermayesindeki degisimlerden kaynaklanan nakit giriglerinden
meydana gelmektedir.

31.12.2024 doneminde nakit ve nakit benzerleri kaleminde meydana gelen 252.586.585 TL
tutanndaki artiy 624.145.951 TL rtutarmdaki isletme faaliyetlerinden nakit girislerinden
kaynaklanmaktadir. 624.145.951 TL tutarmdaki net nekit girigleri dinem kin ile ticari
alacaklarda ve diger alacaklarda gergeklesen tahsilat kaynakhh nakit girislerinden
kaynaklanmakiadir.

30.09.2025 ddneminde nakit ve nakit benzerleri kaleminde meydana gelen 256.998.948 TL
tutarindaki artig 423.470.167 TL tutanndaki igletme faaliyetleri sonucunda dofian nakit
girislerinden kaynaklanmaktadir, 423.470.167 TL watarindaki net nakit girigleri ditnem net kari
ve donem net karmna iligkin diizeltmelerden kaynaklanmaktadir.

- Finansman Faalipetterinden Nakit Aluglar

Finansman [aaliyetlerinden nakit gikislan ise kiralama iglemlerinden borglara ve kredilere
iligkin 8demelerden kaynaklanmaktadyr.

11.3. Fon durumu ve borglanma ihtiyac hakkmnda degerlendirme:

Sirket’in igbu izahname kapsamimdaki finansal dénemler itibarryla bor¢luluk durumu ile soz
konusu borglarin dzikaynaklara olan oranlan asagidaki tabloda giisterilmektedir.

TL 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.09.2025
Toplam finansal borglar 157.127.654 345.823.678 196.498.826 226.256.888
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri 12.847 4907 22.484.851 238.794.569 434.990.039
Net Borg 144.279.747 323318827 ~42,295.743 -213.733.151
Toplam Gzkaynak 2239650164 1.605,386.4G3 2.232,779.353 2.504.056.883
Net borg / Toplam sermaye oram 0,06 0,19 -0,02 v
11.4. Isletme sermayesi beyam: ;f o
r x

Net isleime sermayesi firmamm likit varhklan ile kisa vadeli borglanni karsilama yetdhegth
gosteriv ve temelde dnen varliklar ile kisa vadeli yikomlolikler arasindaki fark ﬂfak#.r“.;"\_ﬁ_{“
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hesaplamr. Buna gisre, izahnamede incelenen finansal ddnemier itibanyla Sirket’in net igletme
sermayesi agagidaki tabloda sunuldugu gibidir:

Net isletme Sermayesi {TIL) 31.12,2022 31.12.2023 31.12.2024 30.09.2025
A, Dnen Varlklar 130.830.015 633.976.447 613.632.830(  1.229.142.304
B. Kisa Vadeli Yikumlililler 457463777 943.296.808 406,565,935 625,042,052
Net fgletme Sermayesi (A-B) (126.633.762) |  (309.320,361) 207.065.894 604,100,842

Sirket’in Sniimizdeki 12 aylik diésnem igerisindeki cari yilkiimlaHikleri karsilamak tizere yeterli
isletme sermayesi bulunmaktadir,

Ote yandan, 16.12.2025 itibariyla grup sirketlerinin vergi borglan (gecikme unsurlan dahil)
318.300.244 TL, SGK borglan (gecikme unsurlan dahil) 45.489.599 TL clup toplam
363.789.843 TL’dir. 86z konusu toplarmn 131.783.266 TL'lik kism kisa vadede Gdenmesi
planlanan ve taksitlenditme siireci devam eden borglardan; 232.006.578 TL lik kisn ise
yapilandinilimg ve/veya protokele baglanarak taksitlendirilmis borglardan olugmaktadir. Sirket
yGnetimi, ilgili borglann nakit akigt igerisindeki yinetimini ve Odeme planna vyumu
izahnamede ayrica agrklanan finansal planiama cercevesinde sitrdarmektedir,

11.3. Faaliyetlerini doZrudan veya dolayh olarak dmemli derecede ctkilemis veyn
ctkileyebilecek fon kaynaklarimin kullammma jligkin simrlamalar haklanda bilgi:

Sirket, isbu Izahname’nin 22. biliminde agiklandify sckilde FYYS kapsaminda gesitli
gayrimenkullerini Denizbank’a devretmis ve bu kapsamda opsiyon siiresi iginde ilgili
gayrimenkullerin mtlkiyetini geri alma talep hakkin igeren opsiyon stizlesmelerine taraf
olmustur.

11.6. Yénetim kurulunca karara baglanms olan planlanan yatiramliar ile finamsal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere meveut ve edinilmesi planlanan
inemli maddi duran varhklar igin éngériilen fon kaynaklari hakkinda bilgi:

Yaktur.

12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. Izahnamede yer almas gercken finansal tablo dinemleri itibariyla ihraccinin
aragbirma ve geligtirme politikalar ile sponsoriuk yaptifa arastirma ve gelistirme
etkinlikleri icin harcanan tutarlar da dahil elmak fizere bu etkinlikler icim yapilan
Odemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

13. EGILIiM BILGILERI

13.1. Uretim, satig, stokiar, maliyetler ve satig fiyatlarinda giriilen Snemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

Ttirkiye'deki turizm sektéiriindn gelecekieki egilim ve degigimlerimi degerlendirirken pandemi
sonrasi yeniden canlanma, saglik ve giivenlik standartlar, stirdiilebilidik, dijital déniigiim, dini
ve kiltirel turizm, yerel turizm ve bilgesel rekabet Gnemli ver tutmaktadir,

» Pandemi Sonrast Yeniden Canlanmeg; }7

Covid-19 pandemisinin etkileri bitmis olup turizm sekisri toparlanmigtir. Uluslararasi s:
kisttiamalarmin tamamen kalkmas: birlikte Tiirkiye’nin turizm gelirlerindeki yiikselisin &

devam edecefi beklenmektedir; LK RILGISAYAR
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* Suglk ve Giivenlik Standartinr

Pandemi sonrasi dénemde saglik ve giivenlik standartiarmin Snemi artmstr. Tiirkive nin bu
alandaki iyilestirmeleri ve hijyen protokollerine uyumu, turistlerin glvenini kazanma agisindan
kritik émem tegkil etmelktedir.

o Siirdiiviilebilir Turizm

Cevrescl bilincin artmasiyla birlikte, stirdtriilebilir turizm uygulamalart & plana gikmakia olup
Tarkiye'nin, dogal giizelliklerini koruma ve cevre dostu turizm fzaliyetlerini tegvik etme
konusundaki ¢abalan turistlerin tercihlerinde etkili olacag: beklenmektedir.

» Dijital Doniisiim
Turizm sektérilnde dijitallesme ve teknolojinin kullanimi her gecen gin artmaktadir. Online

rezetvasyon sistemleri, dijital rehberler, sanal turlar ve vapay zeka destekli hizmetler, turistlerin
deneyimlerini zenginleslirecegi Snedrithmektedir.

o Killtitrel ve Tariti Turizm

Tiirkiye’nin zengin tarihi ve kitltiirel mirgss, turizm sektGritniin énemli bir pargast olinaya
devam edecegini gostermektedir. Ozellikle Sirket ve bagl ortakliklarina ait igletmelerin dini ve
kalttr yollart iizerinde yer almasi bagl olarak ilerleyen yrllardaki ziyaretgi sayistin artarak
devam edecedi ngsriiimektedir.

s Yerel Turizmin Arfist

Yurl i¢i trizmin canlanmasi ve yerli turistlerin Tirkiye'nin farkls bolgelerini kesfetmeye
yanelik ilgisi artmaktadir. Bu selismenin, sektsirdeki gesitlilii ve bilgesel kalkinmay:
destekleyecegi dngdriilmekiedir.

s Fiyat ve Rekabet

Kiiresel rekabetin artmasiyla birlikte, Tiitkiye’nin rekabetei fiyat politikalan ve kaliteli hizmet
sunurnu, turist gekme kapasitesini artirabilecektir.

Bu faktérler goz oniine alindifiinda, Tirkiye'nin turizm sekitriinde olumlu bir biiyiime ve
gelisim trendi izlemesi beklenmektedir. Ancak, bu stiregte esneklik, yenilik¢ilik ve kaliteye
odaklanmak dnem arz etmektedir.

13.2. lkracgimn beklentilerini dnemli dleiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkmda bilgiler:

Isbu izahnamenin Rigk Faktdrleri Baghikll 5. maddesinde detaylica agiklanmugtr. Sirket bu
bslitmde agiklanan fakidrlerin haricinde éngérillemeyen faktorlerden de etkilenehilir, Sirket’in
performans: cesitli faktorlerden etkilenebilmektedir. Asagida fanliyet senuglarmi etkilemis
veya etkileyebilecek egilimler ve belirsizliklere ver verilmektdir.

* Makro ekonmik egilimler,
® Diviz kurlannda yasanan dalgalanmalar

s Kiiresel salginlar,

e Deprem riski,

-
ATA TURIZM ;

Mﬁjﬁias: ya?ﬁ‘}‘%ﬁ?ﬂlﬂﬂ"%]}}@_@f",1“._$m'°1.1?“."‘1 ﬁdayah bdlgesel istikrars]

ELEK 1AG ' SikETl

A R
ov VL e sl nnn

el RH;: 15T Sennye R a}-l&..!]'ln_llélma o
JIRIBLARAS TR s Jﬁ@g&fu :
i htkps://s

Grlerm g S
Knpint Hig

i
R RS 2R dbas 11396 S8 InoN



» Faiz oraniar,

* Dinemsellik, fen, iklim sartlan
Pandemi sonrasi diinyamin bireysellesmeye baslamasiyla birlikic geleneksel ig modelleriden
dijital satis kanallanna Socmli 6lgtde pegis olduu gozlemlenmektedir, Sirket bagl oldugu ana
ortakhi catis1 alindaki yazilim firmas: iizerinden bu degigime uyum safiamaya yonelik
¢aligmalar stirdfirmektedir.

Aynca Tirkiye ekonomisi ve Sirket'in portfiyiini olusturan potansiyel tiketici topluluklarinm
bulunduklar dlkelerin ekonomi, kiiresel makro ekonomik kogullardan herhangi birinin
kétillesmesinden olumsuz etkilenebilir. Tiketicinin satm alma pici, talebi ve harcamalariu
alumsuz cikileyebilir. Ditnyadaki jeopolitik sikimtilar, tedarik ve lojistik zorluklar piyasadaki
arz tarafint aksatirken pandemi sonrasi talep artisi ile birlikte enflasyomm artmasma neden
olmustur. Buna bagli olarak artan girdi maliyetleri fiyatlama ve kér marjlannda haski
yapabilmektedir. $irket risk y6netimi gergevesinde, miisterilerinin/misafirlerinin taleplerini
yakindan izlerken misafirlerinin ihtiyaglarina dojru ve zamanmnda cevap verebilmek,
maliyetlerini kontrol altinda tutabilmek igin etkin stok yonetimi ve planlt nakit akisim
saBlayarak faaliyetlerinin stireklilifini saglamay: hedeflemektedir,

14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILER}

14.1, [hraggmnin kar beKlentileri ile iginde bulnulan ya da takip eden hesap dénemlerine
iliskin kar tahminleri:

Yokiur.

14.2, ibraccinm kar tahminleri ve beklentilerine esas feskil eden varsayimlar;
Yoktur.

14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur,

14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, gecmis finansal hilgtlerle karsilastimlabilecek
sekilde hazirlandifina iliskin acaklama:
Yoktur.

14.5. Daha éince yapilong kar tahminleri ile bu tahminlerin ishu izahname tarihi itibaryla
hala dogru olup olmadi# hakkinda bilgi:

Yoktur.
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15. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
15.1. Thrageanm genel organizasyon semasi:
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15.2. idari yap1:
15.2.1. Thragemmn yénetim kuruln iiveleri hakkinda bilgi:

thragginin asagida bilgileri bulunan tiim yonetim kurulu dyeleri, 29.05.2024 (arihinde
gergeklegen genel kurul ile 3 yalligina segilmistir.
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19 Mayis Mah,
Biivitkdere
Zafer | youem  Cad. Deytem Finans Direktori 29.05.2027"ve - -
Bak | Durula | PlazaBlokNo: | L ine) kadar
Uyesi 20 J¢ Kap No:
1 Sighi /
Tstanbul
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Uyesi 20 I¢ Kap1 No:
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istanbul |
15.2.2. Yénetimde 55z sahibi olan personel haklanda bilgi:
Yoktur,

15.2.3. Thracer son § val icerisinde kurulmus is¢ ihraggummn kurucular hakkinda bilgi:

ihraggr son bes 1l iginde kurulmamustr.

15.2.4. ihrageimn meveut yinetim kurulu iiyeleri ve yonetimde 36z sahibi olan personel
ile ihrager son 5 vyl igerisinde kurulmus ise kurucularn birbiriyle akrabahk iliskileri
hakkmda bilgi:

Sirket'in mevewt Yonetim Kurulu iiyeleri ve yinetimde stz sahibi olan personelin birbiriyle
akrabalik iligkileri bulunmamaktadir,

15.3, ihragcunin yiimetim kurulu fiyeleri ile yiinetimde sbz sahibi olan personelin yinetim
ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:
AHMET SERDAR KORUKCU

Ankara Universitesi Sivasi ve Idari Biiimler Fakiiltesi [sletme Bolimt mezunu olan Koriikei,
Kapadokya'da Japonea dili {izerine ilk profesyonel turist rehberi olma tinvaniyla kariyerine
baglamigtir. 1993 yihina kadar Japonya-Tiirkiye turizm iligkilerine dnemli katkilar saglamsg,
200G yilinda Dorak Tour firmasina hissedar olmugtur, 2002 yilinda Dorak Group Sirketleri
olarak amlmaya baglayan ve 2011 yilnda Dorak Turizm ve Gayrimenkul Yaurimlan Holding
A.J.’nin kurulmas: ile devam eden yaprlanmanin kurucu ortag: ve lideri olmustur. Japonca
dilinc hékim olmasmin yam sua Ingilizce, Fransizea ve Almanca bilmektedir. Serdar
Kérilketi'niin liderliginde Dorak Holding, S kitada 65°ten fazla filkede turizmn faaliyetleri
ylriiten Turkiye'nin tek tur firmas:dir. Halen Dorak Holding ile bagh ortaklik ve istiraklerinde
Yonetim Kurulu Bagkanihdi girevine devam etmektedir. 1972 Nevgehir dopumlu olan Ahmet
Serdar Koritket, 1 kiz ve 1 erkek ¢ocuk babasidir,
AHMET KAPLAN TAN

Egitim hayatiu Istanbul’da tamemlavan Ahmet Kaplan Tan, turizm sektdriiniing/Gnc
ailelerinden olan Tan ailesine mensup olmamn etkisiyle kariyerine aym sektorde yon veﬁ(nisﬁ-} 2
1971 yilinda babasi Tevzi Tan tarafindan kurulmug olan Dorak Tours’un 2000 yihindg hils =
yapist defigmig, Ahmet Kaplan Tan, Tan ailesinin tek hissedan olarak Dorak’ta profeg *
- Tuggﬁqu@mEé@ﬁtit Turizm sektoriindeki yiiksek bilgiy hirikim ve tecribeleriyle Iy i
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Group ve Dorak Turizm ve Gayrimenkul Yatmmlar Holding A.S.’nin kurucu ortaklan
arasindadrr. Ingilizce bilmckiodir. Ialen Yonetim Kurulu Baskan Yardmcihg: gorevini
bagarryla siirdtirmekie ve Dorak Holding'e bagh ortakhk ve igtiraklerde hissedarliklan
bulunmaktadir. 1971 Istanbul dogumlu olan Ahmet Kaplan Tan, 1 kiz ve 1 erkek gocuk
babasidar.

MUSTAFA PILAV

Istanbul Kuleli Askerf Liscsi'nin ardindan Ankara Universitesi Japon Dili ve Edebiyan
Bilimii’'nden mezun olmugtur, 1993 yilinda Japonva Ankara Biiytkelgiligi  tarafindan
ditzenlerien Japonca Konugma Yarismasi’nda birinci olarak Japonya’ya seyahat etrne hakk
kazanmugtir. Bu tarihten sonra gesitli A grubu seyahat acentelerinde Japonca profesyonel turist
rehberiigi yapmug, 1998 yilindan itibaren Ahmet Serdar Kérlikeit ile birlikte Dorak Turizm
Seyahat Acentesi’nde ¢aligmaya baglams ve 2000 yilinda Japonya'da ilk Tirk sermayeli tur
operatdrii firmasim faaliyete gecirmistir. 2005 yilna kadar Japonva’da verlesik olarak
yoratiigll fasliyetierle Tirkiye'nin tamttmina ve turizm alamndaki gelismelere katki
saflamgtir. Yiiksek bilgi birikimi ve tecriibesi ile 2000 y1linda caligmakta oldugu Dorak Tour
firmasina hissedar elmustur. Dorak Holding’e bagli ortakliklarda ve istiraklerde de hissedarlif
bulunmaktadir. Dorak Heiding Yénetim Kurulu Uveligi péirevini basariyla siirdirmektedir.
Japonea ve Ingilizee bilmektedir. 1972 Kayseri dogumly olan Mustafa Pilav, evli ve 2 erkek
cocuk babasidir.

FAFER BALIK

Karadeniz Teknik Universitesi [gletme Bolitmii mezunudur. Kariyerine 2006 yilinda Tirkive Is
Bankas:'nda baglamig, 2006-2014 yillan arasinda Tiirkiye [s Rankasi’nda Ticari Bankacilik
dalinda farkli departmanlarda gérev yapmigtir. 2014-2018 villan arasinda Denizbank AR de
yine Ticari Bankacilik alaninda farkh birimlerde ¢aligmustir, 2018 yilmdan beri Dorak Holding
AS. ile tim bagh ortakhik ve igtiraklerinden sorumlu finans direktéri olarak gérevini
stirddrmektedir. 1981 Amasya dogumlu Zafer Balik, 1 kiz cocuk babasidir.

CENGiZ PEKOZCAN

27 Temmuz 1978 tarthinde Bdirne'de dogmustur. Evli ve | erkek gocuk babasidir. Ingilizoe
bilmektedir. 1997 yilnda Kepirtepe Anadolu Ozretmen Lisesi’nden, 2001 yilinda Yildiz
Teknik Universitesi Tktisadi ve fdari Bilimler Fakiiltesi Isletme Béltimii’nden mezun olmustur.
[5 hayatina 2003 yilinda Yapi Kredi Bankasi’nda baglams, 2003-2007 yillan arasmda Yap:
Kredi Bankasi’nin Lileburgaz ve Schremi subelerinde Ticari Musteri Temsilcisi olarak
calignugtir. 2007-2014 yillan arasinda ING Bank’in Tesvikiye ve Harbiye subelerinde Ticar
Miigteri Portfoy Yonetmeni olarak gérev vapmistir. 2014 yilindan beri Dorak Holding
bitnyesinde maBazalarin satin alma ve finans y8netimi alamnda cahsmalarini siirdiirmektedir.
EMRE DURRIN

1978 Istanbul dogumlu olan Emre Durbin, 2000 vilinda Anadolu Universitesi iktisat
Fakiiltesi'nden mezun olmustur. 2002-2011 yillan arasinda Zorlu Helding A.S. Tekstil
Grubu'nda Mali Milsavir unvamyla gorev almigtir. 2012 yilinda Dorak Holding A.S. bilnyesine
katilmustir ve halen Dorak Holding A S. Mali Isler Direktorlogn pérevini viiriitmektedir. Evli
ve | gocuk babasidir. Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik (SMMM) belgesine sahip olup,
Ingitizce bilmektedir.

T [ 1 B BN
ATA TURIZM ISLETMEGILIK TAH FORIZM HAY Ur\ TROIRIAC IR 2 St
TASMASILIK MADENGILIK KUYLMTULUK ELEK TROMNIK SAHAYI YE . RONIA SlEk
SAN. YE M3 T “T A5 5 Cas
10 Mayis Hilwitg witl L 710 (RGyhern B laga ] 47

AN F S TARIUL B
Tenhay VDL 192 DA AR - p :
Srghaye A2 ARG AT R Semige, Shd B RATEETL 10 ol N 4500

YAT
npaz vz minzamh O8GRI A TS , -473d-4362-bc3d-dba31f3967
Dogrila arﬁ%%?ﬂgﬁ%%dvg?r/gg%uman-dogru ama

g)
Ak N




Yoktur.
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15.4, Yinetim kurulu iiyeleri ile yénetimde siiz salvibi olan personelin son durum da dahil
olmak @zere som bes yilda, yinetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortag
olduu biititn sirketlerin unvanlan, bu girkeélerdeki sermaye paylart ve bu ybnetim ve
denetim kurullarmdaki iiyeliginin veya ortaldiginm halen devam edip etmedifine dair
bilgi:

Yoktur.

15.5. Son § ydda, ihra¢cimn yonetim kurulu iyeleri ile yinetimde yetkili olan personellen
ahnan, ilgili Kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuaii, 5411 sayih Bankaeilk Kanunu
vefveva Tiirk Ceza Kanununun 53 fincii maddesinde belirtilen siireler gecmis olsa bile;
kasten iglenen bir su¢tan delay: beg yil veya daba fazla siireyle hapis cezasma ya da
zimmet, irtikdp, riigvet, hirszhk, dolandinicilik, sahtecilik, giiveni kitiiye knllanma, hileli
iflas, ihaleye fesat kamgtirma, verileri yok etme veya deBistivme, banka veva kredi
kartlarimin kétilye kullamilmasi, kagakethk, vergi kacakohi#i veya haksiz mal edinme
suglarindan dolayi ahnmss cezai kovusturma ve/veya hiikiimliliigiiniin ve ortakhk isleri
ife ilgili elarak taraf olhiman dava kenusu hukuki uyusmazhik ve/veya kesinlesmis hilkiim
bulunup bulunmadifina dair bilgi:

Yolaur,

13.6. Son 5 y1lda, hraggimin mevent vinedim kurulu diyeleri ile yénetimde siiz sahibi olan
persomele iliskin yargr makamlarmea, kamu idarelerinee veya meslek kuruluslarmca
kamuya duyurulmus davalar/sug¢ duyurular ve yaptinmlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.7. Som 5 yilda, ortaklsgin meveut yinetim kurula iiyeleri ile ydonetimde soz sahibi olan
personelin, yinetim ve denetim kurulu iiyeleri ile ybnetimde séz sahibi oldugu sirketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

15.8. Son § yilda, srtakhiin mevent yinetim kurulu tiyeleri ile yiinetimde s5z sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhktaki yimetim ve denelim Kurulu iyeligine veya
ihraccadaki diger yonetim giirevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son
verilip verilmediZine dair ayrintili hilgi:

Yaklur.

15.9, Yonetim kurulu diyeleri, yénetimde stz sahibi personel ile ihrace son 5 yil icerisinde
kurulmug ise karncularm ihra¢giya karsy gorevleri ile sahsi gikarlar arasmdaki ¢ikar
catismalarna iliskin bilgi:

Yoktr,

15.9.1. Yinetim kurulu iiyeleri, yonetimde siz sahibi personel ile ihrager son 5 yil
icerisinde kurulmug ise kurucularm yénetim kurnlunda veya iist yometimde girey
almalar i¢in, ana hissedarfar, misteriler, tedarikciler veya bagka kigilerle yapilan
anlasmalar hakkinda bilgi:
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15.9.2. ihrageinin ¢ikardifa ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde 6z sahibi personel ile
ihrager son 5 yil icerisinde kurnlmus ise kurucularin sahip oldufiu sermaye piyasasi
araclarmm satis1 konusunda belirli bir stire i¢in bu Kkisilere getirilmisy simrlamalar
hakkmda ayrimtih bilgi:

YOkIur.
16, UCRET VE BENZERI MENFAATLER

16.1. Son yilhk hesap donemi itibariyla ihragginin yiinetim karulu tyeleri ile yénctimde
siiz sahibi personelinin; ihrager ve bagh ortakhiklarma verdikleri her tiirlii hizmetler igin
siiz konusn Kisilere Gdenen iicretler (5arta bafh veya ertelenmis ddemeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler:

Sirket Yonetim Kurulu fyelerine herhangi bir iicret veya {cret benzeri menfaatler
saglamamaktadir, ¥énetimde stz sahibi personel yoktur.

16.2. Son ytllik hesap dénemi itibariyla ihraggimn yvonetim kurulu iiyeleri ile yinetimde
soz sahibi personeline emeklilik ayhfi, ladem tazminati veya benzeri menfaatleri
tddeyebilmek i¢in ihragemmn veya bagh ortakhklarmm ayirmis oldugu veya tahakknk
ettirdikleri toplam tutarlar:

Y okiur,
17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17.1, ibragginn yonetim kurulo iiyeleri ile ydnctimde séz sahibi olan personelin girev
siiresi ile bu gérevde bulundugu dineme iliskin bilgiler:

Yonetim Kurulu Uyeleri:

Ihrageimin asagida bilgileri bulunan tim ydnetim kurulu Gveler, 29.05.2024 (arihinde
gergeklesen genel kurul ile 3 yillifina segilmigtir,

Adi Sovad Son 5 Yilda Ihra¢gida Girev Siresi / Kalan Secildigi Genel Kurnl/
Y LUstlendi3i Girevler Girey Siiresi Yiinetim Kurulu Tarihi

Ahmet Serdar Karikell Yanetim Kurulu Bagkam 25.05.2027 ye kadar 29.05.2024

Ahmet Kaplan Tan yonetm Rurulu Bagkan | g.05.2027'ye kadar 20.05.2024

Mustafa Pilav Yimetim Kurulo Uyesi 25.05.2027"ye kadar 29.05.2024

Finans Direkdrit (Dorak s
Zafer Bahk Holding) 29.05.2027"ve kadar 29.05.2024
Cengiz Pekdzean Finans Dizeltbrd (Dorak [ o9 05 5097ve kadar 26.05.2024
Holding)
Einre Durbin Mali 1gler Drirekitirn 29.05.2027 ve kadar 29.05.2024

Esas Sdzlesme’nin 8. maddesi uyarinca Jirket ydnetim kurulu § {alt1) veya 8 (sekiz) iyeden
olusur; yénetim kuralu fiyeleri en az 1 en ¢ok 3 yil giirev vapmak tizere genel kurul tarafindan
segilirler. Sirket’in glincel yonetim kurulu esas stzlegmeye uypun clarak 6 (alty) adet iyeden
olusmaktadir, Sirket’in bagimsiz yonetim kurulu ilyesi bulunmamaktadr.

17.2. Tamamlanan son finansal table dénemi itibaryla ihraggr ve bagh ortakbklan
tarafindan, yonefim kurulu iiyelerine ve ytnetimde siz sahibi personele, iy iliskisi sopF= =
erdirildiginde yapilacak fidemelere/saglanacak Jaydalara iliskin sézlesmeler hakkfid T-C,}
bilgi veya bulunmadifima dair ifade:

Yokhur.
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17.3. Ihraggmin denetimden sorumlu komite iiyeleriile difer komite diyelerinin ady, soyada
ve bu komitelerin girev tammlan:

Sirket, paylart halka arz edildikten ve paylar Borsa’da iglem ptirmeye basladiktan sonra Kurul
tarafindan dahil olduu grup duyuruluncaya kadar Kurumsal Yénetim Tebligi’nin 5.
maddesinin Gglincli gribunda yer alan ortaklann yikomldiikler: tabi olur. Sirket tarafindan
paylan Borsa’da islem girmeye bagladiktan sonta gergeklestirilecek ilk Genel Kurul tarihi
itihari ile zormlu ilkelere uyum saglanacag taahhiit edilir.

Sitket”in mevewt Yonetim Kurulu fiveler] ile yénetim vapising iligkin bilgi isbu izahneme tarihi
itibartyla isbu fzalname kapsaranda ver alir. Sirket, SPK’nin kurumsal vonetime iliskin
diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hilkimlerine gére, riskin erken saptanmasi koritesi dahil
olmak tzere gerekli komiteleri olugturacakur. [lgili komitelerin kurulmasimna dair Sirket heniiz
bir ¥Yonetim Kurulu karan almamistir. SPK. diizenlomeleri ve mevzuat hitktimlerine gére
kurulmas1 gereken komitelerin, Sirket paylanmin halka arzim takiben Kurumsal Yénelim
Tebligi’ne uyum cergevesinde ve siiz konusu Teblig’de goriilen siirelere uyularak en gec halka
arzdan sonra gergeklesecek ik Genel Kurul toplantisma kadar faalivete gegmesi
hedeflenmektedir.

174. Ihraggmin Kurulun  kurumsal yvinetim ilkeleri karsismdaki durumunun
degerlendirilmesi haklunda agiklama:

Sirket Esas S6zlesmesi’nin “Kurumsal Yénetim Ikelerine Uyum’ bashkli 19. maddesine pére
“SPK tarafindan wygulamast zorunly tutuian kurumsal yonetim itkeferine wyulur. Zorunlu
ilkelere wyulmaksizin yapilon islemler ve alinan Yonetim Kurulu kavarlar gegersiz olup, Esas
Sozlesme ye aykir sayir. Kurumsal yinetim ilkelerinin wygulanmast bakimumdan dnemii
nitelikte soyilon iglemierde, Sirket 'in iligkili tarafislemlerinde ve siciincii kigiler lehine feminai,
rehin ve ipotek veribmesine iigkin islemlerde SPK'mn  hurumsal yonetime iligkin
ditzenlemelerine walur.”

Kurumsal Yénetim Tebligi’nin 5. maddesinin dordiincil fikras: uyarinca “Pavigrimn itk defa
halka arz edilmesi ve/veya borsada iglem girmeye baglamas: icin Kurula bagvuran/basvirulan
ortakhidar, ikinci fikrada belirtilen liste ilan edilene kadar sicineti grupta yer olan oriakliklarm
yakimluldkierine tabi olacak olup, paviarimn borsada islem gormeye baglamast sonrasimda
yaprlacak itk genel kurul taribi itibarmyla gerekdi wpumu saslomok zorundadir.” SPK tarafindan
listenin yenisi ilan edilinceye kadar Sirkel iigincQ grupta yer alarak bu ortakhklann
yikiimliliiklerine tabi olur. Kurumszl Yénetim Teblii uyannca ilgili yiktimlulaklere Sirket’in
paylan Borsa’da iglem géirmeye bagladikian sonra yapilacak ilk Genel Kurul tarihi itibartyla
gerckli uyumu saglamasi gerekir. Bu kapsamda, $irkel, paylan borsada iglem péirmeye
bagladiktan sonra yapacag ilk Genel Kurul itibartyla Kurumsal Yonetim Tebligi'ne uyum
stirecini sonuglandirmig olur.

17.5. Kurul diizenlemeleri uyarmea kurulmas: zorunlu olan ihraggimn pay sahipleri ile

iliskiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yéneticisi hakkmda bilgi:

Kurumsal Yonetim Tebligi'nin 11, maddesinin 6.[ikras1 kapsaminda paylarninm ilk defa halka

arz edilmesi ve/veya borsada pavlarin islem gérmeye baglamasi icin Kurul’a bagvuran
ortakhiklarm, yatinmer iligkileri bslimit olugturmas: gerekir. Iigili ytikitmliilikler Sirket==
tarafindan paylann Borsa’da islem gérmeye baglachji tarihten itibaren 6 aylik siire iginde v#f mT-C * N
getirilmelidir. Sirket, paylart Borsa’da iglem gdrmeve basladiktan itibaren 6 ayi asmpvacak
sekilde mevuzaila belirtilen sermaye pivasast lisanslanina szhip personelleri istihdam ddecgk/

ilgili personellerin atamasim yapacak ve Yatirmer [liskileri Baliimi'nii kuracaktir, | %
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Yaunmer liskileri Boliimii'niin sorumlulugunda clan temel faalivetlerin bazilan asagida
dzetlenir:

- Genel Kurul toplantilarinda pay sahiplerine sunulan bilgilendirme dekiimanlarim
hazirlamak,

- Kamuyu aydinlatmaya iligkin her konunun mevzuata uygun sekilde ve kapsamda
gergeklesmesini gbzeimek ve izlemek,

- Teplantilarda tutulan tutanaklanm usulime uygun tutulmas: igin gerekli dnlemleri
almak,

- Yatwmne kayitlannin saghkh, gavenli ve gilneet olarak tatulmagmi saglamak,

- Yatmmcilar tarafindan $irket’e yoneltilen yazili bilgi taleplerini ilgili mevzuat
kapsaminda kargilamak.
18, PERSONEL HAKKINDA BILGILER

18.1, Izahnamede yer alan her bir finansal table dénemi icin ortalama olarak veya diinem
sonlar: itibaryla personel sayisi, bu sayida goriilen Snemhi degisiklikder ile miimkan ve
dnemli ise belli bash faaliyet alamlan ve cografi bilge itibariyla personelin dagihm
hakkinda aqiklama:

sirket ve bagli ortaklarimin 31.12.2022, 51.12.2023, 31.12.2024 ve 30.09.2025 tarihlerinde sona
eren disnemler itibariyla personel sayilan asagidaki gibidir:

Sirket ve

Bagh 31.12.2022 | 31022023 | 31122024 | 30092024 | 30.092025
Ortakhklar !

fzmir 137 98 113 148 16D
istanbul 60 44 42 T 213
Nevsehir 460 429 660

Toplam | 657 571 813 148 160

[ =]

18.2. Pay sahiplifii ve pay opsiyonlare
18.2.1. Yonetim kurultu iiyelerinin ihrag¢inin paylarma ydnelik sahip olduklar opsivonlar
hakkmda bilgi:

Yoktur.
18.2.2, Yinetimde siiz sahibi olan personelin ihragemin paylarina yiinelik sahip olduklam
opsiyonlar hakkmda hilgi:

Yoktur.
18.2.3. Personelin ihraggiya fon saglamasinm miimkiin kilan her tirlii anlasma hakkinda
bilgi:
Yoktur.
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19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1. Thragoimin bilgisi dahilinde son genel kurul foplanfis ve son durum itibaryla
sermayedeki veya toplam oy hakla igindeki paylan do@rudan veya dolaylr olarak %45 ve
fazlasi olan gergek ve tlizek kigiler ayn olarak gosterilmek kaydiyla ortaklik yapisi veya
biyle kisiler yoksa bulunmadigma dair ifade:

Sirket’in meveut 562,845,890 TL gikaribmig sermayesinin son Genel Kurul tarihi ve Izahname
tarihi itibariyla dogrudan pay sahiplifi yapisi agagidaki tabloda giisterilmektedir.

Sermaye Pavi / Oy Hakk
§ivket'in Pay Sahibinin Son Genel Kurul Itibaryla Son Durum
Ticaret Unvani/Ad Soyads 24.12.2024
(TL) (%) (TL) (%)
Tan Turizm Havayolu
Tagimaeihik Bilpisayar
Elektronik Sanayi ve Drg 562845850 TL #4100 562,845,590 TL %100
Ticaret Anonim Sicket
TOPLAM 562.845390 T1. %100 562,245,890 TL %100
Sermaye Payi1 / Ov Haklki
Tan Turizm Havayolu .
Tasimacilk Bilgisayar Som Genel Korul Ribartyla Son Duram
Elektrenik Sanayi ve Dis 18.12.2024
Ticaret Anonim Sirketi
(TL} (%) (TL) (%5)
Dotk ez ;’ﬁ:ﬁﬁ;‘ﬂ?k‘“ 32,848,563 TL 498,30 32.848.563 L. 998,30
Ahmet Sedar KSriked 189007 TL %057 189007 TL 0,57
Ahmet Kaplan Tan 189,007 TL 250,57 189.007 TL 240,57
Musiafa Pilav 189.007 TL 950,57 189.007 TL %),57
TOPLAM 33.415.584 TL %100 33.415.584 TL. 100
Dorak Tarkem ve Sermave Fayi / Oy Hakla
Gayrimenkul Yatmumlar Son Genel Kurul itibariyla Son Durum
Holding Anonim Sirketi’nin
Fuy Szhiplerinin Ticaret 2412124
Unvani'Adi Soyada (TL) (%) (TL) %4
Ahmet Serdar K&ikei 90.515.015,00 TL %05, 26 130.000.000,00 TL %S
Ahmet Kaplan Tan 36.363.636,00 TL %813 20.000.000,00 TL %10
Mustafa Pilav 54.939.531,00 TL %l 4 30.000.050,00 TL w15
Tan Turizin Havayolu
Tagimacilik Bilgisayar 18,181 .818.00 TL %5,09 - _
Elektronik Sanayi ve g U
Ticarer Anonim Siekat]
TOPLAM 200.004.000,00 TL %100,00 200,000.000 TL
ATA TURIZM ISLETMECILIK TAN TGRIZM H L&SATAR
TASIMACILIK MADENCILIK KUYUMSULUK CLEKTRON K SiRel
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19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakk icindeki dofrudan paylar %S5 ve fazlas: olan
ger¢ek ve tlizel kisi ortaklarin sahip olduklart farkh oy haklarmna iliskin bilgi veya
bulunmadigina dair ifade:

Sirket’in tek pay sahibi Tan Turizm’dir.

Esas S4zlegme’nin “Sermaye” bashkli 6. maddesi uyarinca A grubu pay sahiplerinin Y{netim
Kurulu’na aday gosterme ve Genel Kurul’da oy imtiyazi bulunmaktadir. B grubu paylarin
hichir imtiyaz1 yoktur.

Fsas S6zlesme nin “ Yonetim Kurulu ve Siives” baglikh 8. maddesi uyannca Yoéneti Kurulu 6
veya 8 liyeden olusur. Yonetim Kurulu tiyelerinin yansi A Grubu pay sahiplerinin gdsterdigi
adaylar arasindan secilir. Yonetim Kurulu baskam ve baskan yardimeis: da A Grubu pay
sahiplerinin gbsterdigi adaylar arasimdan secilen Yénetim Kurulu tiyeleri arasindan segilir.

Esas Sozlesme’nin Genel Kurul baglikli 12.maddesi uyarinca olagan ve olaganiistli Genel Kurul
toplantilarinda her bir A grubu pay igin 5 oy hakk: vardir.

19.3, Sermayeyi temsil eden paylar bakkinda bilgs:

Narna/ . Bir Payin Sermayeye
Grubu Haniline ([‘:il:l“t.:z';:r;;';: :;;u) Nominal TFFE;" Oram
Oldugu Deperi (TL) (%a)
Yénetim Kwulu'na adsy
A Wama gosterme ve Genel 1 168.853.767 30
Kurul’da oy imtiyazi
B Hamiline ¥ oktur 1 393.592.123 70
TOPLAM 562,845 850 100

19.4. ihraceinm hilpisi dahilinde dofirudan veya dolayh olarak ihrageimin y8netim
hakimiyetine sahip elanlarin ya da ithragcry: kontrol edenlerin ady, soyady, ticaret unvami,
yinetim hakimivetinin kaynag ve bu giciin kitliye kullaniimasmi engellemek icin ahnan
tedhirler:

[hragimn yénetim hakimiyetine dogrudan sekilde Tan Turizm sahiptir. Tan Turizm. Thraggimin
%100 pay sahibidir. Tan Turizm’de ise Dorak Holding %98,30 oraninda pay sahibi iken Ahmet
Serdar Korikeli, Ahmet Kaplan Tan ve Mustafa Pilav isimli gergek kigilerin hepsi %0,57
oraminda pay sahibidic. Dorak Holding’in yapist incelendiginde, Ahmet Serdar Koriikeii’niin
%475,00 oraninda, Ahmet Kaplan Tan’im %10,00 oramnda, Mustafa Pilav’in %15,00 oramnda
pay sahibi oldugu girilliir. Bununls beraber, Dorak Holding’in gergek kisi pay sahipleri girketin
karar alma siirecine iliskin birlikte hareket eder. Bu kapsamda ihra¢gimin pay sahiplerinin
sermayedeki paylan ve oranlan agagidaki tabloda yer almaktadhr.

Sermayedeki Payi Kontroliin

Adr Soyadh Tedhirler
Tutan (TL) Oram (%) Kaynag

Tan Turizm Havayalh Tasmacihik
Bilgisayar Elelaronik Sanayi ve s | 562.845.5800 TL 2100 Dagrudan Yoktur

Ticaret Anomim Zirketi /
/ +1.C

i

Giiclin kitlye kullamlmasinin engellenmesi esas itibariyla Sirket'in kurumsal %neti‘,‘:
ilkelerine safladifn uyuma baghdir. Yonetime dair hakimiyetin kéiliye kullamm dbrms @

pivasasi mevzuatl ve diger iliskili mevzuat hukumlerme tabi olur. Bu kapsamda pay sahigpler§ns
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koruyucu htikilmler uygulama alam bulur, Esas Sozlesme’de yer alan kurulmast perekli
komitelere iligkin hitkiimlerin de hakimiyetin kdtiye kullamlmasim engelleyici iglevi bulunur.

19.5. ibracomn yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek anlagymalar/
diizenlemeler haklanda bilgi:

Yoktur.

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakla igindeki dogrudan paylan %35 ve fazlasi olan
gergek kist ortaklarm birbiriyle akrabahk iligkileri:

pirket’in ortagi tiizel kigidir.
20, ILISKILI TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER

20.1. izahnamede ver alan hesap dinemleri ve son durum itibanyla iliskili taraflaria
yapilan islemler hakkmnda UMS 24 ¢ercevesinde ayrntsh agiklama:

Thragei’mn ortaklar ve iligkili taraflar ile olan borg-alacak iliskisi ile sz konusu borg-alacagin
kavnag ve niteligi asagidaki tablolarda sunulmustur.
Tan Turizm Hava. Tag. Bilg, Elek. San, Dig Tic. A.S.

Duorak Tur.ve Gayr. Yatiim. Holding A.5.

Pulsar Turizm Seyahat ve Tic. Lrd. Sti.

| Legacy Turizm Seyahat Acenteligi va Tic. A §.

Akben Turizm Seyahat ve Ticaret A.S.

Crystal Concepts Etkinlik Dan. Sev. Yin. A, 5.

Alsn Iplik Deri Kuyum. San. Tic. Lid. Sii.

Sur Restoran Isletmeciligi ve Ticaret A.S.

Stildyo Turizm Tas. ve Tic, AS.

Marveltur Turizm ve Ticaret A_$.

Ana Ortak Sirket
Hakim Ortak Sirket
Drorak Holding’e ait grup firmas:
Dorak Holding'e ait grup finnas
Dorak Holding’e ait grup firmasi
Dorak Holding’e ait grup firmas
Dorak Holding’e zit grup firmasi
Dorak Holding’e ail grup firmas
Dorak Holding®e ait grup firmast
Dorak Holding’e ait grup firmas:

Asude Yeme icme Hizm.ve Tur. Yat. San, Tic, A.$.

YK Dyesi Ahmer Serdar Kdrlikeh *niin %50 pay
sahipligi bulunmaktadir

Atmosfer Baloncoluk Tic. Tur. A.S.

Dorak Holding’ e ait grup firmasi

Marengo Travel Sey. Tic.Ltd.Sti.

Dorak Holding’e ait grup firmas:

Turquoise Saglik ve Turizm Hizmetleri A.8.%

Dorak Holding’e aii grup firmasi

* 2023 wil ilk yansindz Dorak Holding'e ait paylann satg pergeklesmis olup mevewt durmda iligkili taral olarak yer
almamaktadr,

Grup, birbiri arasinda genel pivasa teamnillerinde karsilagtrabilir yéntemier ile yeme-igme,
konaklama, transfer, ugak hileti, sicak hava balon aktivite himmeti alim ve satuminda
bulunabilmektedir. Jligkili taraflar arasinda yvapilan alim ve satimlar genel olarak vukanda bahsi

gecen mal ve hizmetlerden olugmaktadir,

1liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 31122022 31122003 31.122024| 30.09.2025
Freva Russo Dreri Turizm Tic, ve San. A%, - - | 116.424.992 Q52,509
Ten Turizm Hava, Tas. Bilg. Elek. San. Dig Tic. A8, 8777523 110.387.157 8.591.407| 253810486
Dorak Tur. ve Gayr. Yatimm. Holding A.3. 927.683 2.525.344 4.658.741 4.802.724
Marveliur Turizm ve Ticaret A.S. 1.972.102 - - 373372
Dijer 4.134.186 1892 608 7607574 204685418
Taplam 13.811.496 | 114.805.109 | 137,282,714 | 280.624.800
Tligkili Taraflara Ticari Borglar 31122022 | 31122033| 31.12.2024| 30.09,
Tan Turlzm Hava. Tas. Bilg. Elek. San. Dus Tic, A8, 2,163,659 32.077.630 470,568 36.9 H7.28¢
Dorak Tur. ve Gayr. Yatumn, Holding A.S. 5.411.920 2.618.953 607.119
Sur Restoran [sletmeciligi ve Ticaret ALS, 1588.555 2.582. 444 T48.037 i
AT ‘A'sultflf‘\.um. h,mic Hizm, ve Turg, Yat, %dn Tic, A% a }_3?_\.633 350.528 33 ""'@ s rash® >
TASIMAC ILIK MACENCIE I KUVUMCULUK ) - 3
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Diger 554.933 2.139.877 §10.390 6.196.512
Toplam 8.289.067| 39.737.579 2.986.642 | 50.105.913
Malve Hizmet Snbglars 31.12.2022 ] 31.12.2023 | 31132024 | 30.0%.2024 | 340.09.2025
Freya Russo Deri Turizm Tic. ve San. A8, -- --| 369.069.933 | 82703615 340854855
2;“)“ Turizn Hava. Ta. Bilg. Flek. San. D Tie. AS. | 25 op5 253 ] 375697729 | 357.730.353 | 281,118,527 | 358274632
Dorak Turizm ve Gay. Yat. Holding_A.S. 11.698.492 | 25288977 69.729120| 62885251 13.368.890
Alben Turizm Seyahat ve Ticaret A.S. 4.084.716 5974000 | 24.060.239 | 18.160.391 | 17.560.245
Legacy Turizm Sevahat Acenteligi ve Tig, A S 22.339.557 | 11.891.560 9.206.256 5.075.693 2.965.237
Crystal Coneepts Etkinlik Dan. Sey. Yén. A, - 2147501 5.749.928 3.382.616 7,320.283
Stiidyo Turizm Tag. Ve Tic. A.S. 5.603.440 3.950.414 4.633.070 3.686.646 3.410.950
Marvelnsr Turizm ve Ticaret A.S. 17220822 | 14.285.568 6.298.910 4.926.435 5.206.014
Altin iplik Deri Kuyum. San, Tic. Lid. 5ti. 1.747.077 3.823.049 2.100.888 2.160.888 -
Atmosfer Balonculuk Tic, Tur, AS. 2.530.102 1.155.254 1.350.943 1.074.078 1.700.118
Sur Restoran Isletmeciligi ve Ticaret AS. 2.764.088 2.757.063 1.116.644 984.257 | 10.829.912
Marengo Travel Scv. Tic, Lid. Sti. 1.563.916 2.451.478 1.309.123 682499 1.107 482
Diger 683.667 1.743.189 9.384 415 3.616.356 7.234.409
Toplam 142,321.719 | 452.167.704 | 861.799.822 | 479.457.296 | 463.401.027
Tal ve Hizmet Aimlan 31.12.2022 | 31022023 | 31.12.2024| 30.,09.202< | 30.09.2015
Dorak Turizm ve Gay. Yzt Holding A% 20,522821| 43813.064] 49911549 48.530.333 3.164.141
Tan Turizm Hava. Tas. BilE:E]Ek. San. D Tig, AS. 17.957.634 | 243.403.562| 46.998.944| 20.679.437| 32.574.610
Legacy Turlzm Seyzhat Acen. Ve Tic . A5, 0 7.990.811 7.661.730 7.£91.750 3.373.219
Sur Restoran islﬁ:u'neciligi_ve Ticaret A_S. 1.061. 176 4.029.399 5.430.678 3.508.044 £.797.953
Diger 0 14656661 11.266.283 9.373.462 | 20.813213
Toplam 48.571.631 | 300.702.502 | 121332204 | 99.243.026 | 77.725.136

Gtup, gegici likidite ihtiyacini kargtlamak amactyla gerekli gordugil hallerde piyasa kosullar dahilinde
grup sirketleri arasinda fonlama yapilmak clup ayrica faiz taahhuk ettirmektedir.

Tligkili Taraflardan Diger Alataklar 31.12.2022 31.12.2023 11.12.2024 30.09.2025
Tan Turizm Hava. Tag. Bilp. Elek. San. Dhs Tic. A.S. {(*) 128.040.935 26.643.319 40.755.948 171.342.600
Dorak Tur, ve Gayr. Yaurim. Hoiding A.S, 26.932.937 52.867.282 - --
Ortaklardan Alacaklar 7.596.336 -- 930,724 25.36].654
Diger 55,304 7.770.139 2.073.105 --
Toplam 162.625.516 87.286.740 43.800.777 194.70:4.2%

(*) Grup Izahname tarihi itibartyls ena ortagi konumundaki Tan Turizm Hava. Tag. Bilg. Elek, San. Dig Tic. A fj."den olan

diger alacaklarmm lamamin Lahsil etmigtir

Grup'un [sbu izahnameye konu olan 30,09.2025 tarihli finansal durum tablosunda ortag: konumundaki
Tan Turizm Hava. Tas. Bilg. Elek. San. Dis Tic. A.$.’den olan difer alacaklarinm tutar1 171.342.600
TI. olup, sdz konusu 171,342,600 TL tutarindaki Tan Turizm Hava. Tas. Bilg. Elek. San. Dhg Tic. A

Grup tarafindan tahsil edilmisiir.

iliskili Taraflara Diger Borelar 1122022 30.2.2023| 31122024 30.419.2025

Tan Turizm Hava. Tas. Bilg. Elek. San. Dig Tic. A.S, -- | 92780535 -- 1.065.566

Dorak Tur. ve Gavr. Yanrim. Holding A5, 16.473.972 | 83.316.748 -- -

Qriaklardan Alacaklar 1.788.045 3.042.111 3.787.627 1.010.300

Diger -- 1.778.307 219.904 -

Taplam 18.262.017 [ 188.948.101 4.007.531 2.075.866

Faiz ve Komisyon Gellrlerl 31122022 31122023 | 31.12.2024 | 30092024 | 30.09.2025

Tan Turizm Hava. Tas. Bile. Elek. San. Dhg Tie. A. 8. | 10,044,104 | 1.226488 | 3.528.257 - | 8.586388

Dorak Turizm ve Gayr, Yat. Hold, A8, 14,127.657 - -- -- —

Toplam 24.171.771 1.229.488 | 3.829.257 - B.58 c

Faiz ve komisyon giderler 31.43.2022 | 3L.12.2023 | 31122024 ] 30.09.2024 2};*. 03005 et

Drorsk Turizm ve Gayr. Yat. Hold. A.S. = —| 1.446434) 1.446.434 o o, 2,

Toplam - —| 1446434] 1446434]" %)
1 » 2

Grup, turizm sektérinde ugtan uga hizmet verebilmek amaciyla restoran isletmecilig, ¢ :'1"‘ N
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almigtir. Béylece otel isletmeciligi faaliyeti sebebiyle hizmet verdigi misafirlerine restoran
isletmeciliii, deri magazaciligi ve sicak hava balonculupu kapsaminda da hizmet vermeyi
i kérlithgim artrmay1 amaglamughr,

amaglamg olup otelcilik faalivetlerinden elde etti

Estivak ve Bagh QOrtakhk Alm 3122022 | 31022023 31022024 30.092024 | 30.09.2025
E’%T“ﬁ?"“ Hava. Tay. Bilg. Elek. San. Dig Tie. | 4o oy g 2'046'8351'; 27.718.444 | 27716444 | 5.822.134
Dorak Turizm ve Gay. Yat. Hald, A S. -| 76.227.753 -- -
Toplam 377034661 | 2123 ”7‘1' 27718444 | 27718444 | 5822134

Grup, 31.12.2023 dineminde iligkili tarafi olan Tan Turizm’e 35.899,002 TL bedel ile istirak
pay satis1 yaprmigtir.
Ote yandan Sirket bagh ortakliklarna ve Sur Restoran Isletmeciligi ve Ticaret A5, ye Sirket

tarafindan verilen kefaletlerin detaylan agagidaki tabloda yer almaktadir.

Sira | [mza Taribi Tutar Doviz Cinsi | TL Karsih@ L"i‘i;‘:rfi‘:“'“
1 5.08.2013 6.000.000 TL 6.000.000
2 | 26112005 | 11.000.000 EUR 536.250.000
3 | 27052016 | 5.000.000 USD 207.500.000
4 | 24012017 | 15.000.000 USD 522.500.000 .
5 | 12102020 | 25000000 | EUR 1218750000 | \on burizm Lefine
6 | 18.00.2025 | 55.000.000 TL 55.000.000
7 | 18092025 | 110.000.000 TL 110.000.000
g | 25.11.2015 | 25.000.000 USD 1.037.500,060
¢ | 2032008 | 100.000.000 EUR 4,.875.000.000
10 | 2032018 16.300.000 EUR 794.623.000
11| 23023018 | 10.000.000 TL 10.000.000 |V Ref;;’:ﬁ:nl‘em"e
12 | zs022018 | 160.236.200 TL 160.236.200
13 14.03.2023 225.000.000 EUR 10.968.750.000 | FYYS igin Verilen

Jzahname kapsaminda ver verilen kefalet/teminat (TRIK) tutarlar sunulurken, farkl
amaclarla kullamlan biiyiikliiklerin birbirinden ayngtinlmasi esastir. Bu cercevede,
“toplam kefalet/teminat tutarr” ifadesi, ilgili sizlesme velveya bamkalar nezdindeki
limit/azami taahhiit tutarim (kullanilabiliv @ist sur) ifade ederken; “giincel risk bakiyesi”
ifadesi, raporlama tarihi itibanyla fiillen dofmug nakdi rvisk/kullamim tutarnm ifade
etmektedir, Déviz cinsinden verilen kefalet/teminat kalemlerinde ise, izahnamede yer alan
TL karsiliklary, ilgili béliimde belirtilen kur {aribi ve kuru ¢sas alnarak hesaplanmig
olup, kur tarihi/kuru farkhlaghginda TL karsihiklam da degisebilecektir.20.2. [ligkili
taraflarla yvapilan islerin ihracginin net satis hasilat: icindeki payr haklanda bilgi:

Satislar (TL 01.01- 41.01- 01.01- 01.01-
atilar (TL) 30122002 | 35122023  3L122024]  30.09.2024
Hiskili Taraflare Hizme: Satislan 142.321.729| 452.167.704 | 861.799.822| 479.457.29
Toplam Net Saliglar 1.509.710.649 | 1.765.138.781 | 2.412.878. 578 | 1.610.240.745 | 1.8
;];ﬁ;ill; l"l'araﬂara Sat;gilar! Toplam Net 9,43% 25,62% 35,72% 29.78%
EX MEL.H
. T”.?ﬁ'?fgfcﬁm KUTUMC’”"UK TANTURIZM SAVAYCLY TASIMACILIK BILGISAYAR
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21. DIGER BILGILER
21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

zahname tarihi itibanyla Sirket’in gakarilnng sermayesi 562.845.890 TL olup sermaye her biri
1 TL nominal degerde 562.845.890 adet paya bSliinmagtir.

Sirket’in 562.845.890 TL’lik ¢ikanlmg sermayesi, T TL nominal degerde 168.853.767 adet A
Grubu nama vazili v¢ 393.992.123 adet B Grubu hamiling yazih paya balinmigtiir.

21.2. Kayrth Sermaye Tavam:

Sirket'in kayith sermaye tavam 2.800.000.000 TL olup, bu sermaye her biri 1 TL nominal
degerde 2.800.000.040 adet paya bilinmiigtiir.

21.3, Diinem basi v¢ dénem sonundaki fiili dolasimdaki pay saymisimin mutabakati ve
izahnamede ver almasi gereken finansal ¢ablo dinemleri itibariyla sermayenin %
10’undan fazlas: ayai olarak ddenmisse konn haklkinda bilgi:

Fiili dolasimda pay bulunmamaktadir. Sirket’in ayni sermayesi bulunmamakitadir.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vh, hisselerin says1 ve niteligi
hakkinda bilgi:

Yoaoktur.

21.5. Thrageinim paylarindan, kendisi ¢tarafindan bizzat tutulan veya onun adna tutulan
veya bagh ortakbklarimn sahip oldukdar ihrager paylarinm adedi, defter degeri ve
nominal degeri:

Yoktuor.

21.6. Varanth sermave pivasass arvaglar, paya diindstirilebilic tahvil, pay ile
degistirilebiliv tahvil vb. sermaye pivasas1 ara¢larimin miktarr ve doniigtiirme, degisim
veya talep edilme esaslarna iliskin bilgi:

Yekiur.

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsivona konu ¢lmasi kararlastinlmig sermaye piyasasi araglar ve siiz konusu opsiyon
hakkanda iliski}i kigileri de igeren hilgi:

Yoktur.

21.8. Izahnamede yer almasi gereken finansal {ablo dénemleri itibariyla yapilan sermaye
artnmlart ve kaynaklanr ile sermaye azaltimlan, yaratilan/iptal edilen pay gruplan ve
pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Tescilin [lanina . Sermays
Tescil Tarihi lliskin TTSG Kkl Sermgye ArtrmuAzalomy | K avnain
Tarihi ve No.su | {TL) Sonrasi Sermaye
) B (TL) ) -
21.062021 24.06.2021 tarihh 53.425.000 42.885.475 12.826.085,52 TL
ve 10356 sayih gecmis yil
zararlan oranmgle=—"
azalnlmis; | 7 ’T.C.‘_ N
egzamanl; 4
| 2,987 46(}’/ 52 T_&S?
i SETMAYE
arliriminig ’
ATA TURIZN I‘;LETMECFLI b . ‘ | 22574
TASIMACILIK MACMEG bt v -4 TAN TURIZAL 1y e, ke L ig kdy"a“d
13 Mﬂylssnf:i l:‘fLE\\le\Iﬁr']:ICAHET A 5“ un Plaza ELH‘ B A Eﬁm ..'LKE”

NI
n nfl? thday riien
Culenrmy 8o rmu Seemage RASLS KT 0 L

YATI
Birsis oo 0497 DIRE ABYS 110 St gru ulama 88d8§'/87l:(3d -4362-bc3 dba31f3967eg/

gov uman-dogrulama

) £
pSi /spﬁ




(ortaklara
horglardan)
19.12.2023 20.12.2023 tarihli 42 885 473 262.845.890 219.960.415 TL. i¢
ve 10983 sayili kaynaklardan
(diger sermaye
vedeklerinden)
artirilmistir.
6.01.2024 16.01.2024 tarihli 262,845,890 562.845.890 300.000.000 TL iy
ve 11001 sayih kaynaklardan
(diger sermaye
vedeklerinden}
arfirtlmistir,

Sirket’in sermayesi 21.06.2021 tescil tarihli cszamanh sermaye azaltim ve sermay artieuni ile
53.425.000 TL'den 42.885.475 TL’ve artinlmistir. Sirkei sermayesi dnce 12.826.985,52 TL
tutarinda azaltiimig; eszamanh olarak arGislan 2.287.460,52 TL'nin 2.287.435,24 TL’si ig
kaynaklardan Karsilanrms, kalam nakden Sdenmigtir.

Sirket’in sermayesi 19.12.2023 tescil tarihli sermaye artiinm ile 42.885475 TL’den
262.845.890 TL've arinlmisir. Artnlan 219.960.415 TL diger sermaye yedeklerinden
karsilanmmigtir,

Sirket’in sermayesi 06.01.2024 tescil tarihli sermaye artmn ile 262.845.890 TL’den
562.845.800 TL've artinimustir. Artinlan 300.000.000 TL diger sermaye yedekletinden
karsilanmugtir,

21.9. Thragemm son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatinmciya sabs
suretiyle pay ihracumn bulunmass halinde, bu iglemlerin niteligine, ba islemlere konu olan
paylann tutar ve niteliklerine ilikin agiklamalar:

Yoktur.

21.10. ihraggimin meveut darum itibariyla paylarnin borsada islem giirmesi durumunda
hangi paylarmn borsada islem giirdiigiine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun
bulunup bulunmadigma iliskin bilgi:

Sirket’in paylan meveut durum itibariyla herhangi bir borsada islem gormemektedir. 2026 yih
igerisinde halka arz edilmesi planlanan paylarn Borsa Istanbul Yildiz Pazar’da islem girmesi
icin 12.07.2024 taribinde Borsa Istanbul’a bagvuruda bulunuimustur.

21.11. izahnamenin hamrlandig yil ve bir Gnceki yilda egier ihragg halihazirda halkea agk
hir ortakhk ise ihrageinin paylan iizerinde diciincdl kisiler tarafindan gerceklestirilen ¢le
gecirme teklifleri e 56z konusu tekliflerin fiyat ve sonuglan hakkinda bilgl:

Yokiur,
21.12. Eaas sbzlesme ve i¢ yinergeye ilisgkin dnemli hilgiler:

Tam meini isbu Izahname’nin ckinde bulunan ve KAPin internet sitesinde (www.kap.org.tr)
ver alacak olan $irket Esas Sozlegmesi 29.05.2024 tarihli olaganfistit genel kurul toplantisinda
tadil edilmis, soz konusu esas séizlesme degisikligi 05.06.2024 tarhihinde tescil ve 10.06.2024
tarih ve 11100 say:la TTSG de ilan edilmistir.

Esas Sozlesme’nin “Sermaye” baghikli 6. maddesine gore Sitker paylart A Grubu nama ¥

ve B Grubu hamiline vazih paylardan olugmaktadir. A Grubu paylann yonetim kurul%a aday "
gisterme ve genel kunilda oy imtiyaz bulunmaktacir, Esas S&zlesme nin “Paylarir I}e

baslikl: 7. maddesine gore A Grubu paylarin devri Yonetim Kurulu’nun onayina tabiilir v&

sra Turdky ekt doviichalinde diger A\ Grubu pay sahiplerinii on alim hakk: bulunmalts .. ot O
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Esas Stzlesme’nin “Yonetim Kurulu ve Stiresi” baghkh 8. maddesine gbre Yoénetim Kurulu 6
veva § Gyeden olugur; dyelerin yans1 A Grubu pay sahiplerinin gosterecesi adaylar arasindan
secilir. Yonetim Kurulu bagkam ve Yénetim Kurulu Baskan Yardimeist da A Grubu pay
sahiplerinin aday gisterdigi Yonetim Kurulu fiveleri arasindan segilir.

Yinetim Kurulu iiyeleri en az 1 en ¢ok 3 yil icin segilebilirier.

Esas Sozlesme’nin “Yonetim Kurulu Toplantilan™ baghkh 10. maddesi uyarnca Ydnetim
Kurulu Sirket merkezinde, yurt iginde veya yurt diginda toplanabilir.

Csas Sozlesme’nin “Sirket’in Temsil ve Yisnetimi” baglkl 9. maddesine gore Y énetim Kurulu
Genel Kurul’ un yetkisinde bulunanlar haticinde Sirket’in igletme konusunun gergeklestirilmesi
icin gerekli olan her gesit ig ve iglemler hakkinda karar almaya yetkilidir. Bununla birlikte,
Yanetim Kurulu TTK madde 367 uyarinca i¢ yonerge ile yoneiim vetkisini devredebilic; TTK
madde 370/2 uyarmca icmsit yetkisini murahbas tivelere veya miidiir olarak tigincdt kigilere
devredehilir; temsile yetkili olmayan ydnetim kuruln fiyelerini veya Sirket’e hizmet akdi ile
bagl olanlar: TTK 371/7 uyarinca ¢ikaracag bir i¢c yinerge uyarinca simirh yetkiye sahip ticari
vekil veya diger tacir yardimeilan olarak atayabilir.

21.13. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihrag¢imn amag ve
faaliyetleri:

Sirket Esas Sozlegmesi'nin “Sirketin Amag ve Konusu” baghkl 3. maddesinde aciklandigs
fizere, Sirket, turizm, madencilik, kuyumculuk ve saglik turizmi alaminda  faaliyet
gostermelktedir. Turizm kapsaminda Sirket, hizmel yaturmmlan yapar, turizm ve servis yoleu
tastmactlign yapar, yurt digi ve yurt igine turistik ve ticari amag giiden geziler diizenler ve turizm
ile ilgili olarak seyahat acenteligi temsilcilipi ve temsilcilik yapar.

Madencilik bakimindan Sirket yer alt ve yer istil maden ve tabi kaynaklan meveut kaynaklara
uypun olarak gikarir, igler, satm alir ve kiraya verir, Maden arama ruhsatamesi alir, maden
arar, islertme hakk talep eder. Sirket, ilgili mevzuata riayet etmek kogulu ile her torlii maden,
mermer, tas, kireg, kil, komiir ocaklari isletmecilifi yapar. Ayrica, Sitket, endiistrivel
hammaddeleti, kil gruplary, kaolen, diatomit, feldispot, kuars ve kuarsitler, talk, profilit, boraks,
kalsit ve maden kapsamina giren tiim iiriinlerin aranmas, cikartilmast, islenmesi, alim satimy,
ithalat ve ihracatim gergeklestirme konusunda faaliyet gésterir.

Kuyumculuk agismdan Sirket, kuyumcu dtikkin isletir, iglettirir veya kuyumcu magazalarn
zinciti olusturabilir. Her tiirlii kiymetli kiymetli maden veya taglardan milcevherat, taki ve siis
egvalarmni imal, ithal ve ihag eder. Kiymetli madenlerin islenmesi igin eitme ve igletme ocaklari
ile haddehaneler acar ve isletir. Aynica sirket, ayar evleri, ramat evleri, ifraz {imiteleri, tamir
atdlyeleri kurup igletir.

Sirket, saglik turizmi kapsaminda saglik turizmi sirketi olarak faaliyette bulunur, yurt dist ve
yurt iginden gelen hastalara rehberlik eder ve damsmanlik ile organizasyon hizmeti sunar.
Sirket, saghk furizmi ile ilgili yurt i¢i veya yuri diginda her tirldi i ve iglemi yapar, konuyla
ilgili ortakliklar ve birlikielikler kurar.

21.14. Yinetim kuruluna ve komitelere iligkin tinemli hiikiimlerin iizetleri:
Sirket Esas Sozlesmesinin “Yonetim Eurulu ve Siiresi™ baghkli 8. maddesi uyarinca;

Sirketin isleri v idaresi Genel Kurul tarafindan secilecek 6 veva 8 fiyeden olusan bir

Kurulu tarafindan yarttilir. 7 &
Yonetim Kurulu’nda gérev alacak bagimsiz {iyelerin sayisi ve nitelikleri SPK mn
yénetime iligkin diizenlemelerine gore tespit edilir! ._.'.J;i‘”gh ,
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Sirket Yonetim Kuruiu iyelerinin yans1 A Grubu pay sahiplerinin gbsterdigi adaylar arasindan
TTK ve SPKn’da belirtilen nisapiar ile segilecektir,

Yénetim Kurulu, iiyeleri arasindan bir bagkan ve bulunmadifi zamanlarda ona vekaletl etmek
tizere, en az bir bagkan yardimeist seger. Yénetim Kurulu Bagkan ve Yonetim Kurulu Baskan
Yardimeist A Grobu pay sahiplerinin aday gosterdigi ¥ dnetim Kurulu iiyeleri arasindan segilir.

Yonetim Kurulu fiveleri en az 1 en gok 3 vil igin segilebilirler. Gérev stivesi sona ercn Yonetim
Kurulu Gyeleri yeniden segilebilirler. Fakat girev siiresi bu siirenin dolmasindan &nce &liim,
emeklilik, istifa ve chliyetsizlik neticesinde bogalirsa ayrilan Yénetim Kurulu iiyesinin yerine,
Yonetim Kurulu’nea yeni tiye secilir. Bu iiye yapilacak ilk Genel Kurul'un onayina sunulur.
Genel Kurul tarafindan onaylanan yeni Yonetim Kurulu iiyesi selefinin kalan gérev siiresini
tamamlar.

Genel Kurul gerekli gériirse Yonetim Kurulu Giyelerini her zaman degistirebilir.

Yonetim Kurulu’nda gorev alacak bagimsiz iiyelerin sayisi, nitelikleri ve gbrev sureleri
Kurul'un kurumsai ydnetime iliskin dilzenlemelerine gbre tespit edilir.

Bagimsiz liyenin bagimsi1zhdini kaybetmesi, istifa ¢tmesi veya gorevini yerine getiremeyecek
duruma gelmesi halinde, sermaye piyasast mevzuat ve SPK min kurumsal yénetim ilkelerinde
ver alan diizenlemelere uyulur,

Tdzel kigiler, Yénetim Kurulu'na flye TTK hikiimlerl uyannca segilebilirler. Bu takdirde
Ytnetim Kurulu tiyesi olan tiizel kisi ile birlikte tizel kisi adma iglem yapmak tizere bir gergek
kigi de tescil ve ilan edilir. Ayriea, tescil ve ilamin yapilmms oldugu, Sirket’in internet sitesinde
hemen agiklanir. Bu gergek kisi, tiizel kisi istedigi anda tiizel kisinin tek tarafli iradesi ile
degistirilebilir.

Yinetim Kurulu tiyelerinin tcretleri ve tleret diginda saglanacak mali haklart Genel Kurul’ca
karara baglantr, Genel Kurul sermaye piyasast mevzuati htticlimlerine uypun olarak karar verir.
Bagimsiz Yonetim Kurulu tyelerinin iieretlerinin belirlenmesinde sermave piyasasi mevzuat
hiikiimlerine uyulur,

Yoénetim Kurulu tarafindan, Yénetim Kurulu’'nun gbrev ve sorumluluklanmn saghkli bir
bigimde yerine getirilmesi igin Yénetim Kurulu binyesinde TTK, SPKn, SPK nin kurumsal
yometime iligkin diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuar hilktimlerine pére, riskin erken
saptanmasi komitesi dahil olmak fizere, gerckli komiteler olugturulur. Komitelerin gorev
alanlar, ¢alisma esaslan ve hangi iyelerden olusacafn TTK, SPKn, SPK’min kurumsal
y&netime iliskin diizenlemeleri ve ilgili difer meveuat hitkimlerine gére Yonetim Kurulu
tarafindan belirlenir ve kamuya agiklamr. Yénetim Kurulu, islerin ilerlevisini takip etmek,
kendisine arz olunacak hususlar: hazirlamak, biitiin dnemli meseleler hususiyle bilangomm
hazrlanmasina karar vermek ve alman kararlann uygulanmasim gozetmek gibi cesitli
konuiarda tlyelet arasimdan gerektigi kadar komite veva komisyon kurabilir,

Sirket Esas Sozlesmesinin “Yometim Kurwiu Toplanttiars” baslikh 10. maddesi uyarnca,
Ydnetim Kurulu gérevlerini etkin olarak yerine getirebilecepi siklikta toplamir. Yénetim Kurulu
kural olarak bagkarumn veya bagkan vekilinin cagrisi tizerine toplamr. Her yénetim kurulu
uyesi bagkandan, onun olmadi@ zamanlarda ise bagkan vekilinden yénetim kuruiunu toplantlya
¢agirmasini yazh olarak isteyebilir.

Y(:rnenm Kurulu karerma dayapylarak, merkez sehrin basl\; blr Hyennde veva sair bn' "i.‘-. entfe
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Yonetim Kurulu kararlar1 imzalanarak karar defterine gegirilir. Olumsuz oy kullanan iiyelerin
gerekeelerini de belirterek tutanagi imzalamalan gerekir. Toplantiya iligkin belgeler ile bunlara
iligkin yazigmalar Yonetim Kurulu Sekretaryas: tarafindan diizenli olarak argivlenir.

Yonetim Kurulu iiye tam sayisinin gogunlugu ile toplanir ve kararlarini toplantida hazir bulunan
tiyelerin oy goklugu ile alir. Oylarin esitligi halinde oylanan konu ertesi toplanti giindemine
alinur; bu toplantida da oylar esit olur ise Sneri ret olunmus sayilir. Yonetim Kurulu iiyelerinin
her birinin konum ve gorev alanlarna bakilmaksizim bir oy hakk: vardur.

TTK’nun ilgili hiikiimlerine wygun olarak tiyelerden birinin 6nerisine digerlerinin yazil: onay:
alinarak karar verilmesi caizdir. Aym 8nerinin tim yonetim kurulu tiyelerine yapiimis olmasi
bu yolla alimacak kararin gegerlilik sartidir. Onaylann aym kagitta bulunmas) sart degildir;
ancak onay imzalarmm bulundugu kigitlann timinin yénetim kurulu karar defterine
yapistirilmasi veya kabul edenlerin imzalarim igeren bir karara doniistiiriiliip karar defterine
gegirilmesi karann gegerliligi i¢in gereklidir.

Sirket Esas Sozlesmesinin “Sirketin Temsili ve Yonetimi” baghkh 9. maddesi uyarinca;

Yonetim Kurulu, TTK, sermaye piyasas1 mevzuat ve ilgili diger mevzuat ile Esas Sozlegme
uyarinca Genel Kurul’un yetkisinde bulunanlar haricinde, $irket’in igletme konusunun
gergeklestirilmesi igin gerekli olan her gesit is ve islemler hakkinda karar almaya yetkilidir.

Yénetim Kurulu, TTK’min 367.maddesi uyannca diizenleyecegi bir i¢ yonergeye gdre ydnetim
yetkisini kismen ya da tamamen, bir veya daha fazla yonetim kurulu {iyesine veya iigiineii
kigilere devredebilir.

Yonetim Kuruluy, TTK’nin 370/2 maddesi uyannca temsil yetkisini bir veya daha fazla
murahhas fiyeye veya mildiir olarak ¢iincdl kisilere devredebilir. En az bir yonetim kurulu
tivesinin temsil yetkisini haiz olmasi sarttir. Temsile yetkili kisileri ve bunlarn temsil sekillerini
gosterir karar ticaret sicilinde tescil ve ilan edilmedikee, temsil yetkisinin devri gegerli olmaz.
Temsil yetkisinin smirlandirilmast, iyi niyet sahibi iigiincti kigilere kargi htikiim ifade etmez;
ancak, temsil yetkisinin sadece merkezin veya bir subenin iglerine 6zglilendigine veya birlikte
kullanlmasina iliskin tescil ve ilan edilen sinirlamalar gegerlidir. TTK "nin 374 ve 375.maddesi
hiikiimleri saklidir.

Yonetim Kurulu, temsile yetkili olmayan Yonetim Kurulu iiyelerini veya Sirket’e hizmet akdi
ile bagh olanlar1 simrl yetkiye sahip ticari vekil veya dier tacir yardimcilan olarak atayabilir.
Bu sekilde atanacak olanlann gérev ve yetkileri, TTK 'nin 371/7 maddesi uyarinca hazirlanacak
ic ydnergede agik¢a belirlenir. Bu durumda i¢ yonergenin tescil ve ilam zorunludur.
Yetkilendirilen ticari vekil veya diger tacir yardimcilan da ticaret siciline teseil ve ilan edilir.

TTK’mn 392.maddesi uyarmea her Yonetim Kurulu tUyesi Sirket’in tlim ig ve iglemleri
hakkinda bilgi isteyebilir, soru sorabilir ve inceleme yapabilir. Yonetim kurutu dyelerinin
TTK’min 392.maddesinden dogan haklar kisitlanamaz, kaldiramaz.

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simirlamalar hakkinda
bilgi:
Sirket paylan A Grubu nama yazili ve B Grubu hamiline yazili paylardan olugmaktadir. B

Grubu paylarin imtivaza bulunmamaktadir. A Grubu paylann ise Yonetim Kurulu'na adas
gisterme ve genel kurulda oy imtiyaz1 bulunmaktadir. Strket Esas Sozlesmesi'nin “Ydye

Kurulu ve Siiresi” bashkh 8. maddesi uyarinca Yonetim Kurulu 6 veya 8 iliyeden ;flugu,t .

Yonetim Kurulu tivelerinin yarst A Grubu pay sahiplerinin gisterdigi adaylar arasmdan.segﬁi
Yénetim Kurulu bagkani ve bagkan yardimeis: da A Grubu pay sahiplerinin gosterdigi yday

- Kﬁﬁﬁﬁg Jnetim Kurulu iiyeleri arasindan/ségilis/ B Grubu pay sahiplerinifg nelv,,“‘:,
Tnsum.qcnlll:m abilecekleri bkl hdkkl varken A Grubu pay'sahipletinin bes oy hakka v & 5 26 152
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B Grubu paylar herhangi bir kisit olmaksizin serbestge devredilebilir ve tedaviil edebilir
niteliktedir. A Grubu paylar hakkinda Esas Sozlesme'nin “Paylarn Devri” baglklt 7.
maddesinde pay devir kisitlar: Sngérillmtistir. A Grubu paylanin devri Yonetim Kurulu’nun
onayina baghdir. Yénetim Kurulu, pay sahipleri bilesiminin korunmasi, $irket’in igletme
konusu veya isletmenin ekonomik bafimsizlifimn korunmasi amaa ile, (i) A Grubu pay
sahipleri veva bunlarn egleri ile alt ve tsisoylan haricindeki kisilere pay devri yapilmak
istenmesi veya (ii) Sirket'in rakiplerine, rakiplerin dogrudan ya da dolayl pay sahiplerine,
rakiplerin dogrudan veya dolayh hakimiyeti altinda olan kisilere, rakiplerin yéneticisi, ¢alisam
olan kisilere, bu kigilerin esleri ve birinci derceeye kadar kan msimlarna pay devri yapilmak
istenmesi halinde veya (iii) TTK madde 493°te dilzenlenen diger énemli sebeplerin varhi
halinde ongdrillen pay devirlerini onaylamaktan kagunabilir. Aynica, dier A grubu pay
sahiplerinin hicbirinin talepte bulunmamasi halinde. Sirket A grubu paylanm deferim
devredene Gdemek sureti ile pay sahiplerinden biri veya birkag: veya Sirket’in veya Sirket’in
rakibi olmayan figtincti kigiler hesabma almay1 dnererek pay devrini onaylamaktan imtina
edebilir.

Yonetim Eurulu onayinin yani sira A Grubu paylar dnalim hakkinda tabidir. A Grubu paylann
devrolunmasi istenirse Ydnetim Kurulu bu paylar $nce diger A Grubu pay sahiplerine teklif
eder. Tekliften bir ay icerisinde diger A Grubu pay sahipleri bu paylan devralmak istemezse
s42 konusu paylar teklifteki sartlardan daha avantajli olmayacak sekilde devredilebilir. Bununla
birlikte bu devirde de pay devir kisitlarina uyulmas: gerekmektedir.

21,16, Pay sahiplerinin haklarinm ve imtiyazlarmm degistirilmesine iligkin esaslar:
(Genel hiikiimlere tabidir.

21.17. Olagan ve olaganiisté genel kurul toplantisinn yapilmasma iliskin usuller ile
toplantilara katilm kogullan hakkinda bilgi:

Sirket Esas Stzlesmesi’nin “Genel Kurul” baglikir 12. maddesine gbre;

1. Toplant zamam ve yeri: Sirket Genel Kurulu, clagan ve claganiistii olarak toplamir.
Olagan Genel Kurul toplantitan yilda en az 1 defa Sirket’in her mali yihm izleyen 3 ay
iginde, olaganiisiii Genel Kuml toplantlan ise $irket'in faaliyetlerinin, TTK nmn ve
sermayc pivasasa mevzuatimn ilgili hilkiimlerinin gerektirdigi duramlarda ve zamanlarda
yapilacaktir. Genel Kurul toplantilar, Sirket genel merkezinde ya da Sitket genel
merkezinin bulundugu ilin elverigli bir verinde yapilir.

2. Toplantiya davet: Genel Kurul toplanilanna davet hakkinda TTK ve sermaye piyasasi
mevzuatinim ilgili hiikiimlerinde yer alan davet usul ve sekli ile ilan siirelerine iligkin
diizenlemelere uyulur. Bu ¢agn, ilan ve toplant giinleri harig olmak izere toplant
tavihinden en az ti¢ hafia Gnee yapilir, Genel Kurul toplantiya sirketin internet sitesinde,
KAP*ta ve TTSG de yayunlanan ilanla ¢aginhr. Bu ¢agn, ilan ve toplant giinleri harig
olmak fizere toplant: tarihinden en az iig hafta dnce yapiir. 86z konusu ilan Sirket’in
internet sitesinde, KAP ta ve Tirkiye TTSG’de yayimlanr. $irket’in ilgili mevzuat geregi
yapmasi gereken bildirim ve agiklamalann yam sira, SPK'mn kurumsal yOnetim
dilzenlemelerivle belirlencn hususlar dikkat ¢ekecek gekilde pay sahiplerine duyurulur,

3. Genel Kurul Toplantilarma Uygulanacak Kurallar

1,1. Toplantiya katthm: Yénetim Kurulu hazir bulunanlar listesini, kayden i
paylarm sahipleri ile ilgiti SPKn uyarinca MKK tarafindan saglanacak “pay sahi
¢lzelgesine” gore hazirlar.
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olagan ve olaganiistii Genel Kurul toplantilannda A Grubu pay sahipleri her bir pay
icin 5 oy hakki, B Grubu pay sahipleri her bir pay igin 1 oy hakkina sahiptir. Genel
Kurul toplantilarinda pay sahipleri kendilerini digier pay sahipleri veya pay sahipleri
digindan tayin edecekleri vekil vasitasiyla temsil ettirebilirler. Vekaleten oy verme
islemlerinde sermave piyasasi mevzuatt ve ilgili mevzuata uyuiur. Genel Kurula
katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylannt herhangi bir kurulug nezdinde
depo eimesi gartina baglanamaz.

13, Paylar Sirket'e karg: biiliinmez bir blitind(r. Bir paymn birden fazla sahibi
bulundugu takdirde, bunlar Sirket’e kars: haklarint ancak milstereken tayin edecekleri
bir vekil vasitasiyla kullanabilirler. Miigterek bir vekil tayin etmedikleri takdirde, Sirket
tarafindan bunlardan birisine yapilacak tebligatlar hepsi hakkinda gegerli olur.

3.4. Nisaplar: Genel Kurul toplanii ve karar nisaplart konusunda TTK hitkiimierine,
sermaye piyasasi mevzuat hitkimleri ile SPK’nin kurumsal y&netim ilkelering iligkin
diizenlemelere uyulur.

3.5. Toplant baskanhg: Genel Kurul toplantilan Yonetim Kuritlu bagkam veya
baskan vekili tarafindan yénetilic. Yonetim Kurutu bagkan veva bagkan vekilinin
bulunmadi durumlarda ise, toplant Yonetim Kurulu tarafindan segilen, Yonetim
Kurul Gvesi ya da pay sahibi sifatim tasimas: sart olmayan bir baskan tarafindan
vonetilir. Bagkan gerek pdriirse, pay sahibi sufabm tasimasi gari almayan tutanak
vazman ile oy toplama memurunu belirleyerek bagkanhgi alugturur.

4. Genel Kurnl Toplantisma Elektronik Ortamda Katibm: Sirket'in Genel Kurul
toplantilarina katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, TTK m. 1527 uyarnca
elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Anonim $irketlerde Elektrenik Ortamda Yapilacak
Genel Kurullara Diskin Yanetmelik hikimleri uyarinca hak sahiplerinin genel kurul
toplanuilanna  elektronik  ortamda katilmalarna, gortis ac¢iklamalarina, Oneride
bulunmalarina ve oy kullanmalerina imkén iamyacak elektronik genel kurul sistemini
kurabilecegi gibi bu amag icin olugturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak
tiim Genel Kurul toplantlarmda Esas S6zlegmenin bu hilkmil uyarmca kurulmus olan
sistem iizerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin antlan Yonetmelik hiikiimlerinde
belirtilen haklarim kullanabilmesi saglamt.

5. Genel Kurul Iy Yonergesit Genel Kurulun galisma usul ve esaslan, penel kurul
onaymdan gegmig ve tescil ve ilan edilmig ig yonerge ile belirlenir.

Genel Kurul toplantilarma T.C. Ticaret Bakanh@um temsilen Bakanhk Temsilcisinin
goreviendirilmesinde TTK mn 407. maddesinin 3. fikrast ile sair yasal mevzuat hitkiimleri
uygulanir.

21.18. ibraggmin yinetim hakimiyetinin el deZistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecck hitkiimler hakkunda bilgi:

Sirket'in yonetim hakimiyetini saglayan Yonetim Kurulu’na aday gosterme ve genel kurulda
oy imtiyazi veren A grubu paylarn devri Esas Sozesme’nin “Paylarin Devri” baghkh 7.
maddesinde dlizenlenen baglam hikimlerine tabidir, Bu sebeple sz konusu baglam hikiimleri
voneiim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, criclemeye ve engellemeye nedgp==
olabilir. Fsas S6zlesme’de bulunan pay devri ksitlanma iligkin detaylar Izahnamenin 24.
numaral basligi altinda yer verilir. }7

21.19. Paylarm devrine iliskin esaslar:

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Paylarin Devri” baghkl 7. maddesi uyarmea B grubi,
ATA TURSFHANE LT mﬂm&ﬁa tabi/olmaksizifi serbestee devrolizaptmlir.
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A Gruba paylarn devri ise Yonetim Kuruluw'nun onayma baghdir. Yénetim Kurulu, pay
sahipleri bilesiminin korunmasi, Sirket'in igletme konusu veya isletmenin ckonomik
bagimsizliginin korunmast amact ile TTK 493’iinci maddesinde diizenlenen dnemii sebeplerin
varlig halinde pay devrini onaylamaktan imtina edebilir.

A grubu paylarm deviinde dier A Grubu pay sahiplerinin talepte bulunmamas: halinde, Sirket,
devreden A Grubu pay sahibine bu paylarin degerini ddemek sureti ile Sirket’in ya da Jirket’in
dogrudan ya da dolayl rakibi olmayan figiineti kisiler hesabina almay1 dnererek pay devrini
onaylamaktan imtina edebilir.

A Grubu pay sahipleri paylanm devretmek isterse fnce devre konu paylar1 diper A Grubu pay
sahiplerine teklif (“Teklif”) etmelidir. Birden fazla A grubu pay sahibinin teklife olumlu
kargihk vermesi halinde, olurmlu karsihk veren A grubu pay sahiplerinin meveut A grubu
paylar oraninda teklif edilen paylan satin alma hakk: vardar. Tekliften itibaren bir ay i¢inde
pay sahipleri arasindan talip ¢ikmadig takdirde, ilgili pay sahibi, payim bu maddede yer alan
pay devri kisitlan kapsamnda yer almayan bir Kigiye Teklifteki sartlardan daha avantajh
olmayacak sekilde devredebilir. Yénetim Kuruly, bu yiikiimltlige uyulmadan devredilen A
grubu nama yazili paylarm devrini pay defterine kayittan imtina edebilir.

21.20. Sermayenin artnlmasina ve azaltilmasina iligkin csas stizlesmede Ongdriilen
kosullarin yasanm gerektirdiginden daha agw olmasi halinde sz konusu hiikiimler
hakkmda bilgi:

Yoktur.

22. ONEMLI SOZLESMELER

Finansal Yeniden ¥aplandirma Siizlesmesi
14.03.2023 tarihinde Sirket, Tan Turizm, Sur Restoran Isletmecilifi ve Ticaret A.5.("Sur

Restoran Isletmeciligi™) ve Altn fplik Deri Kuyumeuluk Konfeksiyon ve Halieihk Sanayi
Ticarct Ltd. Sti. ile beraber, borglu sifatt ile {‘Borglu” veya digerleriyle beraber “Borglular™)
alacaklr kuruluglar olan Denizbank A.$., Tirkive Halk Bankast A.§., Tirkiye {s Bankasi A.S.,
Kuveyt Tiirk Katiim Bankasi A.§., Halk Faktoring A.§., Deniz Faktoring A.S. ve Deniz
Finansal Kiralamze A.8. (“Alacakli Kurulug” veya “Alacakl Kuruluslar”) ile FYYS
imzalamughr. Séiz konusu FYYS, Bankacilik Kamumu'nun Gegici 32. maddesi uyannca
Borclular’in Alacakl Kuruluslar tarafindan kullandimltmig kredilerine iligkin alinacak tedbirlere
ve geri ddeme yikiimliiliklerini yerine getircbilmesine iliskin imzalanmis olup yeniden
yapilandinilan kredilere uygulanacak her tiirlil vade, faiz, komisyon ve cezai gartin tespit
edilmesi, bunlarn ne sckilde ddeneceginin belirlenmesi ve gerekmesi halinde ilave teminat
tesis edilmesine iligkin hitkiirmler getirir.

Borclular, Denizbank’a olan borglarmmin kismen ddenmesi amaci ile ifa verine edim olarak bazi
taginmazlanmn midkiyetini FY'YS kapsaminda stz konusu bankaya devretmistir, bununla
beraber ilgili taginmezlara iliskin Denizbank ile tirin kiras sozlesmeleti akdedilmig olup ticari
igletmeler Borglular tarafindan igletitmektedir. Bu kapsamda, Sirket ve Bagh Ortaklklar’m
Denizbank’a devrettigi taginmazlara iliskin bilgi agafida yer alir. Séz konusu tasinmazlann
tamarni ilrim kirasima konu olup bu iirlin kiras: stzlegmeleri tahtinda $irket ve/veya Bagh
Ortakbiklan tarafindan isletilmektedir.
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Devreden Gay;l;:]einkul iVike/ Moii-Kiy Cinsi Cilt | Sayfa | Ada Plhia
Double Tree by Hilton Hotel Nevgehir / Avanos| Betonare 5 kath 1 {265 | 142! o
“Danble Tree Hy Hilton Hotel”)] / Yeni Mahalles; ofel ve arsa
Sacred Mansion (GAreme Kaya) . 6 kath Kargir
Ata Tutizm Horel Movsebin/ Merkes] 1t Resiowont | 98 | o2 i3l 4
{“Sacred Mansion Hatel™ Binast ve arsas
. . Bodrum dahi] 3
Villa MNevgehir / Avangs T
" P 7 .| kath Kargir Bina | 21 | 2008 1468 14
(*Nevsehir vila™) 7 Yeni Mahallesi ve Arssr
Nevgehir / Qrgiip / .
Duthicami |2 2det kagir ev ve[ 255 1108 27
. . Sacred House Hatel . Arses)
Antik Turzm » i Mahallesi
(*Sacred House Hatel ) -
Nevgehir/ Orptip 7 2 adet kareir ey v
Duttucami Swevvel 5 | ase | 108 23
Mahailesi Arsaa!
Kapadolya Maya Han Restoran Nevsehir / Avanos 3 katl betonarme 63 (6160 |1518] |
Turizm {"Han Restoran™) { Bahgelicvler M. /| isyer] ve arsas

Yukarida yer alan devirlere ek olarak iginde diger borclular tarafindan ¢esitli gayrimenkullerin
miilkiyeti de FY'YS hiikiimlerj altinda Denizbank’a devretmigtir,

Asagada Sirket, Bagl Ortakliklar ve FYYS tahtindaki Borglular'm Denizbank’a devredilen
gayrimenkullerine iliskin detayh tablo yer almaktadr.

Edinllmesi Planlsnan Maddi Durag Variiklary Jligkin Bilgiler
23.12.2028

Eankaya 2 Degerleme
Gayrimenkul | Estd Malik | Cins Tapu Bilgileri Devir B'::k‘fgfﬁ Raporu Tutars K:::i“c'l“
Tuiurlan (1072024)

Altm Bedeli™

Nevschir ¢ Avanos /

Double Tree 5 kaddt Otel Yeni M, 142 ada 9 ]
by Hikon | Aia Turizm e ;’ parsel,  Belonarme S 2173893332 | 553.119.07% BIL00000 | Otel Igletmest
Hote] kath  Cte] ve Arsa
(Zemin ID: 10886878 5)
Al Kath

Kargir Hotal | Nevgehiy / Merkez ¢

Qireme Kaya AtaTurizm | Restornn Goireme K. 113 Ada, 4| 172,519 489 347780830 | 450,000,000 | Oel Igletmes;

Hotel Rinas1  we Parsc!,
AT5as]
Antilc Nevsehir / Urgtp ¢
rored House | 1. o (Ata Kargirev | Dutlucami M. / 108 | 160,337 850 Otel Isletmes:
H 14 -
Thtizmiin gl . L 473158 | 496.000.000
Saored House| 77948 | ki . adet Nevgehir / Urgup )
Hoic: bagh karpir ev ve | Dullucami M/ 108 ada 86.335.770 Otel Isletmesi
ortaklizr) | arsasg 28 parsel
Otel ve | Nevsehir £ Urgap .
Rameda Hatel | Tap Torizm Mo ) Ortahisar K. ¢ 1815 368.933.770 | 743.761.669 Frx Otel [5lemies
Stenulat Parsel
fi Korgir || b ¢ e
siktag
i“n';a Mkﬁhk Tan Turizm ﬁ‘;‘;ﬁﬁ Amavukdy 91 ada,? | 77,0523 Ef;?‘;:‘;
Ahsap Ev ° 390.925.792 | 407.000.000
e Istanbul / Begitaag 7
i“l;mlf;;]'k Tan Turizm | Ahgap Ev f;;avq:kﬁy 791 Ada, | 116.786.440 ﬁféﬁ’:ﬁ’,
Arsel
Bahgeli
Ahsan Hane
St Bk ‘ ve bsanbwl 7 Fah 4
Canlurtaran Tan Turiztn | Derumma Sultanahmet M. / 80 ada 54.592 497 F10.172,698 100.250.000
Cari Misif 9 Parsel
Mesura
Mauileziz

(e Ev  ve | Tstanbul / Fatih / Harage)

Sur Balk S Al . i ~
ATA TURitw it ‘J%E'Eﬁ’f_ l‘!(icﬁnl)ilkkan Kata Mehmet M 1027 20ABTANAR | 55039532 77.052.500
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Kapadokya
Maya (Afa |3 Katl: | Nevsehir / Avanos [
Turizm'in | Betonarme | Bahcelievler M. / 1518 Restrrran
%9971 |lsyeri  ve | Ada (Feki 1655 aday, | [ 2301813 | SO.5TLISE | 2RD0O00 | popepne

bagh Arsas) Parsel (Eski 213 Parsel)
ortakligi)

Laleli is Dok
Mertkezi Holding

Han Restoran

istanbul / Beylikdtzt / .
Arsa Yakuph: M. / 173 Ada, | 36.655.187 73.958.585 95000000 Is Merkezi
1 Parsel

Nevsehir 7 Urgtip /
Cirtahisar K. / 109 Ada,
5 Farsel, Arsa [Zemin
1D: 58935354)
Nevsehir / Urgtp /
Ortahisar K. 6313
Parzel, Tarla {Zemin 10D:
58764866)

Nevsehir / Urgtp /
Orzhisar K. / 6314
Arta Parsel, Kolay lslenir| 1.271.910 Arsa
Yumusak Tuf Kaya
(Zemin 1D: 59074288)
Wewsehir ¢ Urgip /
Orizhisar K. / 6317
Parsel. Arsa (Zemin 1D
580%0153)

Newvsehir / Urgtp [
Ortohisar K. 7 0328
Parsel, Tarla {Zemin ID:
49058531)

Nevsehir /7 Urgip /
Orighisar K, / 6329
Arsa Parsel, Kolay Islenir 208.115 Arsa
Yumwsek Tof Kayva
(Zemin 1D: 39082062)
Nevgehir 7 Urglp /
Oriahisar K. ¢ 10468
Arsa Parsel, Kolay lslenir 855,513 Arsa
Yumusak Tof Kava
3’3” b ol (Zemin ID: 58932983)
amadsa el ,
Cevicesindeki | Tan Turizm Nevgehir /' Urglp 77413357 | 1295.600.000%

Orighisar K. ¢/ 10923
Arsa
I?Fﬁel Arsa Parse], Tarla (Zemin ID: 5592323

58936426)
Mevgehir / Urglp /
Ortahisar K. / 10926
Parsel, Tarla (Zemin I0:
58936428)
Mevgehir / Urgllp /
Onrtahisar K. / 10966
Parsel, Bag (Zemin 1D
58935792)
Mevsehit / Urgop /
Ortatusar K. / 11305
Parsel, Arsa {Zemin D
F8937800)
Mewgehir / Urgop 4
Orighisar K, / 11446
Parscl, Arsa {Zemin [Dn
59074661)
Nevgehir [/ Urgip /
Ortahisar K. / 11578
Parsel, Arsa (Zemin TD:
SD062997)
Mevgemr / Urglp /
Orahdsar K. / 11588
Parsel, Arsa (Zemmin, Tk
59063003)
Nevsehit / Urglp /
Ortahisar K. / 11591
Arsa Parsel, Arsa Dt 510404
lu emin - By i 1w nl Al A
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Nevsehir ¢ Urgip /
Qrtahisar K. / 11595
Arsa Parsel, Kolay lglenir| 1.705.33% Arsn
Yumwgak TOf Kaya
(Zemin ID: 59063008)
Mevsehir 7 Urgip ¢
Oriahisar K. /¢ 11869
St Porsel, Tarla (Zemin1p: | 379811 e
81758640)
Nevsehir [ Avanos /
Tarla Bahgelievier M. ¢ 83| 5.113.7127% Arsa
. Ada, 1 Parsel
Arsa Tan Turizm Nevschir / Avangs 7 40722453 104 000.000
Tarls Bahpelievler M. / 63| 14685178 Arsa
Ada, 3 Parsel
. lzmir ¢/ Bergama /
) lsyeri  ve Sahg
Magaze Tan Turizm Ertugrul M 71304 Ada, | 15.640.922 11675738 32.900.000
Avlusu 1 Parsel M agazas
Karzir Sanig | Mevgehir / Avanos f Sel
Mafiaza Tan Turizm | Magazas ve | Baheeliovler M,/ BG| 18254935 1681237N 110.000.0G0 M i .
Baheesi Ada, 209 Parse! g
Kapadokya | Kargir
Maya (Afa | Canak Nevsehis [ Avangs / 1
; d ‘ malzthane ve
i ’
Magaza T,;g;“;“f !J':"'S':l‘:“"“' ?E’:E{f“e;:*;' Mo 9| 19m91ss | 3sssezer | 138500000 Sabs
bagh Megazasi ve | (Eski:37) Magaznsi
ortakhg) | Bahgesi
Bodrum
Debil Uy | Mevgehir [ Avanos /
Villa Ata Turiza | Kath Kargir | Yen: M. / 1458 Adg, 14 9.000.338 18, ERG.638 32.000.000 Villa
Bina ve | Parsel
Arsast
Ata Turlzm Toplam 746,267.757 | 1,504.861.504 | 2.275.750.000
Ata Turizm Disindakiler Toplam 773.654.201 | 1.560.602,199 | 251 1.802.500
Genel Toplam 1.519.921,958 | 3.065.463.703 | 4,785.552.500
* Seiz konusu geri alum bedelleri 23.12.2025 rarihi itibarivie hesaplanmrg wirarior olup nihioi opsiyvon knllonem torikindekt ginree! degierier
gegerfi olacaknr.
s Dedove Ramada Orel dohildir.

¥¥% Tablodn “Arsa / Ramada Qtel Covresindek! 17 Ader Parsel™ ainndaki roplame dikil edilmigifr,

Yukandaki tabloda detaylan verilen tasinmaglar, millkiyeti Ata Turizm’e ve Ata Turizm’in
bagh ortakliklam olan Kapadokya Maya ile Antik Turizm’e ait clan 6 adet tapinmaz ile Ata
Turizm’in tek ortag Tan Turizm ve Dorak [Holding’in miilkiyetinde bulunan 9 taginmaz, 14
Mart 2023 tarihinde akdedilen FYYS ile alacakli Denizbank’m milkivetine gegmistir.
Yukaridaki tabloda detaylandirilan taginmazlarn geri alimina iligkin olarak FYYS altinda
imzalanmis Opsiyon Sozlesmeleri meveut olup, stz konusu opsiyon sbzlesmelerinin
kullamlmas1 sonucunda sdz konusu 15 tagmmazin tamam Ata Turizm’in milkiyeting
gegecektir.

FYYS tahtinda yapilan gayrimenkul devirleri, devredilen nitelik/kopum ve kulianim bilgileri
ile varsa ilgili donem hasilata etkisine iligkin $zet tablo 1zahname’nin Ek-10da yer alir.

FYYS kapsamuna dahil edilen/devredilen varhiklann Ortakligin faaliyeileri ve gelir yaratma
kapasitesi tizerindeki olas efkisinin yatnmeilar tarafindan daha saghkl degerlendirilebilmesi
amaciyla, sz konusu varliklarin hasilata katkisim gdsteren ¢alisma aynica sunulmakiadir. Bu
kapsamda, FYYS kapsamindaki varliklarin 2024 hesap donemi ile 2025 yil1 ilk dokuz ay D
dbnemde (2025l9) hasilata katklsm] ghsteren tabloya Ek-IO’da yer verilmekte olup, . C * N

TAZIMACILIK MARENCIL 1K RUYUMCU
SAN. VEDISTI
10 MRS Wk Hivk

ATA TUFY Em'lgaﬂﬂlkhgﬂmmda bdnkdldx hall\a arz, scbebiyle @62 konusu sézlesme ve so7Rg
]

a 1ETTLI 1T T 1T qwm AR
oy whnen "
ulllzln‘[‘f: hﬂulﬂﬂﬂr‘gﬁ“ ::Fm:::rlf?lﬁfl Pu—la d 6f 8 d

st o LI mah %su//spﬁ gaovsgr/g]l%uma:\iﬁ%ogr% a%?aa 3113967




dogrultusunda tesis edilen teminat paketi kapsammnda temerrilt ilin edebilme haklan, gizi
bilgilerin ifgass ile Sirket'in temettil 6denmesine iligkin kisitlamadan 17.07.2024 tarihli yaz ile
feragat etmigtir. FY'YS kapsamuinda Sirket’in halka arzim etkileyebilecek baskaca hitktimler
bulunmamaktadir,

girket; 30.03.2023 tarihinde Tan Turizm, Dorak Turizm ve Sur Restoran Isletmeciligi ve
Ticarst A.$. ile beraber hak sahibi sifatiyla (“Hak Sahibi” veya “Hak Sahipleri”) Denizbank ile
toplamda 15 adet apsiyon hakk: séizlegmesi (“Opsivon Hakki Sozlesmesi” veya “Opsiyon
Hakki Sozlesmeleri”) imzalanugtir. Opsivon Hakki Sozlesmeleri, vukanda belirlilen ve
millkiyeti Denizbank’a devredilen gayrimenkullerin belirli sartlarm gergeklesmesi halinde Hak
Sahipleri'nden biri terafindan geri alimina iligkin hak tanir. Hak Sahipleri’nden birinin opsivon
hakkin:  kullanmasi durumunda  digerlerinin  sbzlesmeden dogan herhangi bir hakk:
kalmayacaktir. Opsiyon hakkim kullanma konusundaki dncelik, hakkin kullamtdigina dair
bildirimin Denizbank’a ulagtif1 taribe gére belirlendr.

Sirket’in Taraf Oldusy Catih s Yeri Kira Stzlesmeleri

Jirket, ait kiracr sifan ile 17.02.2012 tarihinde kiraya veren Naz Turizm ve Tekstil Sanayi
Ticaret Limited Sirketi ile Istanbul 1li, Fatih ligesi, Lalcli semlinde ver alan, tapuda 663 ada,
152 pafta ve 1 parselde kayitli eski adi “Tayyare Apartmanlari” olan gayrimenkule iligkin alt
kira sbzlegmesi imzalamstir. $8z konusu taginmazda Sirket’in islettigi Crowne Plaza Istanbul
Old City oteli bulunmaktadir. Naz Turizm ve Tekstil Sanayi Ticaret Limited Sirketi, stz konusu
gayrimenkuliin en az ddrt yildizh otel olarak kullamlmas: ve isletilmesi konusunda Tiirk Hava
Kurumu ile adi kira sozlesmesi imzalamg ve bu kapsamda Sirket ile alt kira sszlegmesi
akdetmigtir. Naz Turizm ve Tekstil Sanayi Ticaret Limited Sirketi ile Tiick Hava Kurumu
arasindaki kira stzlegmesi 18.03.2013 tarihi itibariyle AAG Gayrimenkul Turizm Yatrim
Sanayi ve Ticaret A.8."ve biitiin ait kira iliskileri ile birlikte devredilmistir. Kira bedeli kira
stiresi iginde gegitli kira donemlerine iligkin farkhilik gosteren sabit bir Gerettir, Sozlesmede
ayrica §irket’in kitaya verene kira bedeli haricinde yapmasi gercken ¢demeler de vardir.
Sdzlesmenin siresinden énce sona ermesi halinde buna kusuruyla sebebiyet veren tarafca ceza
Sdemesi kararlastinlmstir.

Franchise Siizlesmeleri

Hilton Double Tree Franchise Stizlesmesi

Sirket, franchise alan sifatryla 27.10.2009 tarihinde franchise veren sifattm haiz DoubleTree
International Franchise LLC (“DoubleTree™) ile Yeni Mah. Kizhrmak Cad. No.l Avancs-
Nevgehir/ Tiirkiye adresinde yer alan ve Double Tree By Hiiton Hotel’e iliskin franchise
stzlesmesi akdeimistir. ligili franchise sézlesmesinin siiresi yliriirtik tarihinden itibaren 22
yildir. Onemli stizlesme hilkiimleri agagida tzetlenir;

* Franchise sizlegmesi, otel hizmetlerinin verilebilmesi i¢in kullamilacak marka hakk
gibi fikrf ve sinal haklar ve know-how ile ilgili lisanslann verilmesi, rezervasyon
hizmetine erigim, reklam, tamtim ve diger pazarlama programlan ve materyallerinin
verilmesi, efitim prograrmlan yapilmasi, otelin sb7lesmenin ckinde yer alan el kitabina
uygun gekilde inga edilmesi, diisenmesi, isletilmesi, g&riiniimti ve hizmetine iliskin
standartlar, sartnameler ve politikalarn  belirlenmesi, otelin  denetlenmesi ve
damgmanlik hizmetlerinin sunulmasina iligkin hitktimler igerir,

« Sdzlegme kapsaminda Sirket’e, dinya gapinda lisans konusu “Doubletree by Hilton™
markasy alunda faaliyet gosteren oteller igin DoubleTree’nin hbelirledipi bk e
standartlart haiz ve yiiksek kalitede otel hizmetinin sunulmas: igin saglanan 3%
kapsamda know-how erigimi veren sistem (“Sistem™) tizerinde basit lisans hakk {4

» Sozlesmede DoubleTree’ nin herhangi bir sebep gostermeksizin sozlesmeyi fes
hakkr bulummaz ancak stzlesmede yer alan gesiili fesih hallerinin gergek
durumunda sdzlegme: DoubleTree tarafindah tek arafli olarak siiresinden daha ik
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sona erdirilebilir. 86z konusu fesih halleri standart hijkiimlere iligkin olup baz: hallerde
stzlegme DoubleTree taraflindan belirli stireler iginde bildirimde bulunularak, baz
hallerde ise bildirime gerek kalmaksizin derhal sona erdirilebilir. Fesih hallerinde
sozlesmede yer alan gegitli tazminat vilkiimliliklerine ek olarak Sirket’in ifa yerine
gecen cezai sart (liquidared damages) da Sdemesi gerckmekiedir.

e Stzlegme siiresi boyunca $irket ve Bagh Ortakliklar’imin DoubleTree nin izni olmadan
ilgili otel zinciri ile rekabet etmeme yiikiimlOligd bulunur, Sézlesme kapsamimnda
“rakip”, DoubleTree nin takdirine bagh olarak, DoubleTree’nin ana ortaklifi olan
Hilton Hotels Corporation ve bu girketin istirakleri ve bagh ortakliklarindan clusan
gitketlerin (“Hilton™) sahip oldugu veya franchise verdigi oteller ve Hilton'un
olusturdugu Sistem ile dofrudan veya dolayl olarak rekabet edebilecek gergek veya
tiizel kisiler olarak tammlanir. Rekabet etmeme yitkiimlIitlfigii su hallerde uygulanmaz;
1) rakibe hizmet vermemek veya rakibin ticari kararlarina etki etmemek kosulu ile rakip
sirkeite azinhk hissesi sahibi olmak, ti) rakipten franchise veya lisans almak ve iii)
rakibin taginmaziu isletmek.

Sirket’in sdzlesme kapsaminda mimhasirlik hakki buluninaz.

» Sozlesme, Sirket’in ortakhk vetveya kontral yapisindaki degigikliklere iliskin gesitli
hitkitmler igermektedir. Bu hiikimlerden bazilan DoubleTree’nin iznine veya
DoubleTree’ye bildirim vamlmasmi gerektirmemekte, bazilar: valmzea DoubleTree’ye
bildirim yapilmasi yikimlaligini getirmekte bazilar ise DoubleTree nin Sirket’in
hissedarlik veva kentrol yapisindaki degisikliklerc onay vermesi gerekmekiedir. Sirket,
hissedarhk yapisinda halka arz nedeniyle meydana pelen deiisiklikler igin
DoubleTree’den 23,10.2024 tarihli yazi ile onay almisur.

e Sdzlegme kapsaminda izin verilen pay devirleri haric olmak fizere DoubleTree nin
otelin satilmasimin veva oteli isleten Sirket’te kontrol depisiklifi yaratacak sckilde hisse
satizimn gergeklestirilmek istenmesi durumlarinda ilk teklif haklk bulunur. Bu durumda
belitli siireler iginde ve sézlesmede yer alan usuller izlencrek Sirket’in satis bedeli ve
kosullanna iligkin DoubleTree’ve bildirim yapmas: gerekir.

e Sozlesme siiresi boyunca Sirket, otel iizerinde fiili hakimiyetini kaybetmedigi miiddetge
otelin bulmdufu taginmaz iizerinde tasarruf edebilir. Otelin bulundugu tagmmazin
millkiyeti yukarida agiklandigr gekilde FYYS kapsamunda Denizbank’s devredilmis
olmakla beraber kira stzlesmesi gergevesinde tasimazin zilvedligi ve islemle hakkimn
Sirket’tedir. Bu dogrultuda Sirket paylarinin halka arz1 kapsaminda engel teskil edecek
veya olumsuz etki doguracak bir husus olmadigt degerlendirilir.

» Sizlesme I[ngiliz hukukuna tabidir ve Ingiliz mahkemeleri sézlesmeden dogan
uyusmaziiklarda yetkili kilinmgir.

Crowne Plaza Istanbul Old City Franchise Stizlesmesi

Sirket, franchise alan sifatiyla franchise veren sifatimi haiz [HG Hotels Limited (“THG™) ile
Balabanaga Mah. Fethi Bey Cad. No:2 Fatih/Istanbul adresinde yer alan Crowne Plaza Istanbul-
Old City oteline iligkin 24.12.2015 tarihli franchise sézlegsmesi akdetmigtir. S$z konusu
stzlesmenin bazi hiikiimleri 07.12.2018 tarihli ¢k protokol ile degistirilmistir. Franchise
stzlesmesi alunda verilen franchise hakki THG nin Sirket’e faaliyete gecmesi icin yazili olarak
bildirimde bulundugu tarihte baglar, bu baglangg tarihinden 15 vil sonra herhangi bir bildirime
gerek olmaksizin sona erer. Bu dogrultuda énemli sézlesme hitkiimleri asagida dzetlenir:

o Franchise stzlegmesi, otel hizmetlerinin verilebilmesi i¢in lisans hakk Sahlb} olarHT
Sitket’e Crowne Plaza markasimt kullanarak ve bu kapsamda belitienen s
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attinda oteli igletme hakkim tanir. By dogrultuda sdzlesme marka haklannn korunmas,
belirli ip politikalara goére isletilmesi, telif ve pazarlama ficretletinin Sdenmesi ve
operasyonel kilavuzlara uyuimas: gibi cesitli yOkiimliiliikleri icerir. Ayrica, sbzlesmede
standart hiikiimler olarak fesih, tazminat, sdzlesmenin yenilenmesi ve belirli
operasyonel ve finansal standartlara uyuma iligkin hitklimler de bulunur.

Jirket, stzlesmeye esash aykinlik tegkil eden bir durum bulunmadikea herhangi bir
sebebe dayanmaksizin sézlesmeyi planlanan sona erme tarihinden en geg 24 ay 8nceden
THG’ye vazih bildirim yaparak feshedsbilir, Bu halde THG ve sézlesmenin feshedildigi
sozlesme yihna gére degisiklik gdsteren gesitli fesih bedellerinin ddenmesi gerekir.
Sozlesmede yer alan cegitli fesih hallerinin ger¢eklesmesi durumunda sézlegme, THG
tarafindan tek tarafli olarak sona erdirilebilir. S¢z konusu fesih halleri standart
hikiimiere iligkin olup bazi hallerde sézlesme THG tarafindan belirli siireler iginde
bildirimde bulunvlarak, Sicket’in iflasma karar verilmesi, otel Gzerindeki fiili
hakimiyetin kaybedilmesi, operasyonel standartlara uyulmarnast gibi bazi hallerde ise
bildirime gerek kalmaksizin derhal sona erdirilebilir. Fesih hallerinde stizlesmede yer
alan gesitli taznnat yitktimliiliklerine ek olarak Sirket’in ifa verine gegen cezai sart
{fiquidated damages) da &demesi gerekmektedir. Bu durumlarda Sirket’in Sdemesi
pereken cezal sart tutari fesihten dnceki 36 ay boyunca ilgili sbzlesme uyannca
ddenmesi gereken lisans bedeli {(royvalty fee). pazarlama ve rezervasyon katkisi
{(rmarketing and reservation contribution) ve diger ilgili tutarlann toplamindan
olusmaktadir.

Sirket’in séizlesme kapsamimda miinhasirhik hakk: bulunmaz.

Sézlegme altinda Sirket’in kontrol vapsindaki degigiklikler, otelin satilmasi veya
kiralanmas ile s6zlesmenin devri THG nin imine tabidir. Halka arz iglemi, Sitket’te
kontrol degisiklifine neden olmayacag: i¢in isleme iligkin stzlesme kapsaminda
IHG nin izni gerekmedigi degerlendirilir.

Stzlesme Ingiliz hukukuna tabidiv ve Ingiliz mahkemeleri stzlesmeden dogan
uyusmazhklarda vetkili kilmmstr.

Mado Franchise Sizlesmeleri
Urgiip Mado Franchise Stzlesmesi

Sirket,

franchise alan sifatiyla, Mehmet Ali Séylemez ve Dorak Turizm ana hissedar (“Ana

Hissedarlar™) sifatyla franchise veren sifatiw haiz Yasar Dondurma (ida Maddeleni A.S.,
(“Mado”) ile $ehit Cembul Caddesi No.30 Kavaklionii Urgiip/ Nevsehir adresinde yer alan
Mado Cafe’ve iliskin franchise stzlesmesi akdetmigtiv, Onemli sdzlesme hikimleri asagida
dzetlenir:
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Franchise sdzlegsmesi, Sirket’e basit lisans hakk tanir ve taninan lisans siiresince Mado
sisteminin kullamlmasma, Mado sisteminin kullanilacag: satis yerinin isletilmesine,
ingaat onayma, satig yerine iligkin izin ve ruhsatiara, yiyecek ve icecekler dahil olmakla
beraber kalenin igletilmesi ile ilgili Mado standarilarima uyuma, el kitabin
glincellenmesine, marka pibi fikri haklara, igverinde kullamlacak ekipmanlara, gida ve
malzeme tedarikine, deneiim, inceleme ve raporlamaya, reklam yapma ve rekabet etme
yasafing, sigortaya ve gizlilik sartlarina iliskin hiikiimler igerir.

Sﬁzlegme meininden }ri.irijrll'.ik stiresi anlasllamamakla beraber sozlegmenin suresinin

anlagmay feshettigini bildirmedigi stirece, sozlesme aym hitk(im ve sartlarla 1 yil} 4
dﬁnem igin kendilifinden uzar, Bu slirenin sona ermesinden 3 ay dnce tarafl

kendiliginden sona erer.
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s Sozlesmede yer alan belirli hususlarin gergeklesmesi halinde, Mado, yazil1 bildirimde

bulunarak tazminat ddemeksizin ve ¢k bir siire tanumaksizin sézlesmeyi feshedebilir.
Sirket’in sdzlesme kapsaminda milnhasirlik hakk: bulunmaz.
Sozlesmede ifaya ek cesitli cezai sart hikiimleri getirilmisgtir. Sirket, Mado tarafindan
bildirilen yeni logo, isaret ve tasarumlarin kollanmlmamasi, Mado nun vazih olarak izin
vermedigi veya iznini geri aldig1 sézlegme ile bagdasmayan firiin ve hizmetlerin satigim
durdurmameas, gidalar, icecekler ve diger iirlin kalemlerinin, tedarik edildikleri yerlerin,
siparig sistemlerinin Mado spesifikasyonlarina ve el kitabi gergevesinde belirlenen
standartlara uygun olmamasi, satiy makinelerinin, programlarin ve lisansiarin tlm
bilpiler ile birlikte Mado’ya cksiksiz bir sekilde teslim edilmemesi gibi hallerde
sbzlesmede yer alan tutarlarda cezai sart 6demekle ytkiimltdir.

s Sirket’in hisse devri veva ihraci ve bu hisselere bagh haklardaki degisiklikler Mado’nun
On yvazill onayma tabidir. Sirket, hissedarlik yapisinda halka arz nedeniyle meydana
gelecek degisiklikler igin Mado’dan 24.,06,2024 tarihli yaz ile onay alnugtir.

¢ Sirket ve Ana Hissedarlar, sdzlesme siiresince ve séizlesmenin sona ermesini takip eden
bir y1l boyunca Mado’nun temin ettigi lisans diginda, Mado sistemini kullanan veya
taklit eden yerlerin veva benzer ticari isletmelerin isletmesinde dogrudan veya dolayh
olarak katilmama ve Mado ile dofrudan veva dolaylh olarak rekahet etmemekle
yukimliidir,

s JSirket, yikiimliiltklerinin teminati i¢in Mado’ya, sbzlesmede belirlenen bedel
Uzerinden ve Mado’nun kabul edecedi formatta siiresiz kesin teminat mektubu teslim
etmekle yiikiimlidar.

« Sbrzlesme kapsaminda Ana Hissedarlar, Sirket hakkindaki aciklamalarin, beyan ve
taahhiitlerin dogru oldugunu, borglann zamaminda Odenecegini garanti ederler. Ana
hissedarlar bu gercevede Sirket ile miigtereken ve miteselsilen sorumludutiar.

Avanos Mado Franchise Sézlesmesi

Kapadokya Maya franchise alan sifatiyla; Abmet Kaplan Tan, Ahmet Serdar Kértikceii, Mehmet
Ali Soylemez ve Mustafa Pilav ana hissedar sifativla franchise veren sifatini haiz Mado ile
Bahgeli Evler Mah. Kizilirmak Kenari Asma Kédprii Al Avanos-Nevschir/Tlirkiye adresinde
yer alan Mado Cafe’ve iligkin franchise stzlegmesi akdetmigtir. Stizlegmenin siiresinin
bitiminden en az 30 giin O6nce tarafllardan herhangi biri diger tarafa yazili bir bildirimle
anlagmay: feshettifini bildirmedigi sfirece, séizlegme aym hikiim ve sartlarla 1°er yillik bir
donem igin kendiliginden uzar. Sozlesmenin onemli hikkimleri vukanda Urgiip Mado
Franchise Sézlegmesi altinda detaylandirilan hiikiimler ile biyiik Slglide benzer olup Sirket
pavlanmn devrini, tedavitling, halka arzm va da Borsa Istanbul’da islem g&rmesini
engelleyecek veya olumsuz etki deguracak bir hususa rastlanmarnmstir,

Big Chefs Franchise Séizlesmesi

Kavi. franchise alan sifairyla franchise veren sifatim haiz Biy Uk Seller Gida Turizm Tekstil
Damigmanlik Organizasyon Egitim Sanayi ve Ticaret A.S. (“Big Chefs”) ile Cumhuriyet Mah.
Zelve Cad. No:2 Avanos-Nevgehir/Turkiye adresinde ver alan Big Chefs restorana iligkin
01.04.2022 tarihli franchise sdzlesmesi akdetmistic. S&z konusu sdzlesme taraflar arasinda
imzalanan bir fesih protokolii ile 01.01.2025 tarihinden gegerli olmak iizere feshedilmistir.
Espressolab Franchise Sizlesmesi

Kapadokyva Maya Turizm, franchise alan sifativla franchise veren sifatini haiz Eslab / g
(hida Sanayi ve Ticaret A.S. (“Eslab™ ile Eski Mahalle Tepebagi Mevdam No:35 Ortafhisdt
Kasabast Urgfip / Nevsehir adresinde yer alan Espressolab isletmesine iligkin frﬂﬁchﬁ.ﬁ
stzlegmesi akdetmistir. Onemli sézlesme hikimleri asagida dzetlenir: -

* Franchise sdzlesmesi, satig verinin, Eslab’in know-how’1, marka haklart nezd}
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trilnierin niteligine, hammadde stokuna, satis yerinin denetimine, saglanacak donamm
ve ekipmana, isverinin agilacag tarih ve fanliyet gosterecedi yere, rekabet etrme
yasagma, sigorta, gizlilik ve kigisel verilerin korunmas: sartlarmna iligkin hiikiimler
icerir.

¢ Sozlesmenin siiresi 10 yildur., Sozlegmenin stiresinin bitiminden en az 3 ay Onee taraflar
aksi ySnde anlagmadij; siirece sozlesme 5 yil igin yeniden uzatilmng sayilir. Sozlesmede
yer alan tasfiyeye girme, iflas etre, kayvum tayini pibi sebeplerle her iki tarafin da
ihtara gerek olmaksizin tek tarafly olarak sdzlesmeyi feshetmesi inlunkdndiir,
Kapadokya Maya Turizm’in stzlesmede sayilan sebeplerle sézlesmeyi ihlali halinde
Eslab tek faraflr olarak ihtara gerek olmaksizin sbzlesmeyi feshedebilecektir, by
sebeplerle bir ihlalin varhg haline Kapadokya Maya Turizm ayrica cezaj sart ddernekle
yikiimiidiir,

* Sézlegmenin ve franchise alana ait paylann ligiinct kigilere devri ancak Eslab’in yazih
onaymin yamnda Kapadokya Mava Turizm taraiindan iicret Sdenmesi karsihiginda
milmkimdir. Ancak, s6z konusu sézlesme alnda herhangi bir iznine gerek olmadig
degerlendinlir.

* Kapadokya Maya Turizm’in sOzlegme kapsaminda miinhasirlik hakk bulunmaz.

* Stzlesmede Kapadokya Maya Turizm’in belirli yiakomlidiiklerini siires; Iginde verine
getirmemesi halinde cezai sart demesi kararlagtinimigtir,

* Kapadokya Maya Turizm, stzlegsmenin bitiminden itibarer 2 yil boyunca Espressolab
markasi adi altinda yapilan faaliyete benzer konsepite ve benzer drinlerin satigim yapan
bir igletme agmamay: ve ortaklarindan herhangi birinin dahi bu sektsrde bir igletme
agmamasint taghhilt eder. Bu hilkmiln iklali halinde Eslab’a cezai sart ddemes;
vapilacaknyr,

Midyeci Ahmet Franchise Sozlesmesi

Kapadokya Maya Turizm, franchisc alan sifaiyla franchise veren sifating haiz Serin Sufar Gida
Turizm Sanavi ve Ticaret Limited Sirketi ("Midyeei Ahmet”) ile franchise sizlesmesi
akdetmistir, Onemli s6zlesme hiikamleri asapida Szetlenir:

* Kapadokya Maya, ilgili sozlesme altinda franchise verenin sl ment, perakende satig
yerletinin gelitirilmesi ve isletilmesi konusunda her tiirlii bilgi, deneyim, fikri ve siaj
haklarin kullamlmas, suretiyle Midyeci Ahmet markasint da kullanarak sefladif satis
yeri formati ve restoran fslefim sistermine dahil olma ve tilm tiriin gesitierini franchise

* Franchise sozlesmesi kapsaminda Nevsehir ili suurlan igerisinde shzlesme siiresi
boyunca sayr kisitlamasi olmaksizm kiosk ve midye tezgahi acilabilmesi adma tiim
haklar yalmzea Kapadokya Maya Turizm’c verilmigtir. Tezgah ve kiosklarmn konumlary
ve faaliyet streleri 6nceden franchise veren tarafindan onaylanmak kaydryla herhangi
bir sayt stnn olmaksizin kalier kiosk ve midye lezgahi franchise alan tarafindan
actlabilir.

* Sozlesme kapsaminda saliy yerinin adresi Bahgelievier Mah, Kazilirmak Kenar: Mithat
Diilge Cad. No.l Avanas/Nevsehir'dir. Satg yeri, franchise verenin yazl onayt
olmadan degistirilemesz,

¢ Slzlesme alunda franchise alan tarafindan katlim bedel, stzlesmeye konu )
Uriinlerin imalatinda kullamlacak malzemelers iliskin {irin ticret ve icecek satig bej

mal ve malzeme bedeli, ilgili iirfin ve igecefiin tiketiciye satig fiyat izenfndeg’ %
belirlenecek oranda yiizde primi Bibi iicretler denecektir. - =
L ]

® Franchise alan, sOzlesmenin imza tarihi itibari ile ortakitk yapisin, iinvamm, rkgr‘_ & A
ildtrintl franchise verenin, yazili izni, olmadikca degistiremez. Soz konusu N 5 (TASK (N
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oraninda degisiklik meydana gelirse, franchise veren sézlegmey1 hakh sebeple tek taratl
olarak derhal [eshedebilir, Bu durumda franchise verene, tazminat talebine ek olarak
cezai sart Sdenmesi kararlagtirilmigtir.

» Kapadokya Maya Turizm, franchise verenin vazih tzni olmaksizin sbzlesme konusu ile
ayni veya benzer amact olan girketlere dogrudan veya dolayl olarak dahil olmayacagim,
sbzlesme konusu ile aym ve aym sayilacak kadar benzer bir bagka faaliyette
bulunmayacagim kabul eder.

e Franchise alanin ig strrim dogrudan veya dolayli olarak franchise verenin bilgisi diginda
kullanmas1 veya uglincii kigilere sizdirmas1 halinde franchise veren sdzlesmeyi hakh
scbeple feshedebilir. Bu durumda franchise alan, franchise verenin ufradign her dirlii
zararl ve yapmak zorunda kaidif1 tm masraflan ddemenin yam sira bunlara ek olarak
cezal gart bedelini ddemeyl taahhiit eder.

23, IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

23,1, ihracomm Kurulun muhasche/finansal raporlama standartlar uyarmea hazirlanan
ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolan ile bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporlar:

Kutul’un muhasebe/finansal raporlama standartlarin Slgtisiinde hazirlanan ve Kurul’un
bagimsiz denefime dair diizenlemeleri kapsaminda denetime tabi tutulan ve [zahname’de yer
almasi gercken 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihlerinde sona eren mali donemler
icin hazirlannug olan mali tablolar ile 01.01.2025 — 30.09.2025 taribli ara déneme iligkin
hazirlanan mali tablolar Vizyon Grup Bafimsiz Denetim A.S. tarafindan 6zel bagimsiz
denetime tabi tutulmug olup, bafimsiz denetim kurulusuna iliskin bilgiler agagida yer

almakiadir.
Unvam . | Vizyon Grup Bagims: Denetim A.§. {member of MGI Woridwide)
Sorumlu Denetci 1 | Muhammet YASARBAS

Uyesl (Ndugn Meslek Kuruluglar: | | istanbul Serbest Muhasebeci ve Mali Misavitler Odasi

Adresi . | Kisikli, Bosna Blv Na:3 1, 34692 (skiidar/istanbul

Ote yandan, ilgili finansal tablolar ve bagimsiz denetim raporu ile bagimsiz denetginin
sorumluluk bevam igbu [zahname’nin ekine Ek-3 ve Ek-4 olarak eklenmigtir.

Sirket’in 30.09.2023, 30.09.2024, 31.12.2024, 31.12.2023 ve 31,12.2(022 tarihlerinde sona eren
finansal dénemler itibariyla konsolide finansal tablolarinin denetimi, Vizyon Grup Bagimsiz
Dienetim A.S. tarafindan yapilimg olup, asagidaki olumlu goriig verilmigtir:

“diq Turizm Isietmeleri Tasmaciik Madencilik Kuyumculuk Sanayi Diy Ticaret A.§8.(" Sirket”)
ve hagh ortakhklormin (hep birlikte grup olarak amlacaktiv). 30 Eyfil 2025, 31 Aralik 2024,
31! Araitk 2023 ve 31 Aralik 2022 taribili konsolide finansal durum tablosu ile aym taribite sona
eren hesap dbnemine ait, konsolide kdr veya zarar ve diger kapsamii gelir tabiosu, konsolide
dzkaynak degigim toblosu ve konsolide nakit akig tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin
dzeti de Dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarmdan ofusan konsolide finansal iablolarin
denetlemis bulunuyoruz.

Gorigiimiize gore, iligikieki konsolide finansal tablolar, Grup’un 30 Eylial 2025, 31 jra
2024, 31 Aralik 2023 ve 31 Arafik 2022 tarihi itibariyla konsolide finansal duruminu Ne agiy

L

larihie sona eren hesap dowremine ail kensolide finansal performansin ve konsolidg I
akigiarim Tirkive Muhasebe Standar n‘au na (“TMS"), uygun olarak tiim onemli yonleri
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Yukarida yer alan bagimsiz denetgi goriigiintin dayanag ise agafiida yer almaktadir:

“Yaptigumz bagimsiz denetim, Sermaye Pivasas: Kurulu'nea (“SPK”) yayvimianan bagimsiz
denetim standarflarima ve Kamy Gozetimi, Muhasebe ve Denetin Standarilar: Kurumu
("KGK”') tarafindan yayemianarn Tirkive Denetim Standartlar: 'mn bir bar¢ast olan Basimsiz
Denetim Standortlari'na (“BDS") uygun olarak yiritgimagstir. By standartlar kapsammdaki
soruminiuklarimez, vaporumuzun  “Bagmsiz Denetginin Finansal Tablolarm Bagimsiz
Deretimine lliskin Sorumlululdar:” boliimsinde ayrmtth bir sekilde aciklanmignr. KGEK
tarafindan yayrmlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurailar (“Etik Kurallar i tle finansal
tablolarm bagims:z denetimivie ilgili mevzuatia yer alan etik hiikiimlere uygun claralk Grup "tan
bagimsiz oldugumuzn beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsanundaki etige Hiskin diger
sorumlulikiar da tarafimizea yerine getirilmistiv. Bagimsiz denetim sirasmmda elde efiigimiz
bagimstz denetim kanitlarinn, gériisiimiiziin olugturulmas: igin yeterli ve wygun bir dayanak
olusturduguna inangyoryz, ™

232, izahnamede yer almas1 gereken finansat tablo dinemlerinde bagimsiz denetimi
gergeklestiren  kuruluglarin  unvanlar, bagimsiz  denetim  piriisi ve denetim
kurulugunun/sorumhn ortak bas denetginin degismis olmasi halinde nedenleri hakkanda

bilgi:
Finansal Tablo Dinemi Bagimsiz Denetim Seromlu Bafimsiz Denetim
Kurulugunun Ticaret Denetginin Ad Raporu Goriigii
Unvan] Sovadi
30.09.2025, 31.12.2624,
31.12. 2023 ve 31122002
Tarihinde Sona Fren Hesap Vizyon Grup Bagimsiz Muhammet Olumlu Géril
DéZnemlerine Ait Konsolide Denetim A.S. Yagarbag umu Gdrilg
Finansal Tablolar ve Ozl
Denetim Raporu

[zahnamede incelenen donemler itibariyla sirket’in bagmsiz denetim sirketi degisikligi
olmamis olup, ilgili ddnemler i¢in bagimsiz denetim girketi igerisinde de rotasyona
gidilmemigtir.

23.3. Son finansal table tarihinden sonmra meydana gelen, ihragemin vefveya grubun
finansal durumu veya ticari konumu tizerinde etkili olabilecek dnemli degisiklikler
(liretim, sahg, stoklar, siparigler, maliyet ve satis fiyatlar hakkndaki gelismeleri de
icermelidir) veya s6z konusu hususlarin bulunmadig hakkmda ifade:

Bulunmamaktadur.
23.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.
23,5, Proforma finansal bilgikere iligkin bafimsiz giivence raporn:

Yoltur.

23.6. Ihrageman esas sbzlesmesi ile kamuya agikladi@) diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar pay1 dafatim esaslan ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo ddnemleri
itibarryla kar dagiim konusunda ahmis oldugu kararlara iliskin bhilgi: ¢T. 2

Sirket esas sizlesmesinin Karin Tespiti ve Dagitum baghkh 15. maddesi uvarinca: 'I??K s
sermayc piyasast mevzuat diizenlemelerine uygun olarak, Sirketin faaliyet donemi sBnundlg
tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel piderleri ile muhtelif amortisman gibi sirketce 5d)
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8 Mapis M 13

I

vergiler diistilditkten sonra geriye kalan ve yultk bilangoda goritlen dénem kéiri, varsa gecmis
yil zararlaninin disstilmesinden Sanra, sirastyla asagida gosterilen sckilde tevz olua:

Genel Kanuni Yedek Akge:
a) Sermayenin %20’ sine ulagmecaya kadar %54 kanuni yedek akgeye dagiulir.
Birinci Kar Payi:

b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagis tutannn ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden,
virket’in kir dagitim politikas; ergevesinde TTK ve sermaye piyasasi mevzuatina uvgim
olarak birinei kar pay1 ayrilir.

¢} Yukandaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kir payiun, yonetim kuruly fiveleri
ile ortaklik calisanlarina, ¢esitli amaglarla kurulmus vakiflara ve pay sahibi disindaki kisi ve
kurumlara dagitilmasma karar verme hakkina sahiptir.

[kinei Kar Payr;
d) Net dénem kanndan, (a), (b) ve {c) bentlerinde belirtilen meblaglar diigtitkten sonra kalan

kismr, Genel Kurul, kismen veyatamamen ikinci kar pay; olarak dagumaya veya TTK nin 521
ve 522, maddeleri uyarnca “Sirket’in istegi ile ayirdi yedek akge” olarak ayirmaya vetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge:

e) Pay sahipleriyle kéra istirak eden diger kimselere dagitlmas kararlagtiInug olan kisimdan,
sermayenin %5°i oraninda kir payr dilstildiikten sonra bulunan twtarm ¥lizde onu, TTK*nin 519,
maddesinin ikinci fikras: uyarmea genel kanuryg yedek akgeye ellenir,

TTK’ya gbre aynlmasi gereken yodek akceler ile esas sdzlesmede veya kar dagiiim
politikasinda pay sehipleri igin belirlenen kar pay1 aynilmadikea; bagka vedek akge aynlmasina,
ertesi yila kir aktaniimasina ve Yanetim Kuruly {iveleri ile ortaklik vahsanlarma, pay sahibi

digmdaki kisilere kir pavi dagitilmasina karar verilemez, Pay sahipleri igin befirlenen kér payl
nakden ddenmedikge bu kigilere kardan pay dagiilamaz,

Dagitilmasina karar verilen kinn dagiim sekli ve -zamani, Yénetim Kurulunun bu konudaki
teklifi iizerine Genel Kurulca kararlagtrriiir. Kér pays, dagrtim tarihi itibaryla meveut pavlarin
tilmiine, bunlarm ikrag ve iktisap tarihleri dikkate altinmaksizin esit olarak dagiulir.

Bu esas séizlesme hiikiimlerine gore Genel Kuru! tarafindan verilen kar dagitim karar kanunen
izin verilmedigi stirece geri ahnamaz.

Yénetim Kuruly, Genel Kurul tarafindan yetkilendirilmis olmak ve SPKn’nun hikfimleri ile
SCImaye piyasast mevzuating uyrmak sart1 ile kér pay1 avans dagrtabilir. Kar pay1 avansi
tutarmin hesaplanmasinda ve dagitiminda ilgili mevzuat hilkiimlerine uyulur. Genel Kumil
tarafindan Yénetim Kuruln'na verilen kar pay: avans: dagitilmas yetkisi, bu yetkinin verildigi
yil ile simurlsdar. Oneeki hesap déneminde ddenen kir payi avanslan mahsup edilmeden ilave
kér pay1 avanst verilmesine ve kir Pay1 dagitilmasma karar verilemesz,

Izahname tarihi itibanyla, Sirkel esas sbzlesmesinin kir dagitim: diizenlemeleri haricinde,
Sirket’in kir dagrtinm politikas belirlenmemistir, Kar dagrtimt politikasi, halka arz: takiben en
ge¢ Sirkel paylarmm borsada islem gormesi sonrasinda yapilacak ilk olafian genel k

toplantisinin gergeklestirildigi tarihe kadar olugturulacak ve Sermaye Piyvasasi Kurulu’ n;T.C »

kamunun aydinlatilmasina iliskin dizenlemeleri gergevesinde gerekli 6zel durum aglklmﬁalan,
KAPta yapilacaltir, i .s'-"

Strket, 31.12.2022 tarihinde sona eren finansal dénem igin genel kurullarinda kir dagitim | arf
ATA Tu R i 1Rieket i 19.072023, tarihinde yapilan 2"{“)'2-2'.'. rPflhna iliskin olagan genel
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toplantisinda 2022 yili ticari kirinm ve geemis yillar kinmn TTK’da yer alan yasal kesintiler
yamldiktan sonra kir pay1 olarak dagitilmasina karar verilmigtir.

Ata Turizm Kir Dagiinn Tablosu (2022 ¥1l Kax1)

O)demmis Sermaye 42885475
Dinem Kari 04.0601.227
Vergiler (-) 18.845.545
Geemig Vil Zararlan 14.575.306
NET ARA DONEM KARI 75.215.682
1. Tertip Kamuni Yedek Alcgeler (-} 3.974.096

Varsa Daha Omceki Ara Donem Kar Pavi Avans (-) 16.237.783
2. Tertip Kanuni Yedek Akge Matrahi (-) 69.097.312
2.Tertip Kanuni Yedek Akge (-) 6.909.731

Ortaklara 1. Temeitii Tutar 2.144.274

Orraklara 2. Temetti Tutan 62.187.581
ORTAKLARA NET ODENECEK TEMETTU TUTARI 45.949.798
Tan Turizm 45,949 798

23.7. Son 12 ayda ihraccinm ve/veya grubun finansal durumu veya Karhih§ {izerinde
inemli etkisi olmus veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek davalar, huknki takibatlar
ve tahkim islemleri veya siz konusu hususlarm bulunmadifn hakkinda ifade:

Son 12 ayda, Sirket aleyhine karara baglanmasi halinde, Sirkeiin faalivet sonuglarnda, finansal
durumunda veya kirhlif tizerinde tek bagina veva hep birlikte $nemli derecede olumsuz etkisi
olabililecek bir dava, takim ya da tahkim iglemi bulunmamaktadir.

Bununla birlikte, Sirket'in bagh ortakhiii Kapadokya Maya Turizm'in faaliyetlerine iligkin
asagida belirtilen hususlar bulunmaktadir:

Kapadokya Mava Turizm tarafindan igletilen “Sur Bahk Avanos”, “Kiyir Kafe”, “Mado
Avanes” ve “Midyec! Ahmet” isimli ticari isletmeler dahil belirli ticari isletmelerin bulundugu
tasinmazlar bakimindan, Kira‘tahsis siirecinin uzamasina iligkin idari siirecler ve buna bagh
ecrimisil ihtarlarnmn iptaline vénelik davalar bulunmaktadir. Meveut durumda Sirket’e teblig
edilmis taginmazlann tahliyesine yinelik derdest bir dava veya tahliye ihtar bulunmamakla
birlikte, tahsis/kira statisiniin ilgili idareler nezdinde nihai olarak netlesmesi sonrasinda hukuki
durumun tesisi amacivla ek sozlesmesel ve/veya idari adimlar atilmas: gerekebilecektir.,

Evranos Restoran’n bulundugu tasimmaziarin kentsel sit alam igerisinde ve Kizilmak tagkin
alan sinin icinde kaldigi i1gili idare yazigmalarinda belirtilmekte olup, izahname tarihi itibaryla
Sirket’e bildirilmis bir aykinlhk ve/veya ihtar bulunmamaktadir; igyeri agma ve galisma ruhsat:
meveuttur. Bununla birlikte, sit/tagkin alan statiisti nedeniyle ilerleyen dénemlerde yapilagma,
onarim ve benzeri miidahaleler bakimindan ilave izinfkisitlamalar giindeme pelebilecek olup,

Sirket bu riskleri azalimaya vonelik clarak ilgili idarelerle koordinasyon iginde gerekli izin ve
uvum siireglerini yiirlitmeyi planlamalktadir.

Sirket, faaliyetlerinin olagan akis1 gergevesinde alacak davalanina ve ig hukukundan kaynakl
uyusmazliklara taraf olmaktadir, Sirket’in taraf oldufin dava ve takiplere iliskin detayh bilgiler
izahname ekinde yer verilen Bagimsiz Hukukgu Raporu’nda listelenmistir.

23.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmuy diger bilgiler:

Yoktur.
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24, IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA iLISKIN BiLGILER

24.1. Thrae edilecck ve/veya horsada islem gireeek paylarm ISIN (uluslararas: menkul
kiymet tamumlama numarasi) veya baska benzer tamimlama kodu bilgisi dahil tlir ve
gruplarma iliskin bilgi:

Halka arz edilmesi planlanan beher payin nominal defieri 1 TL olup Sirket’in ¢ikarilnisg
sertnayesinin 562 845,890 TL’den 802.845.890 TL’ye ariinlmas: suretiyle ihrag edilecek
240,000.000 TL nominal degerli B Grubu pay ile meveut ortak Tan Turizm’io sahip cidugu
40.000.000 TL nominal degerli B Grubu pay olmak iizere toplam 280.000.000 TL nominal
degerli B Grubu pay halka arz edilecektir.

Ortaklara ait ve halka arz edilecek olan meveut paylara iliskin hilgi asafida yer almaktadir.

MNama/ Pay Saysmm Bir Paym Toplam Sermayeye
Grubu Hamiilne Imtivazlar | Pay Sayis Grup Pay Nﬂ'“'fi“'l (TL} Oram
Oldugu Saf-sr(l:? )Orm Degeri (TL) (%)
Q
B Hamiline Yoktur 40.080.000 6,31 1,00 40,000,000 4,98
ermaye ariirimi voluvla cikanlacak ve halka arz edilecek yeni paylara iliskin bilai asa, i
S ye art voluyla ¢ikanlacak ve halk dilecek yeni paylara iligkin bilgi asafidak
tabloda yer almaktaclir,
Pay Sayisinin .
coube | Hewdline | oo | pavs GrapPay | RePOP | paplam | SOTIvEYe
T i
ubu Oldugu mtiyazlar ay Sayisi Sayls:;:;]omm Deeri (TL) (TL} (%)
B Hamiline Yokiur  |240.000.000 37,36 1.00 240.000.000 29.90

Sermaye artirimi ve ortak satigi yoluyla halka arz edilen paylarin nominal deferi 280.000.000
TL dir.

Sermaye artirinn ve ortak paylarinin satisinin hatka arz dncest ve sonrasinda Sirket sermayesine
oram asafida helirtihmisgtir.

Pay Sahibinin Halka Arz Oncesi Halka Arz Senras
Pay Girubu : 1 . 7 p :
Adi Pay Adedi Pay Viizdesi Pay Adedi Pay Yiizdesi
A 158.853.767 10 168.853 767 21
Tan Turizm
B 393.992.123 70 353992123 44
Halka Arz B 4 0 230.000.000 a5
Toplam 562.845.3%0 100 802.845.890 100

Sirket Esas Sézlesmesi’nin “Sermaye™ baghkll 6. maddesi uyarinca A Grubu paylarn Yénetirm
Kurulu'na aday gdsterme ve Genel Kurul’da oy imtivazi bulunmaktadir.

Sirket Bsas Sdzlesmesi'nin “¥énetim Kuruiu ve Stiresi” baglikl 8. maddesi uyannca Yonetim
Kurulu tivelerinin varist A Grubu pay sahiplerinin gésterdigi adaylar arasindan segilir, ¥ Snetim
Kurulu bagkan ve Yénetim Kurulu bagkan yardimeis1 A Grubu pay sahiplerinin aday g8sterdigi
Yonetim Kurulu tiyeler: arasindan secilir.

Sirket Fsas S8zlegmesi*nin “Genel Kurul” baglikli 12. maddesinde belirtildizi fizere A G#l
pay sahipleri olagan ve olaganiisti genel kurul toplantlarinda her bir pay igin 5 oy h
sahipken B Grubu pay sahipleri bir oy hakkinda sahiptir. B Grubu paylarin herbangi bir iinti

i

bulunmamakiadsr.
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Halka arz edilecek paylara iligkin [STN, Kurul’un izahnameyi onay1 sonrasinda Takasbank’tan
temin edilecektir. lhrag edilecek paylar MKK tarafindan kayden izlenecektir.

a) T¢ kaynaklardan yapilan sermaye arbrmmin kaynaklar hakkinda bilgi:
[¢ kaynaklardan sermaye artirtma yapiimavacakir.

b) I¢ kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak meveut ortaklara dagihlacak paylar ile
ilgill bilgi:

f¢ kaynaklardan sermaye artinims yapilmayacaktr,

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dafiitm esaslari:

Bedelsiz olarak pay verilmeyecektir,

24.2. Paylarm hangi mevzuata gire olugturuldugu:

Paylar Sermaye Pivasasi Mevzuat: kapsaminda olusturulmustur.
24.3. Paylarm kaydilestirilip kaydilestirilmedigi haklkanda bilgi:

Ortakligimuz paylan kaydilestiome esaslant gercevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadir.

24.4. Paylarm hangi para birimine gire ihrag edildigi haklanda bilgi:
Paylar Tirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir,

24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar1 knllanma
prosediirii hakkinda bilgi:
Thrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyannca pay sahiplerine asapidaki haklari saglamaktadur;

(a)  Kirdan Pay Alma Hakk: (SPKn. m. 19): Sirket Genel Kurulu tarafindan belirlenecek
kar dagiim politikalan gergevesinde ve ilgili mevzuat hitklimlerine uygun olarak dagitilan
kirdan pay aima haklkini ifade eder, Sirket mevzuata uygun olarak hesaplanacak dagitilabilir
dénem kinm dagitim konusu vapabilecedi gibi ddnem igerisinde kir pay1 avans: da dagabilir.

Hak kazandan tarih: Halka acik ortaklbiklarda kir pay:, dagitim tarihi ifibariyla meveut
paylatin timtine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihieri dikkate almmaksizin egit olarak dagitilir.
Sirket, TTK, Sermaye Piyasas1 Mevzuati; SPKn., SPK Diizenleme ve Kararlan; Vergi
Mevzuaty; ilgili diger yvasal mevzuat hikimleri ile Esas SOzlesme ve Genel Kurul Karan
dogrultusunda kir daginm karan alir ve kér dagitim yapar. Kér dagitim esaslan Kér Dagitim
Politikasa ile belirlenmigtir. Esas Sozlegme hikiimlerine gbre dagitilmasina karar verilen kir
geri almamaz.

Zamanagma: Ortaklar ve kéira katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kir payi
bedelleri ile ertaklar tarafindan tahsil edilmeyen kir payr avans: bedelleri dagitim tarihinden
itibaren bes yilda zamanagmmuna ufrar, Zamanagumuna ugrayan kir payi ve kir payr avansi
bedelleri hakikinda 2308 sayili “Sirketlerin Mitruru Zamana Ugravan Kupon Tahvilat ve Hisse
Senedi Bedellerinin Hazineye {ntikali Hakkinda Kanun® hiikiimleri wygulamr, Bununla birlikte,
2308 say1lr “Sirketlerin Mururu Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerips

2018/138 E. ve 2019/21 K. sayil1 Karan ile iptal edilmistir. Bedelsiz olarak dafitilan pi
zamanagimi bulunmamaktadie. \
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Haldkin kullapimina iliskin sumrlamalar ve bu halkan yurt dismda yerlegik pay sahipleri
tarafindan  kulamm prosediivii: Hak  kullanmmna iligkin herhangi bir simrlama
bulmmamakiadir. Hak kullamm prosediirii, yurt diginda ve yurt iginde yverlesik pay sahipleri
igin aymdir. Buna gore;

Hisscleri, MKK nezdinde ve Sirket altindaki hesaplarda kayden saklamada bulunag
ortaklanmiz ile talep eden diger ortaklara, kir pay1 Odemeleri, Sirket’e iletilen yazili talimat
dogrultusunda, dogrudan ortaklarin gosterecefi banka hesaplanna vapiimakiadir.

Hisscleri, MKK neczdinde ve Arac Kurulvglar altndaki vatimme hesaplannda kavden
saklamada bulunan ortaklarn kér pay1 Gdemeleri ise MKK arac:lifiyla ortaklarmn hesaplarina
aktarlmaktadir.

Tam ve dar mitkellef tiizel kisiler, kar pay1 almak itzere yapacaklan miiracaaita mitkellefiyet
bilgilerini ibraz etmekle viikiimHidirler. Kar dagitumnda, Sermaye Piyasast Mevzuati ile
belirlenen stirelerc uyulur. Kér pay dagrtimi herhangi bir siire ile simrlt degildir.

Covid-19 kapsammda ilgili kamu otoriteleri, kar dagitirmnin ertelenmesini, dénem kiiroun
dagtilmayarak Sirket biinyesinde birakilmasim, kar dagitim orammm ve/veya tutannm
acalulmasina iliskin ditzenleyici kararlar alabilmektedirler

Kar pay1 oranr veya hesaplanma yintenti, Gdemelerin dénemleri ve kiimiilatif mahiyetie
olup olmadig: $irket, TTK; Sermaye Piyasast Mevzuat; SPX Diizenleme ve Kararlan; Vergi
Yasalar; ilgili difer yasal mevzuat hikfimleri ile Fsas Sizlesmeyi dikkate alarak kér dagiim
kararlarim belirlemekte ve kar da@itirmini yapmaktadir.

() Oy Haklan (SPKo m. 30, TTK m. 434): Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da
¢n az bir oy hakkim haizdir. Pay sahipleri, oy haklannt Genel Kurulda, paylarimn toplam jtibari
defieriyle orantil olarak kullanir.

(€)  Ortakhktan Ayrilma Hakk (SPKn m. 24): SPKn.'nin 24. maddesi ve 11-23.3 sayill
“Onemli Nitelikteki Islemler ve Aynlma Hakks Tebligi” uyarinca, dnemli nitelikeeki iglemlers
iligkin Genel Kurul toplantisma katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplants
tutanaging isleten pay sahipleri, SPK’nmn ilgili ditzenlemelerince miimkiin olmag halinde
paylann sirkete satarak ayrilma hakkma sahiptir,

{d)  Ortakiiktan Cikarma ve Satma Haklk (5PKn m. 27): SPKn.’min 27. maddesi ve [i-
27.2 sayili “Ortakhktan Cikarma ve Satma Haklan Teblig” uyarinca, pav alim teklifi
sonucunda veya birlikte hareket etmek de dihil olmak ilzere bagka bir gekilde sahip olunan
paylarin sirketin oy hakianimn SPX tarafindan belirlenen orana veya daha fazlasma ulasmasi
durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisurlan azinlikta kalan pay sahiplerini sirketien
¢ikarma hakkr doger. Bu kisiler, SPK tarafindan belirlenen slire iginde, azmhkia kalan
ortaklann paylarmin iptalini ve bunlar kargilig: gikarilacak yeni paylarm kendilerine satilmasim
Sitket'ten talep edebilirler. Azmlikta kalan by sahipleri ise sahip olduklan paylanm SPK’nmn
diizenlemeleri gergevesinde belirlenen bedel Gzerinden oy haklannin SPX tarafindan belirlene
orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tlizel kisiler ve bunlarla birlikte
edenler tarafindan satin almmasim talep edebilirler.

&

[ £z
(e)  Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn m. 19): SPKn.’nin 19. maddesi ve Pay I‘bl%i 3
uyarmca sirketin sermaye artinmlannda, bedelsiz paylar artinm tarihindeki meveut phylarg a'\

Sy T

ATR Tumh‘r$ LETMECILI]{ il ! YN DL 1 -‘: UI AYAR
TABIMACILIK MARENCILIK KUYUNMCULUK rr ! \ ; :"ﬁETI
SAM, VE OIS TICARET AS. Laih 3 179 o

19 Mayes M, Jluyuklrlum: = :r:a:J Hiviens Plaza £ . Y ‘- “:_:I ..
PR U ns s &2% ANCES
fhljnni.*‘. 2.12;5%}7:1 il e Srr’m::"l- :Tw[‘qaﬂll!‘u‘m"““L " L = BCB —d ba31 f396 8 I T
ety prasrsncae s o rularma t%dsuflsﬁggggaod\?&/gg%gr#g “dogrulama TP,




()] Yeni Pay Alma Hakkr (TTK m, 461, kayith sermaye sistemindeki ortakhklar i¢in
SPKn m. 18): TTKmin 461 inci maddes; uyarinca, her pay sahibi, yeni gkanian paylardan,
meveut paylannin sermayeye oramna gore, alma hakkina haizdir. Ancak kayith sermaye
sistemindeki ortakliklar igin; SPKn.'nin 18, maddesi ve II-18.1 say1h Kayith Sermaye Sistemni
Tebligi uyannca, bu hak pay sahipled arasinda esitsizlipe yol agacak sekilde kullanmlmadig;
siirece, yonctim kurulu tarafindan bu hususta Esas Sozlesme ile yetkili kilmmas kosuluylz
sintrlandmilabilir. Esas Sézlesme'nin 6. maddesi uvarinea yinetim kuruly, SPKn. hitkfimierine
uygun olarak gerekli pordligii zamanlarda, kayitl sermaye tavam igerisinde kalmak kaydiyia
yeni pay ihrag ederck gikarilmig sermayeyi arturmaya; itibari degerinin altnda veya lizerinde
paylar ihrag etmeye; pay sahiplerinin yeni pay alma haklarim kismen veya tamamen kisitlamaya
ve bu hususlarda karar almaya vetkilidir. Yeni pay alma hakianm kisitlama yetkisi pay sahipleri
arasinda esitsizlife yol acacak sekilde kullanilamaz.

{® Genel Kurala Davet ve Katlma Hakla {SPKn. m. 29, 30, TTK m. 414, 418, 419,
423, 1527): Genel kurula katima ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarim herhangi bir
korulug nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylan kavden izlenen halka acik
ortakltklarin genel kurui toplantilaring, y8netim kurulu tarafindan MEKK dan safilanan pay
sahipleri listesi dikkaie almarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde adi yer alan pay sahipleri
katilabilir. Bu listede adi bulunan hak sahipleri kimlik gostererek genel kurula katihrlar, Genel
kurula davet ve katilma hakkina iligkin usul ve esaslar ayrica Sirket Esas Sozlesmesi‘nin 12.
maddesinde yer almaktadar.

() Bilgi Alma ve inceleme Hakka (SPKn. m. 14, TTK m. 437): SPKn.'nin 14, maddesi,
Scrmaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya [ligkin Esaslar Tebligi ve TTK'min 437'nci
maddesi uyarinca konsolide finansal tablolar, yonetim kurohmun yillic faaliyet rapory,
denetieme raporlarn ve yénetim kurulunun kar dagitrm Snerisi, genel kurulun toplantisindan en
8z U¢ hafia Snce, Sitket'in merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir
bulundurulur, Bunlardan konsolide finansal tablolar bir yil sire ile merkezde ve subelerde pay
sahiplerinin bilgi cdinmelerine agik twtulur. Her pay sahibi, gideri sirkete ait olmak fGzere
konsolide kar veva zarar ve difer kapsamli gelir tablosuyla konsolide finansal durum
tablosunun bir surctini isteyebiliz, Pay sahibi genel kurulda, yénetim kurulundan, sirketin isleri;
denetgilerden denetimin yapiima sekli ve sonuglary hakkinda hilgi isteyebilir. Bilgi verme
yikimii, sitketin bagl sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diirtistlitk
ilkeleri bakimindan dzenli ve gercege uygun olmalidir.

(i) Iptal Davas A¢ma Hakki (TTK m. 445-451, SPKn m. 18/6, 20/2): Yénetim
kuruhinun kayith sermaye sistemine iliskin esaslar cergevesinde aldigi kararlar aleyhine, genel
kurul kararlarinin iptaline iliskin hiktmler gergevesinde yinetim kuraly iiyeler veya haklan
ihlal edilen pay sahipleri, kararm ilamundan itibaren otuz giin i¢inde ortaklik merkezinin
bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davas: acabilirler.

Kusurlarma ve durumun gereklerine gbre zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi slciide
yonetim kurulu diyeleri ve hazirladiklan raporlarla suurh olarak bagunsiz denetimi yapanlar,
ara donem finansal tablolarinin gergegi diiriist bir gekilde yansitmarmasimdan veva mevzuai ile
muhasebe ilke ve kurallarima uygun olarak dizenlenmemis olmasi nedenivle dagiiilan kr P

avansinin dogru olmamasindan dogan zararlar igin ortakliga, pay szhiplerine, o 1k;T-C,*
alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak tizere kér payi avansinm karar]a;ntmldlg%eya, @
odendigi hesap donemi icinde pay iktisap elmig bulunan kigilere kargi sorumludurlar, Lij kuﬁi ‘E
sorumluluk dofuran hillerin varlig hélinde. pay sahipleri ve yénetim kunily Uyeleri tara! nda; 5
ava Tudkersrirlawle itbaren otuz, giin icinde, iptal dayasi agilabilir. Atragh® O
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Genel kurul toplantisinda hazir bulunup de karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
ulanaga gegirten, toplantida hazir buhinsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun va
da olmasin; ¢agrmin usultine gore yapilmadifn, giindemin geredi gibi ilan edilmedigini, genel
kurula kaolma yetkisi bulunmayan kigilerin veya temsilcilerinin foplanfiya kanhp oy
kullandiklarini, genel kuruia katlmasima ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukarida sayilan aykinhiklarin genel kurul kararinm almmasinda etkili oldugunu ileri siiren
pay sahipleri, kanun veya esas stizlesme hiikiimlerine ve zellikle diirtstiiik kuralina aykur olan
genel kurul kerarlan aleyhine, karar tarihinden jtibaren iic ay iginde girket merkezinin
bulundugu yerdeki aslive ticaret mahkemesinde iptal davas: agabilirler.

() Azmlik Haklar (TTK m. 411, 412, 439, 531 ve 559): Sermayenin en az yirmide birini
olugturan pay sahipleri, yonetim kurulundan, yazilh olarak gerektirici sebepleri ve glindemi
belirterek, genel kumlu toplantiya ¢agirmasim veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara
baglanmasini istedikleri konular giindeme koymasini istevebilirler. Pay sahiplerinin cagn veya
gindeme madde konulmasma iliskin istemleri ybnetim kurulu tarafindan reddedildigi veya
isteme yedi is giinit icinde olumly cevap verilmedigi takdirde, aynt pay sahiplerinin bagvurusu
tizerine, genel kurulun toplantiya cagrilmasma sirket merkezinin bulundugn verdeki aslive
ticaret mahkemesi karar verebilir.

Genel kurulun Szel denetim istemini reddetmesi hdlinde, scrmayenin en az yirmide birini
olugturan pay sahipleri veya paylann itibarf deferi toplam1 en az bir milyon Tiirk Lirasi olan
pay sahipleri iig ay iginde sirket merkezinin bulundugn yer aslive ticaret mahkemesinden 5zel
denetci atamasini isteyebilir.

Haklr sebeplerin varliginda, sermayciin en az yirmide birini temsil eden paylarm sahipleri,
sitketin - merkezinin  bulundugu asliye ticaret mahkemelerinden sitketin feshine Karar
verilmesini isteyebilirler. Kuruculann, yoénetim kuryly liyelerinin, denetgilerin, sirketin
kurulusundan ve sermaye srtrrmmimdan doZan sorumluluklan, sirketin tescili tarihinden itibaren
déit yil gegmedikee sulh ve ibra yoluyla kaldinlamaz. Bu siirenin gegmesinden sonra da sulh
ve ibra ancak genel kurylun onayiyla gecerlilik kazarur. Bununla beraber, esas sermayenin
yirmnide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibramn onaylanmasina kars: iseler, sulh ve ibra
genel kurulea onaylanmaz.

(k) Ozel Denetim isteme Hakk {I'TK m. 438): Her pay sahibi, pay sahipligi haklarmnm
kullanilabilmesi igin gerekli okdugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakk: daha dnce
kallanilmugsa, belitli olaylarm &zel bir denetimle apitklifa kavugturulmasm, giindemde yer
almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul isteny) onaylarsa, sirket veya her bir pay
sahibi otuz giin iginde, sirket merkezinin bulundugu yerdeki astiye ticaret mahkemesinden bir
ozel denetei atanmasin isteyebilir.

O Bu artirimda ihrac edilecek paylara iligkin zorunlu ¢agr, satin alma velveya
satma haklarma iligkin kurallar hakkinda bilgi:
Yoktur.

24.6. Paylarm ihracina iligkin yetkili organ kararlar:
Sirket yonetim kurulu 30.01.2026 terih ve 2026/4 sayils karan ilc: »T.C.

g
1, “Planlanan halka arz islemi kapsaminda 2.866.000.000 TL tutarindaki kayvith s%naﬁ' @

tavarn dabilinde olmak {izere Sirketimizin 562.845.80 TL olag gikanlmig sermay sir@

i il olarakc 802,845,890 TLl've artwilmasma ve bu sermave rurst
ara toneteesfiids THAEedileek her biri 1 TL nominal degerli olmak fizere 240.000.000 T1. nosy:
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degerli 240.000.000 adet B Grubu payin meveut ortaklarm yeni pay alma hakiarimn halka arz
kapsaminda talepte bulunacak yatnmeilar lehine tamamen kisitlanmasi suretiyle ve meveut
ortaklardan Tan Turizm Havayolu Tagimaeilik Bilgisayar Elckironik Sanayi ve Dis Ticaret
A.-¥"ye ait 40.000.000 TL nominal degerli 40.000.000 adet B Girubu paym halka arz edilmesine,

2, Artinilan sermaye neticesinde ¢ikartlan paylann tamamumn halka arz kapsaminde
satilmamast durumunda, halka arz kapsamnda satilmayan paylann halka arz sonrasinda
alinacak bir ynetim kurulu karan ile iptal ediimesine,

3 Toplam 280.000.000 TL nominal degerdi 280.000.000 adet B grubu payin, meveut pay
sahiplerinin yenf pay alma haklanam tamamen kisttlanmas suretiyle, halka aiza araciik eden
araci Tera Yaunm Menkul Degerler A.S. nin hazirlayacag liyat tespit raporu ile tespit edilecck
fiyala istinaden paylarm “Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig” yontemi ile ve izahnamede
belirlenecck esaslar cergevesinde halka arz edilmesine, halka arza iliskin olarak Sermaye
Piyasast Kurolu ve Borsa Istanbul A.S. basta olmak tizere ilgili kurum ve kuruluslara basvury
yapilmasma ve haika arz edilen paylanin Borsa istanbul A$. de islem gdmesi icin ilgili
mevzuat cergevesinde gerekli is ve islemlerin gergeklestirilmesine,

4, Sermaye piyvasasi mevzuat gercevesinde, séz konusu paylann halka arzina iligkin
aracilik hizmetleri igin Tera Yatirim Menkul Degerler A.5."nin aract kurum ve kensorsiyum
lideri olarak yetkilendirilmesine, aracilik yénteminin “En Iyi Gayret Aracthg™ olarak
belirlenmesine ve bu kapsamda Halka Arza Aracilik Sozlesmesi ve gerekli diper szlesmelerin
imzalanmasina,

5. virket paylarmm birincil halka arzim takiben, paylann Borsa Istanbul A.S.’de islem
gormeye baglacipy tarihten itibaren 1 (bir) yil sireyle herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz
sermaye artwimi gereeklestirilmemesine, halka arz edilen paylar disinda kalan Sirket
paylarinin, dolagimdaki pay miktarmin artmasma yol agacak sekilde satiga veya halka arza konu
edilmemesine ve bu sitre boyunca ileride yeni bir satiy veya halka arz vapilmasina yonelik bir
karar alimamasma, bu yénde Sermaye Piyasasi Kurulu'na tashhiit verilmesine vo bu
taahh(tlere riayet edilmesine,

6. Bu kararm ve ekte yer alan 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun 461.maddesi uyaringa
hazirlanan yonetim kurulu raporunun Istanbul Ticaret Sicil Miiddrliii’nee tescil ve ilan
edilmesi de dahil olmak iizere gerekli tim islemlerin yapilmasina,

7. Yukanda bulunan hususlarn uygun bulunmeas: vefveya icrasi igin Sermaye Piyasasi
Kurulu, Borsa Istanbul A.S., Merkezi Kayrt Kurulugy A.§., Istanbul Takas ve Saklama Bankas:
AS.. Ticaret Sicil Midirlugt ve ilgili difer tim kurum ve kuruluglara bagvuruda
bulunulmasina, bunlar nezdinde gerekli her tiirlii i ve iglemin gergeklestirilmesine, sermaye
arttrum ve halka arz iglemlerinin tamamlanmasin miiteakip Sirket esas s6zlesmesinin nihai
Sermaye artinm tutarnin yansitacak sekilde tadil editmesi amaciyla Sermaye Pivasas) Kurulu’na
bagvurulmasi ve tadil tasarisina dair onayin alinmasim miteakip esas sézlesmenin tadili igin
gerekli tescil ve ilan islemlerinin gerceklestirilmesine”

karar vermistir.

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, Paylarin devir ve tedaviilitnil knsitlayier veya
sghibinin haklarin kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadifma il
bilgi:

Yokltur.
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24.8. ihra¢ edilecck paylara iligkin zorunlha pay alim teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarma iliskin kurallar hakkinda bibgi:

Halka agik ortakhiklarda yénetim kontrohinii saflayan paylann veva oy haklarnm iktisap
edilmesi halinde 552 konusu paylarin veya oy haklarmmn iktisabiin kamuya agiklandig tarihte
pay sahibi olan diger ortaklarin paylarii satin almak iizere teklif yapilmas: zorunlu olup, halka
agtk anonim ortakirklann pay sahiplerine vaptlacak pay alm teklifine iliskin esaslar Kurul*un
pay alim teklifine iliskin diizenlemelerinde yer almaktadur,

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket ctmek de déhil olmak fizere bagka bir sekilde
sahip olunan paylarin halka agik ortakhgin oy haklanmn Kurulea belirlenen orana veya daha
fazlasina ulasmas: durumunda, soz konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinhkia
kalan pay sahiplerini ortakliktan gikarma hakk doBar. Bu kigiler, Kurulea belirlenen siire
iginde, azinlikia kalan ortaklarm paylarinin iptalini ve bunlar karsilig1 cikanlacak yeni paylann
kendilerine satilmasmm ortakitktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24, maddesi
gercevesinde belirlenir,

Yukanda yer alan sartlar gercevesinde ortaklikian ¢tkarma hakkinm dogdugu durumlarda,
azinlikta kalan pay sahipleri ag1sindan satma haklkg dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlengn
siire iginde, paylanmin adil bir bedel kargiignda satin ahnmasin oy haklarnm Kurulea
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kigilerden ve bunlarla birlikie
hareket edenlerden talep edebilirler. TTK mn 208. maddesi halka agik ortakhklara uygulanmaz.

SPKn’nun 23. maddesinde yer alan dnemli nitelikieki islemlere iligkin genel kurul toplantisina
katiltp da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gegirten pay sahipleri, paylanm halka
agik ortaklifa satarak aynlma hakkma sahiptr. Kurul, halka agik ortakligin niteligine gore,
ayrlma hakkmi, ayrima hakkina konu snemli nitelikteki iglemin kamuya aciklandig: tarihte
sahip olunan paylar icin kullamlabilmesine iligkin esaslan belirlemeye veikilidir. Halka agik
ortakhik bu paylar pay sahibinin talebi iizerine, Kurulca beliflenccek esaslara gire adil bir bedel
lizerinden satm afmakla yiikiimltdiir. Halka agik anonim ortakliklarda pay sahiplerinin ayrilma
haklana iligkin csaslar Kurulun 6memli nitelikteki islemler ve aynlma hakkina itiskin
diizenlemelerinde yer almaktadar,

Pay sahibinin SPKn’nun 23. maddesinde belirtilen dnem; nitelikteki iglemlere iliskin genel
kurul toplantisina kailmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi,
¢agrinin usuliine giire yapilmamasi veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi héllerinde, genei
kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet gerhini tutanaga kaydettirme sart: aranmaksizin
bir Snceki paragrafiakd hitkiim uygulanir.

24.9. Cari yil ve bir dnceki yilda ihragcrnm paylan fizerinde Geiincii Kisiler tarafindan
gercekdestirilen ele gegirme teklifleri ile stz konusu tekliflerin fiyat ve sonuglar: hakkinda
bilgi:

Yoktuor. .

25. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullar), halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak igin yapilmas) gerekenler

25.1.1, Halka arzm tabi oldugu kesullar: { *T. .
Halka arzin gergellestirilmesi igin, SPK’min onay1 haricinde halka arz edilen paylarin btﬁsadg ?
iglem g&rebilmesi i¢in Borsa Istanbul’un uygun gorilgiiniin alimmas1 gerckmektedir, Borfa
Istanbul’un paylarmn halka arz1 sonras: iglem gdriip gbremeyecegine dair goriiglering isthy
izahname’nin 1 numarals béliimiinde yer VerHmistir: .| o |»xyan
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Halka arzda Kurul ve Borsa Istanbul diginda bagka bir kurumun onayina gerek
bulunmamaktadir.

SPK Kurui Karar Organi’mmn i-SPK-128.23 (19.09.2024 tarihli ve 1508 s.k.) sayilr flke Karan
uyannca halka arza katilan ve dagiumdan pay alan yatnmeilar, dapium listesinin
kesinlesmesini takiben hesaplarina aktarilan paylar1, paylar hesaplarina gegtigi tarihten itibaren
90 giin boyunca borsa diginda satamaz, bagka yatinme:1 hesaplanna virmanlayamaz. veya
borsada &zel emir ile vefveya toptan satlg iglemine konu edemezler. Paylan halka arz edilen
ortakhigm meveut ortaklarin sahip olduklaw paylar igin (varsa halka arz edilen kisim harig)
bu kisitlamna, izahname onay tarihinden itibaren 120 (vilz seksen) giin boyunca ve borsada satigi
da kapsayacak sekilde uygulanr.

25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri;

Halka arz, §irket sermayesinin tamam nakden kargilanmak surctiyle 562.845.800 TL’den
802.845.890 TL ye cikartlmast neticesinde ihrag edilecek olan toplam 240.000.000 T1. nominal
degerli 240.000.00¢ adet B grubu paym, meveut ortak Tan Turizm Havayolu Tagimaeilik
Bilgisayar Elekironik Sanayi ve Dig Ticaret A.§.’nin sahip oldugiu 40.000.000 TL nominal
degerli 40.000.000 adet B grubu pay clmak iizere toplam 280.000.000 TL nominal deferli
280.000.000 adet B grubu payin halka arzi suretiyle gergeklegtirileceklir. Sermaye artig1 ve
ortak satigt sonucu gikarilacak paylarm meveut sermayeyc oram %49,7 olup sermaye artigi
sonucunda sermayeye oram %34,9 alacakur.

Jirket kayith sermaye sistemine tahi olup, halka arz sonucu sermave artirmm ile olugturulan
paylardan satilamayan paylar v&netim kurulu tarafindan iptal edileceginden, béyle bir durumun
gergeklesmesi halinde nihai olarak halka arz edilecek pay tufarl ve oram degisebilecektir. Nihai
tutar ve oran yénetim kurulu karan ile belirlenecek olup, Kurul onayim takiben tescil ve ilan
edilecekdr.

235.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkmda bilgi
25.1.3.1. Halka arz siivesi ve tahmini halka arz takvimis

Sirket paylarmin halka arz1 igin 3 (iig) iy gind boyunca talep toplanacaktir. By siirenin kesin
baglangig ve bits tarihler Kurul ve BIAS i uygun gériigleri sonrasinda KAPta ilan edilecek
tasarruf sahiplerine sailg duyurusunda belirtilecektir,

25.1.3.2, Halka arza basvuru silreci
a) Satig yintemi ve basvuru gekli:

Satig, Tera Yatum lidetlifinde olusturulan kernsorsivum tarafindan “Sabit Fivatle Talep
Toplama” ve “En Iyi Gayret™ aracilipy yontemiyle gerceklestirilecekiir.

Sabit fiyatla talep toplama siiresi 3 (ii¢) ig giinii olacakur. Satisa sunulan paylata talep toplama
sliresi igerisinde yeterli talep gelmesi durumunda dahi bu stirenin soruna kadar talep toplamaya
devam edilir. Satist planlanan paylara iligkin talep toplanmus olmasi, bu taleplerin mutlaka
karsilanacag: anlamina gelmemektedir.

Halka arzda talepie bulunacak yatirmmerlar, “Yurt Igi Bireysel Yatirimerlar”, “Yiiksek Talep
Bulunacak Yatirimer Grubu®”, “Yurt I¢i Kurumsal Yatinmedar” ve “Yur Disi Ku
Yatirrmalar™dur.
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Basvuru Sekli;

Sirket paylannm halka  arzinda taleptc bulunacak yatinmeilar asagidaki  sekilde

gruplandinimistir:

i.Yurt ici Bireysel Yatirnmedar: Azami 35.000 adet bagvuru yapmalan sartryla; (i) KKTC
vatandaslari, yurt diginda isgi, serbest meslek ve miistakil i sahipleri dihil Tiirkiye'de
ikametgéh sahibi gergek ve tiizel kisiler drsinda kalan percek kisiler, (i) verlesmek niyetivle
bir takvim yilt i¢inde Ttrkiye'de devamit olarak 6 aydan fazla oturanlar, (iif) Yurt ici
Kurumsal Yatinmeular ve Yurt Dist Kurumsal Yatmmerlar tammlan disinda kalan ve
merkezi Tiwkive’de bulunan tim gereek vo idzel kisilerdir. SPK nin 19.09.2024 tarih ve
1508 uyarinca isbu [zahnamenin 25.1.14 numaral bslemiinde ver alan halka arzda igsel
bilgiye ulasabilecek kisiler ve igsel bilgiye ulasabiiecek kigilerin egleri ile birinei dercce
kan ve sthri hismlan, Yurt igj Bireysel Yatinmc: grubu diginda kalan diger tahsisat
gruplarindan talepte bulunamazlar, By, kategorideki yatinmeilar igin azami pay basvuru
miktart 35.000 adet olup; bu kategoriden dagitma dahil olmak isteyen vatiumeilar en fazla
35.000 adet taiepte bulunabilecekierdir.
Aynca, Yiiksck Talepte Bulunacak Yatinme Grubu’na tahsis edilen foplam tutarin dortte
birini agan talepler de Yurt fci Birevsel Yatmmelar srubunda degetlendirilecektir.
Stpheve mahal vermemek adina azami 35,000 adet olan basvuni garti, Yiksek Talepie
Bulynacak Yatnimer Grubu’na tahsis edilen toplam tutarn dérite birini agan taleplere
uyguianmavacaktir.
fi. Yiiksek Talepte Bulunaeak Yatirme: Gruby: Asgari 35.001 adet - azami bu gruba tahsis
edilen toplam pay tutarmin dbrtte biri olmak iizere bagvuru yapmalan sarttyla; Kuzey
Kibnis Tiirk Cumhuriyeti vatandaslar:, yurt disinda ig¢i, serbest meslck ve mustakil is
sahipleri dhil Tiirkiye'de ikametgah sahibi gercek ve thizel kigiler, yerlesmek niyetiyle bir
takvim yil1 iginde Tiirkiye'de devamli olarak 6 aydan fazla oturanlan da kapsamek iizere
agagida tammlanan Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar tanmilar diginda kalan ve merkezi
Tiirkiye’de bulunan tim tiizel kisilerdir. Bu kategorideki yatrimeilar igin aspari pay
bagvuru miktar: 35.001 adet olup; bu kategoriden dagitima dahil olmak isteyen yatirimeilar
en az 35.001 adet talepte bulunabileceklerdir. SPK min 19.09.2024 tarihli ve 1508 sayili
llke Karer: uyaninca, isbu izahnamenin 25.1.14. maddesinde yer alan, igsel bilgiye
ulagabilecek kisiler listesinde yer alanlar ve bunfarn esleri ile birinci derece kan ve sthri
hisimlan, Yurt I¢i Bireysel Yaunme: grubu diginda kalan diger highir tahsisat grubundan
talepte bulunamazlar,
iti.Yart Iei Kurumsal Yatmmedar: Merkezi Tiirkiye’de bulunan; (i) arac: kurumlar, bankalar,
portfSy yonetim girketleri, kolektif yatirim kuruluglary, emekiilik yvatnm fonlan, sigorta
sitketleri, ipotek finansman kuruluglari, varlik yénetim sirketleri, (i) emekli ve vardim
sandiklar, 17.07.1964 tarihli ve 506 sayilt Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortas:
Kanunu’nun gegici 20. maddesi uyannca kuruimug olan sandiklar, (jii} kemu kurum ve
kuruluslar, TCMB, (iv) nitelikleri itibariyla bu kururalara benzer oldugu Kurul’ca kabul
edilebilecek difer kuruluslar.
SPK’nin i-SPK.128.23 (19.09.2024 tarih ve 1508 s.k.) sayih flke Karan uyannea, portity
yOnetim sirketleri, aract kurumlar ve yanmm ve kalkinma bankalan tarafindan bireysel
portfly ybmeticilii sézlesmesi imzalarms oldugu misterileri adma iletilen talepler
gayrimenkul yatinm fonlar, girigim sermayesi vatirim fonlarn, iinvaninda serbest ve/s oy
&zel ibaresi yer alan yatnm fonlan ve 111-39.1 sayilr Yatirm Kuruluslarinin Kung{{q g% ?a‘.
Faaliyet Esaslan Hakkinda Teblig md. 31/1-d kapsanundaki kuraluglann ilettigi tylepl =
kurumsal yatrimer grubu kapsammda degerlendirilmeyecektir, - v
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iv. Yurt Dist Kvrumsal Yatwrimelar; Tirk Paras Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayil
Karar’la tammlanan yurt disinda yerlesik olan, arac: kurumlar, bankalar, portfy vénetim
gitketleri, kolektif yatinm kuruluglan, emeklilik yatinm fonlan, sigorta sirketleri, ipotek
finansman kuruluglan, varlik yénetim girketleri ile bunlara muadil yurt digmda yerlesik
kuruluglar, emekli ve yardun sandiklart ve vakular ile Diinya Bankas1, Uluslararas: Para
Fonu ve Avrupa Imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) gibi wluslararasi kuruluglardir, Paylar,
Tirk mevzuan uyarinca BISTte islem giirecek sekilde halka arz edildiginden, bu
kategoriden telepte bulunan yatirimerlar paylan Tirkiye’de satin alacaklardir.

Aytica, SPK’nin 19.09.2024 tarih ve 1508 sayih flke Karan uyarinca;

1. Halka arz edilen paylarn piyasa deperi 750.000.000 TL ve altz olan halka arzlarda borsada
satiy yénteminin uygulanmasi zorunludur,

2. Halka arz edilen paylanin pivasa degeri 750.000.000 TI. tizeri olan halka arzlarda borsa
disida talep teplama yoluyla satis yénteminin kullanidmas: durumunda;

a) Yurt ici bireysel yatirimer grubundaki yatwmmelara, Sermaye Plyosast Araglar
Satigr Tebligi'nin 20°nci maddesinin ikinei Sikrasinda yer alan esaslara gére esit
dagiim vaprlacakhir,

b) Fzaknamede tanimlanmas: sartylo, kurumsal yatrinc: grubu dginda kalan yitksek
talepie bulunacak yoririme: grubu icin halka arz edilecek foplam tutarin %10 'una kadar
ahsisat yapidebiliv. Bu grup icin, Sermaye Piyasasi Araglarimn Sange Tebligi 'nin
20'aci maddesinin ikinci ve dginei fikralar: kapseminda egit dagitim ve oransal
dagriim yontemi kullamlabiliv. Sermaye Piyasasi Araclarimn Satigi Tebligi'nin 20 'nei
maddesinin viciincii fikras: wyarmca oronsal dagiine  yonteminin  kullanimas:
durumunda, talepte bulunulan hitarm tamam: kadar nakis vesveya %120°si oranmda
BIST30 endeksinde ver alan pay feminan gésierilmesi gevekmektediv. Yatvimer
bazinda, talepte bulunulabilecek pay futar, gruba tahsis edilen toplam pay tutarimn
dértte birini gecemevecektiy,

¢} Furtici kurumsal yatirimer grubunda yapilacak dagiimda; yeterii talep olmasi halinde,
tahsis edilen pay futariin en az %50 '<inin yairun fonlarina, emekliiik yatirim
Jonlarma verveya otomatik kaitim sistems emeklilik Yatirim fonlarma dagiidmast ve ber
bir kurumsal yatrime: bazimda dogilacak pay iutarinm, halka arz edilen pavlarin
toplam tutaremmn %1 'ini agmayacak sekilde belirienmesi esastir, Bir portfdy yonetim
sirketinin (PYS) kurucusu ve/veya yineticisi oldugu fonlar agismdan soz konusu
sinrtama %3 olarak wygulamr. PYS ler ve PY3 lerin yonetim, denetim veva sermaye
bakmmundan dogrudan veya dolaylr olarak iliskide butunduldar: tizel kigilerin kends
ramt ve hesabma talepre bulunmalk istemeieri halinde dagmilacak pay tutary, yeterii
talep olmasi hodinde, halka arz tutormn %2 sing gecemer.

d) PY§'ler, oract kurumiar ve yatrim ve kollinma bankalar: tarafindan bireysel portfiy
yoneticiligi sizlegmesi  imzalamug oldugu migterileri ading ietilen talepler ile
gayrimenkul yotwerm fonlar, girvisim sermayesi yatirim fonlar:, iinvaninda serbest
velveya dzel ibaresi yer alan yatirim fonlar: ve 11-39.] sayehi Yatrim Kurulusior T C
Kurulug ve Faaliyet Fsaslor: Hakkinda T, eblig madde 31/1-d kapsammdaki kuruluglarn? & %
ilettigi talepler kurumsal yatrime: grubu kapsaminda degerlendivilmevecekiir, f ,';‘-’

e) dzahnamentn ilgili bolamunde halka arzda iesel bilgive ulasabilecek kigiler Iis sirigge

- ver alon ké.gﬂer ve bunlarin esleriile: birinci, derece, kan ve sthri hisimlar, &
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bireysel yafirnmer grubu dismda kalon diger hichir tahsisal grubundan talepte
bulunamaziar.

B 152 senlt Sermave Piyasas Araclarimn Satisi Tebligi madde 18/5  hikmi
kapsamnde, ralep loplama siiresi sonuinda bir yatwimci grubuna rahsis edilen tutar:
kargilayacak tutarda talep gelmesi dnrumunde, anilan grubur tehsisat oranmdan diger
gruplara kaydirma yaprlamayacakr, Yererli falep gelmeyen yatwrime: grubu olmasy
durumunda ise kalan ks serbesice diger gruplara aktorilabiiecektir.

gl Safiga sunulan paviara iligkin 11-5.2 sayle Sermaye Pivasas: Araglavimn Satrs: Tebiigi
ekinde yer alan talep formu, tarih ve soaf belirtecel sekilde multeseisii sira numaraspia
diizenlenecekiir. Elekironik ortamda almaon talep formlarinda, Kurulun belge kayu
diizeniemelerindeki elektronik ortamda alinan emiviere iligkin yiikimlifiikiere uyulur.

ki 11-3.2 seyilr Sermave Pivasas: Araglarimn Satuyr Tebligi madde 23/] uyarnca
diizenlenecek dagiim listesi, iletilen ker bir tafep bazinda ve amilon fikrodaki bilgilere
ek olarak ralep numarasin, talep formunun yazilt veya elekivonik oldugunu gésterir
sekilde cegidini ve verilen leminat twary ile tiriini de icevecek sekilde hazirlanacakir

i Yurt digi yatrrimer grubunda vapiacak dagrtvnlarda, yukarida yer alan diger dagitim
esaslaring iliskin hilklimleri dolanma veya bertaraf etmeye yonelik daguwim yaprimasy
hafinde, yurt iginde mukim gergek veya iizel kisilerin, yurt diginda sabip oldukice fon
veya diger Wizel kigiliklere dagiim vapimas: £ibi) ifrager ve halka arza aractik eden
yeikili kurulus thonsorsiyum ofugiurulmaes: durummda konsersivum lideri) sorumindur.
Ihracer ve balka arza aracilik eden yetkili kurulug/Konsorsivum lideri,
yukarida yer alan hiikme uyum saflavacagna ve yurt digt yatvimedar haklkindo gerekli
incelemeyi yapacagina dair Kurul'a hitaben bir taahhiitname verir,

3. Kurumsal yatmmeilann kendi portfoyleri igin aldiklan paylar hichir suretle bireysel
yaurmer hesaplarma aktarilamaz. Araci kurumlar, yatirim ve kalkinma bankalar ile
portfy yinetim sirketlerinin miigterilerinin portfdyii igin talepte bulunmas: durumunda,
talebin mbgterinin ait oldugu vaunmel grubundan yapilmasi ve [)-5.2 sayih Sermayc
Plyasasi Ara¢lanun Satis1 Tebligi madde 18/3 uyarmca milgterinin ilgili yatirimes grubuna
iliskin aranan nitelikleri tagidigma iliskin gerekli belgelerin talep formuna eklenmesi
gerekmektedir,

4. Dagitundan pay alan yatinmetlar, dagrtim listesinin kesinlegmesini takiben hesaplarina
aktartlan paylari, paylar hesaplarna gectisi tarihten itibaren 90 (doksan) gim boyunca borsa
ciginda satamaz, bagka yatirime: hosaplarna virmanlayamaz veya borsada ézel emir ile
ve/veya toptan satis iglemine konu edemezler. Paylar: halka arz edilen ortakligin meveut
ortaklarmin sahip olduklan paylar igin (varsa halka arz edilen kistm harig) bu kisitlama,
izahname onay tarihinden itibaren 180 (viiz seksen} giin bovunca ve borsada satis da
kapsayacak sekilde uygulanr.

3. Taleplerin kabul edilmesi ve dagitunmn 11-5.2 sayuli Sermaye Piyasas1 Araglarin Satigi
Tebligi ve 19.09.2024 tarih ve 1508 savil {lke Karar: hijkiimleri il izahnamede ver alan
esaslara uygun olarak yapilmamasindan Thrage: ve/veya Halka Arz Gden Pav Sahibi ile
yetkili kurulus va da varsa Konsorsivum Lideri ve ¢ liderleri, kusurlarina ve dury
gereklerine gdre zararlar kendilerine yiikletilebildigi &lciide sorumludur.

)
[

Jn‘
Talep toplama ve dagium SPK’rin 19.09.2024 tarih ve 1508 sayili Ilke Karar’na ;{gyk
olmarmak koguluyla isbu izehnamede belirtildigi sekilde yapilacakr. ! ;‘
*
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Sirket paylarinin halka arzina katimak isteyen Yurt Igi Bireysel Yaurimetlar'i ve Yiksek
Talepic Bulunacak Yatrimer Grubwnun halka arza iliskin tasarmf sahiplerine satig
duyurusunda belirtilen talep toplama stiresi iginde igbu izahnamenin 25.1.3.2.c maddesinde
belirfilen bagvuru yerlerinde, Yurt igi Kurumsal Yaurmmedar ile Yurt Dist Kurumsal
Yatinmelar ise yalmzea Tera Yatrim'’a miiracaat ederck talep formu doldurmalan
gerekmektedir, Yatinimenlar, talep formunda, talep ettikleri pay adedini belirtecekierdir.

Talep miktanmin (ilgili kategoriler igin belirlenen asgari/azami talep miktarlan icinde kalmak
sartiyla) 1 (bir) adet ve katlan geklinde olmasi garttir. Yurt Igi Bireysel Yatinmeilarin talep
cdebilecekleri azami pay miktar 35,000 adet; Yitksck Talepte Bulunacak Yatrmer Grubu’nun
talep edebilecekleri azami pay mikiart ise bu gruba tahsis edilen toplam pay tutanmin dértte
biridir. Yatinmeilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikler mikiara iliskin alt simr
belirleyebilirler. En az talep miktar 1 (bir) adet olacaktrr. Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirine
Grubu igin asgari talep miktan ise 35.001 adettir.

Aynica, Yitksek Taiepte Bulunacak Yatimme: Grubu’na tahsis edilen toplam tutarin dértte birini
asay talepler de Yurt Igi Bireysel Yatrimalar grubunda dejierlendirilecektic. iipheye mahal
vermemek adina azami 35.000 adet olan bagvuru sart1, Yiiksek Talepte Bulunacak Yatinmer
Gruby’pa tahsis edilen toplam tutarin dértte birini asan taleplere uvgulanmayacaktir.

Yatinmeillanin miktarsal talepleri dikkate alinacak, tutarsal talepler ise kabul
edilmeyeccktir,

Yatnmeilar, talep formunda, talep ettikleri pay adedini ve tutarm belirieceklerdir. Talep
sahiplerinin edinmeyve hak kazandikiar: sermaye piyasasi araglarmm kendileri adina acrlan
hesaplara aktartlinas) zorunludur,

Her bir yatmmcinin tahsisat gruplarindan sadece birine dahil olacak sekilde basvurmasi esastur,
Talepte bulunacak yatirimeilar, agagida belirtilen belgeleri, talep formlarina ekleyeceklerdir:

1. Gereek Kigi Yatirmmedar: Kimlik (nitfus ciizdanm veya siiriici belgesi veya pasapart)
fotokopisi

2, Tizel Kisi Yatirumeilar: Imza sitkiilerinin noter tasdikli Ornegt, kurulug gazetesi, vergi
levhasi ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi sunmasi gerekmektedir.

Internet, telefon bankacilifi, mobil bankacilik veya ATM’ler vasiias: ile talepte bulunacak
yatrmmeilann, internet subesi, telefon bankacihizn subesi, mobil bankacilik veva ATMde islem
yapmaya yetkili olma (internct ve telefon bankacilig hesaplarinin olmas, interaktif bankacilik
taahhiitnamesi imzalanmig olmalan ve/veva ATM de kullamilan many¢tik kartlarinim olmas)
sartt aranacaklir.

Talep Toplama:

Halka arzda talepte bulunacak vatmmeilardan agafrdaki gekilde talepler toplanacaktar:

“Yurt I¢i Bireysel Yatmmeilar” ve Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirime: Grubu talep formupp==—=_
doldurarak {alep ettikleri pay miktarmi belirtmeleri gerckmekiedir. Talep mikiannin (#61ilix -c,:p
kategoriler igin belirlenen asgari ve azami talep mikiarlan iginde kalmak sartiyla) 1 (bifad;et °
ve katlan yeklinde olmas) garthr. Yatinime: bazinda azami pay bagvuru miktar: 35.000 adat ol
yatrmetlar “Bireysel Yatimer” grubundan dagiima dahil edileceksir, Yatirimer biizin
asgarl pay bagvurn adedi 35.001 ve iizeri adet olan yatirmmeilar “Yiiksek Talepte Bululs
] AASTI\‘:.: ;ﬁmﬁﬁ%ﬁtﬁ% Eagltllflﬁ‘ dabil edilecektir, S6z konusu yatinmel grubu icin, yahitRees
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bazinda, talepte bulunulabilecek pay tuari, gruba tahsis edilen toplam pay tutarmim dortie birini
gecemeyeceklir. Bireysel Yaunmetlar ve Yiksek Talepte Bulunacak Yatinmer Grubu
istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miltarg iligkin alt stir belirlevebilirler.
Yiiksek Talepte Bulunacak Yatiimer Grubu igin asgari talep miktars 35.001 adettir.

Aynica, Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirime: Grubu'na tabsis edilen toplam tytarin dértte birin
agan talepler de Yur i¢i Bireysel Yatinmeilar grubunda degerlendirilecektir. iipheve mahal
vermemek adina azami 35,000 adet olan bagvuru serti, Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirune
Grubu’na tabsis edilen toplam tutarin d6rtte hirini asan taleplere uygulanmavacaktir.

I'TL nominal deferdeki bir payin 25.3.1 maddede belirtilen fiyatin, talep edilen pay adedi ile
garpimu sonucu bulunan pay bedelini, Tera Yatmm®in belirtecegi halka arz hesabina nakden
veya hesaben veya teminat yontemiyle yatiracaklardir.

“Yurt Igi Bireysel Yatirimer” ve “Yiiksck Talepte Bulunacak Yatirime: Grubu™ bagvuralan, II-
3.2 sayal Sermaye Piyasast Araglaninin Satis Tebligi'nin ekinde ver alan talep formuna gore
icermesi gereken asgari bilgileri icermeyen ve KKTC vatandaslan ile Torkiye’de yerlesik
yabane1 uyruklular diginda kalan bireysel yatmmeilarn T.C. kimlik numarasin icermeyen
kayitlar da ipta! edilerek dagritima déhil edilmeyecektir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar,
talep listelerinden gikanldikian ve talepler her bir tahsis grubuy bazinda aynldiktan sonra, njhai
talep adedi belirlenccektir. Tzabnamenin 25.2.3.f maddesi kapsarminda uygulanmas: durumunda
miikerrer taleplerin dagittma dahil edilmeme duruntu sakiidir,

“Yurt Igi Bireysel Yaurmeilar” tarafindan iletilen telepler mitkerrer taramadan gegirilerek ve
en yiksek miktarhi talepleri dismdaki difer talepleri iptal edilerek dagitina komu
edilmeyecektir. “Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar” grubundaki bir vatirmermn en yitksek miktarh
talebini birden fazla konsorsiyum {iyesinden iletmesi durumunda, dagiima ko olacak talep
zaman dnceligi kuralina gore belirlenecektir.

Ytiksek Talepte Bulunacak Yatnme: Grubunda oransal dagiim yontemi kullamlacagindan
miikerrer talep kontrolii islemi yapilmayacakr. Talep mikiarimin 1 (bir) adet ve katlan geklinde
olmasi sarttir. Her bir yatinme: igin talep edilebilecek aspari pay miktar 35.001 ve lzeti, talep
edilebilecek azami pay miktar: ise halka arz edilen toplam pay miktannin %10%v ile sirhdir.
Yatmimenlar istedikieri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iliskin alt simr
belirleyehilitler, En distik talep miktart 35.001 lot olacaktir,

“Yurt Igi Kurimsal Yatinmetlar® ve “Yurt Digt Kurumsal Yaunmeilar” talep formunu
doldurarak talep ettikleri pay miktarint belirtmelers gerckmckiedir. Talep miktarinn | (bir) adet
ve katlan geklinde olmast sarttir, Her bir yatinme igin talep edilebilecek azami pay miktars,
halka arz edilen toplam pay miktar ile smirhdir. Yaunmerlar istedikleri takdirde talep
formunda alimak istedikleri miktara iliskin alt sir belirleyebilirler. En diistik talep miktar 1
Iot olacakir.

Toplanan talepler her bir tahsis grubu igin ayn ayn bir araya getirildikten sonra, Sermaye
Piyasasi Araglanmun Sausi Tebligi'nin ekinde yer alan talep formuna gore igermesi gereken
asgari bilgileri icermeyen ve KKTC vatandaglan ile Tirkiye’de yerlesik yabane uyruklular
diginda kalan bireysel yatnmeilarm T.C. kimlik numarasin igermeyen kayitlar: iptal edilerek
dafituna déhil edilmeyeccktir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar, talep listelerinden
gikanildiktan ve talepler her bir tzhsis grubu bazinda ayrildiktan sonra éncelikle asaf )

Lol
L L]

sekilde nihai halka arz fiyatna pgére nihai talep adedi belirlenecektir. P &
SPE’nin i-SPK.128.23 (19.09.2024 tarih ve 1508 sayilt karan) 1ke Karan uyarinea ﬁ{éksg %
Talepte Bulunacak Yatmmer Grubu igin yatirime: bazinda, talepte bulunulabilecck pay; utas, 5

anilan gruba tahsis edilen toplam pay tutarimmn dértte birini gecemeyeccktir. Her hir :"ﬂ;.
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Dagvtim Sekli: Toplenan talepler Tera Vaurmm tarafindan Yurt I¢i Bireysel Yatmmeilar,
Yiksek Talepte Bulunacak Yatwimer Grubu, Yurt Ici Kurumsal Yatmmerlar ve Yurt Digi
Kurumsal Yatinmeilar iin ayn avr konsolide edildikten sonra, bagvuru taleplerinin satiga
sunulan pay miktarindan az va da esit olmast halinde biltim talepler karsilanir. Taleplerin satiga
sunulan pay miktarindan fazla olmasi durumunda asafida belirtilen esaslar her hir tahsisat
grubuna dagitim ayn ayr olacak sckilde yaplacakiir.

Kendi grubu igerisinde “esit dagitum yOntemi“ne giire dagitim yapilacak Yurt I¢i Bireysel
Yatirimeilar ile Yiksek Talepte Bulunacak Yatnmer Gruby igerisinde yer alan yatinmeilanin
mijglerek hesaplardan girdikleri talepler iptal edilerck dafitima dahil edilmeyecektir.

Yart lgi Bireysel Yatrimcrlara Dagaim: Esit Dafiitim Yéntemine gire yapulacaktir. T.C.
kimlik numarast veya vergi numarast kullamlarak yatirrmen bazinda teklestirme esasina pore
aym ve/veya farkll aract kurumlardan iletilen ancak aynt T.C. kimlik numarasi veya vergi
numarasinda sahip olan yatinme emirlerinden en yiiksek tutarh emir dikkate alinacaktir, Aym
T.C. kimlik nurarast veya vergi numarasma sahip miikerrer girilen difer emirler dagitima konu
edilmeyecektir. Bu grup icin taleplerin bu gruba tahsis edilen pay adedinden az olmas: halinde
butin talepler karsilanacaktir, Bu grup icin taleplerin bu gruba tabsis edilen pay adedinden fazis
olmasi durumunda tahsis edilen pay miktan talepte bulunan yatirtmer sayisina béiiniir ve bu
suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilanir, Kalan tutariar, {alebi tamarnen
kargilanamayan yatiime: sayisma bilinerek aym gekilde daginlr. Bu sekildeki dagitim
islemine bu grup icin tahsis edilerek satiga sunulan sermaye piyasasi araglanmin tamami
dagiilincaya kadar devam olunur. DaZitm sonucunda ortaya ¢ikan miktarlar, miktar
konusunda alt simr koyan vaonmeilar agisindan gézden gegirilir. Miktarn bu ali simrm altinda
kalmast halinde yaunme istegine uygun listeden vikarilir ve bu miktarlar tekrar dagitima tabg
tutulur. Dagitim hesaplaninda kilsurat ortaya ¢ikmas: durumunda, dagitilamayan paylar, pay
talebi tamamen kargilanmayan yatirmetlar arasinda Tera Yatnm ve Halka Arz Edenler’in
uygun gordiigi sekilde dagitilacaktr.

Yilksek Talepte Bolunacak Yatimmaer Grubuna Dagitin;: Oransal Dagitim Yéntemine gire
yapilacaktrr. Oransal dagitimda; ilk agamada (vetmesi kaydiyla) her bir yattrimerya birer adetlik
pay verilecektir. Daha sonra kalan tahsisat miktarinin, kalan talep miktarina baliinmesivle
“arzin talebi karglama orani™ bulunacaktir, Bulunan arzin talebi karsilama oram her bir
yatirmerya iligkin birer pay dagimldikian sonra kalan talep adedi ile garpilzeak ve paylar
dagittlacaktir. 1%er adet pay dagiuldiktan sonra, yatnmelarn dahil edildikleri tahsisat grubu
iginde kabul edilmis tim talepleri igin oransal dagiom yéntemi kullamlacagimdan yukanda
belirtilenin haricinde bir miikerrer talep kontroli iglemi yapilmayacaktir. Dagittm sonucu
ortaya ¢tkan miktariar alt sinir koyan vatirrmeilar agisindan gdzden gegirilecek, ortaya gikan
miktarin bu alt sinn alunda kalmasa halinde ¥atnmer istefine uygun olarak listeden
gikanlacak ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi tutulacaktir,

Dagitim hesaplamasinda kisurat ortaya vikmasi durumunda, dagitilamayan paylar, pay talebi
tamamen karsilanamavan yatinmeilar arasinda Konsersiyurn Lideri ve Halka Arz Edenler’in
uygun grdiift sekilde dagitilacakiir. SPK nin i-SPK.128.23 (19.09.2024 tarih ve 1508 sayili
karart) sayih [lke Xaran geregi Yiksek Talepte Bulunacak Yatinmer Grubu igin talep
edilebilecek azami pay miktar, Y {ksek Talepte Bulunacak Yatirimer 1 Grubu’na tahsis edilen
pay tutarimn dortte birini gegemeyecektir,

Yart I¢i Kurumsal Yatmmelara Dagtim: Her bir Yurt igi Kurumsal Yatmmerya verili
pay miktanna Tera Yatrim®mn Snerileri dikkate almarak, Sirket tarafindan karar veri] dektiy! 2
Ancallcp SPK’min i-8PK.128.23 (19.09.2024 tarih ve 1508 sayili karar) sayili [lke Karan creg, =
- Yurt I%i [Snuruuﬁgﬂl( Yatininct grubunda yapilacak dagiumda; yeterli talep olmas: halinde,ahs# v
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otomatik katilim sistemi emeklilik yatirm fonlarna dagilmasa ve her bir kurumsal yatinmen
bazinda dagitilacak pay tutarimin, halka arz edilen paylarin toplam futarimn %1°ini asmayacak
sekilde belirlenmesi esastir. Bir portfSy yinetim gitketinin kurucusu ve/veya voneticisi oldugu
fonlar agismdan stz konusu sinirlama %3 olarak uygulamr. Portfiy yonetim girketleri ve
portfdy yonelim sitketlerinin yonetim, denctim veya sermaye bakimmndan dogrudan veya
dolayl olarak iliskide bulunduklan tiize] Kisilerin kendi nam ve hesabina talepte bulunmak
istemeleri halinde dagitilacak pay tutarl, yeterli talep olmasi halinde, haika arz tutanmin %2 sini

gecemez.

Yurt Dist Kornmsal Yatirimeilara Dagitim: Her bir Ywrt Dist Kurumsal Yatumciya
verilecek pay miktarma Tera Yatrtm’in éneriled dilckate almarak, Sirket taralindan karar
verilecektir. Tera Yatmm, Yurt Digi Kurumsal Yatrumerlar kategorisindeki vatirimeinin
talebini karsilamakta serbest olacaictir

Ote yandan, dagitmda SPK’min i-SPK.128.23 (19.09.2024 tarih ve 1508 sayil karan) ilke
Karar kapsamindaki kisitlamalar uy gulanacaktr.

lim yatimimer gruplanna dagiim vapilirken, dagitum sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt sir
koyan yatirunclar agisindan gzden gecirilecek, ortaya ¢ikan miktarin bu alt suunn altinda
kalmas1 hilinde yatinmer istegine uygun olarak listeden gikarilacek ve bu miktertar tekrar
dafrtuma tabi tutulacaktir.

Yatirtmer gruplarina belirtilen yontemlere gire daginm yapilirken, hesaplamalarda kisurat
orlaya ¢ikmasmden dolay: dagiulamayan paylar, pay talebi tamamen karsilanamayan
yatrimeilar arasinda Tera Yatinm ve Halka Arz Edenler’in uygun gordigh sekilde
dagitlacaktir,

Tera Yatinm, talep toplama stiresinin bitimini izleyen en geg 2 (iki) is giinii icerisinde dagitim
listelerini, her bir tahsis grubu igin ayr ayn kesinlestirerek Halka Arz Edenler’e verecektir.
Halka Arz Edenler dagmim listelerini en gee kendisine teslim edilen i5 gtinii icerisinde
onaylayacak ve onayladigim Tera Yatinim’a bildirscektir.

b) Pay bedellerinin denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

Yurt i¢i Birevsel Yatwmmelar

Yurt Igi Bireysel Yatnmetlar'm, isbu Izahname nin 25.1.3.2.c (Bagvuru Yerleri) maddesinde
belirtilen Konsorsiyum Uyeleri'min ilgili bagvuru yerlerine talepte bulunmak igin bagvurarak
talep formu doldurmalan gerskmektedir.

Yurt Igi Bireysel Yaummelar talep eltikleri pay adedine iliskin talep bedeline kismen veya
tamamen nakder yatirabilecekleri gibi, kismen veva tamamen yatirim hesaplarinda meveut olan
ve asafidaki tabloda belirtilen ve daha dnce kredili islem veva agiga satig gibi islemler de dahil
olmak Uzere farkh bir isleme teminat olarak gostetilmemis ve iizerinde herhangi bir bloke
olmayan kiymetlerin ve/veya divizlerin bir veya birkagim teminat gistermek suretiyle de pay
talep edebileceklerdir.

Yurt Igi Bireysel Yaunmcilar agafidaki tdeme secencklerinden bir veya birden
segerek talepte bulunabilir. Yurt Igi Bireysel Yaurimeilar icin “Talep Bedeli”, talep etk
pay adetleri ile talep ettikleri pay fiyati garpimi sonucu oriaya gikacak tutardur.
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Yurt Igi Bireysel Yatinmetlar 1,00 TL nominal deferdeki bir payin Fiyat Tespit Raporu’nda
belirtilen satis fiyatinin talep edilen pay adedi ile garpimi sonucu bulunan pay bedelini asagidaki
Sdeme segeneklerinden bir veya birden fazlasim segerck talepte bulunabilirler.

Nakdern Odeme:

Yurt I¢i Bireysel Yatmmeiar talep ettiklori
nakden ve / veya hesaben yvatirabileceklerdir.

pay adedine iligkin Talep Bedeli’ni bedeller

Blokaj Yontemiyle Talepte Brelunma:

Yurt Igi Bireysel Yatirimcilar Talep Bedeli karsiiginds teminata alinacak Kiymetler vefveya
divizler, teminat oranlart ve teminata alista ve bozdurmada uygulanacak fivatlar asagida
gasterilmektedir.

Teminat Tutari = Talep Bedeli/ligili keymet icin tabloda beliriilen teminat katsayis:

Teminata Alinacak Teminat | Teminata Almda Teminat Bozumunda
Kiymet /Déviz Katsayis1 | Uygulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat
L Fonun o gin icim  fon
Para Pivasast Fonu o, Fonun o giin igin fon kuracusu Kuruclsa (arafmdan
tarafindan aciklanan ahis fivah ’ -
b - _ | agiklanan ahs fiyat
Kisa Vadeli Borglanma Araglari 579 Fonun a gin igin fon kurucusy ﬁ:};ﬂ o glm ;:rl:f cl:ﬂ"
Fonu ° wrafindan agiklanan ahy fiyan cusu . RECEl
] TR agiklanan alis fiyati —
Kamu Borglanma Araglar o Fonun o gin igin fon kurucusu Fonun o glln icin fon
90% kurucusn tarafindan
Fonu tarafindar: agikianan ahs fivar
o R S 7 7 lagiklanan ahg fiyan
Oze] Sektsr Borglanma Araglan 90%, Fonun o giin i¢in fon kurueusu lf::mi:';s ¢ gln tﬁr]:ﬁnc;;:
Fomu * | tarafindan agiklanan altg fiyay | <UTUCUSU
S S N agiklanan alis fivati _
) Tera Yatunm ¢alistig bankann D;l?? lerdechlr{";n Ya"n!}l Hl
T DBS 95% | ilgili giinde ilk acikladis galistigr  bankanmn  jlgili
Ssterge alis fiyat gindeki islem anmdaki cari
I e O —  |elisflvab B
Bloomberg elektronik ahm
sem  ckraninda  her  bir | Bloomberg eiektronik alim
. konsorsiyum  fiyesi, bankamin|satim  ekranmda fivat
Eurobond (Hazine 95% gOrdil en az g islem saglayicilarm  verdigi islem

‘ Milstesarhg'min ibrag Bttizi)

yapilabilir fiyat saglayicisinm

yapilabilir cari pivasa ﬁ_’yﬂtl‘

orialamz fiyatt dikkate | kullanilacakiir.
I 4* _ |abnacaker. | _ ]
i [ 2 . Ozel  Sckifr  Borglanma
Ozel Sekior Borglanma Araglan (Ozel  Sekwr  Borglanma
(Her Araer Kurum sadece Araglannda  Borsa  istanbul Araglarmda Borsa iﬂaﬂbu}‘

Borglanma Aragleri  Piyasasi Borglanma Araglan Piyasast

‘ ihracina aracihik ettigi ve Borsa

Istanbul'da islem abren 5% Kesin Alm Saten Pazarrnda l-:éesm Alm Sa“f(n Pazar]n nda
OSBA'lar teminata kony ‘o]ugan son iy ginii afrhki OUS@I 0 ghnkll _ortaam.a
edebilir.) | ortzlama fivan fiyatfislem gecmemisse son iy
. - | | gunii agirlikh ortalama fiyat:
I Kira Sertifikalarnda, Borsa
Kire  Sertifikalerinds, Borsa | Istanbul Borglanma Araglary
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Forun o gtn  igin  fon
kurucusu tarafindan
aciklanan ahs fivan
Fonun 0 gin  igin  fon
kurucusu tarafindan
agiklanan ahis fiyat

Fenun o giin igin fon kurucusu

. . .
Hisse Senedi Fomi 0% tarafindan agiklanan alis fiyat

Fonun o gin igin fon kurucusu
tarafindan agikianan ahy fiven

BIST Pay Piyasasi'nda olugan BIST P . ,

. \ o . ay  Pivasasi’nda
Pay (Bist 30°da yer alan paylar) 90% ;c;r:i hlggumi agrrhikli orizlama oluan carf piyasa fiyat |
TCMB tarafindan agiklanan bir ]
gin  &ncesintn ahs  kuru
90% (Kbsurath doviz tutarlan bir ve

Defisken fon %

Daviz (ABD Dolari, Avro, Her bir kansorsiyum iivesinin

Sterlin) katlart seklinde vakars ¢aligtig bankamin cari kuru |
yuvarlanacaktir.}
Vadeli Mevduat / Kahlma Hesabi 100%, i )
Blokesi - TL 3
Diviz  cinsinden  vadeli
mevduatlarin TL'ye
dinfigtiiriilmesinde, tahsilatin
yapildig andaki Tera
TCMB arafindan agiklanan bir| Y05 gallsds Sankanin
Yadeli Mevduat / Katillma Hesabs gin  dncesinin @ aliy  kuru (Kilsuratl: déviz tuiarls'drl Wi
Blokesi (ABD Dalar, 90% (Kilsurath ddviz tutarlar: bir ve ¢ katlan sekkinde vukar
Avro, Sterlin) katlar seklinde yukari | ? ¥ mM :é y
yuvarlanacakir ) yuvarlanacaktr) Mevduatm
bozulmas: sirasinda
yalrmemin  tiin  mevduat
bozulmayacak, sadece

blokzja aliman tutar kadar
kisim hozulacaktir.

Teminat tutarlanimin hesaplanmasinda, kallantlan menkul Kiymetin asgari adet, adet katlan ve
birim tutarlar dikkate alinarak, teminat gdsterilen menkul kivmet adedi asgari adedin altinda
kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet igin helirtilen katlann diginda bir adet
alugmayacak sekilde agagi/yukan yuvarlama yapilabilecekitir.

Hesaplannda bulunan kiymetieri teminata vermek surctiyle talepte bulunan Yurt I¢i Bireysel
Yatirimelar;

- Dagium listelerinin agiklandifn giin saat 12:00°ye kadar dagitim listesine pére almay
hak ettikleri payin bedelini nakden ddeyebilirler. Bu dvrumda, (eminata alman
kiymetler vefveya dovizler tizerindeki bloke avm giin kaldmnlir.

- Dagttin Listelerinin agiklandig giin saat 12:00°ye kadar dafitim lislesine gére almay:
hak ettikler paymn bedelini kismen nakden ddeycbilirler. Bu durumda, bedeli
tidenmeyen kismin tahsil edilebilmesi igin ncelikle talebi giren yatinmeinin vadesiz
hesabt kontrol cdilerek varsa kalan bakiye tahsil edilecek, tahsilaim bu sekilde
tamamlanancamast durumunda teminata alinan kiymetler bozdurulacakter, Rirden fazla
krymetin feminata kenu olmas: durumunda, talep formunda se¢ilrmis olan Kaymetler en
likit olandan en az Jikit olana dofiru siralanarak bozdurulacaktr. Ancak ilgili ialep
formunda belirdlmek suretivle, konsorsivum Gyesi aract kurumlar ve acenteleps
teminata alinan kiymetleri kendi belirleyecekleri sira ile resen paraya gevirmg
bedelleri tahsil yetkisi saklidr., ;f

kuruma aittir. Konsorsiyum Uyeleri ile emir iletimine aracilik eden bankalar birbirleripd

ATA T bk krymetiericitinata kabul edebilirler, Konsorsiyum. Uyeleri ve Emir fletimine Aray
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Eden Kuruluglarin terninata kabul edecekleri kiymetler, isbu Izahname’nin 25.1.3.2 (¢)
maddesinde yer alan ilgili tabloda belirtilmektedir. Dagitim listesinin onaylanmas: sonocunda
almaya hak kezamlan paylarm bedelinin teminatim tegkil etmek iizere, meveut krymetlerini
teminat géstererek talepte bulunan Yurt Igi Bireysel Yatrnncilar, talep formunu imzaladiklars
anda, taleplerini gergeklestirebilmeleri igin terinata alman kiymetler tzerinde, hesabin
bulundugu Konsorsivum Uyesi aract kurum lehine rehin tesis edilir. Hak kazamlan pay
bedellerinin zamaninda nakden ve defaten denmemesi halinde. teminat niteligindeki kivmetler
ve/veya dovizler, hichir yazil ya da sézlii ihbar veya ilitara gerek olmaksizin ve bagka bir isleme
gerek kalmaksizin, araci kurum tarafindan, yukandaki tabloda belirilen “Teminat Bozumunda
Uygulanacak Fiyat” iizerinden re’sen paraya g¢evirerek, almaya hak kazamlan pay bedelleri
re’sen tahsil edilir. Bu kapsamda talepte bulunan yatinmcilar, talepte bulunulan araca kurumu
yetkilendirdiklerind ve bu yetkinin ifasindan dogabilecek her tiirlti zararlardan ilgili arac
kurumun higbir sekilde sorumlu olmayacagim gayrikabili riicu kabul, beyan ve taahhut etrmig
olacaklardir. Her bir konsorsiyum iiyesi, Kurul’un kredili menkul kiymet alumma iliskin
dlizenlemeleri ve Kurul Karar Organi’nin i-SPK..45.4 (24/03/2022 tarihli ve 144461 s.k.) ve i-
SPK.45.5 (16/06/2022 tarihli ve 32/917 s.k.) sayili ilke kararlan ile uyunmlu olacak sekilde
kendiierine kredi komitesi ile limit tahsis edilmesi uygun bulunan yatrimeilann, kredi limitleri
dahilinde kalmak kaydiyla, talep dahilinds ¥ine SPK'min anuan dizenlemelerinde belirtilen
teminatlandirma ve Gzkaynak esaslan gercevesinde kredili bagvurulanini kabu! edebilirler,
Kredi, halka arz talebinin yapildig1 gfinden itibaren kullanilhmig sayifacak ve ilgili tarihten
baglamak iizere kredi faizi hesaplamas: stz konusu olacakiir.

Yiiksek Talepfe Bulunacak Yatirmne: Grubu

Yiksck Talepte Bulunacak Yatinme: Grubu, isbu Izahname’nin 25.1.3.2.c (Bagvuru Yerleri)
maddesinde belirtilen Konsorsiyum Usyeleri’nin ilgili bagvuru yerlerinde talep formu
doldurarak talepte bulunabilirler.

Yiiksek Talepte Bulunacak Yatinmer Gruby talep ettikleri pay adedine iliskin talep bedeline
kismen veya tamamen nakden yaurabilecekleri gibi, kismen veya tamamen %12(°i oranmda
BIST-30 endeksinde yer alan paylari teminat gosterebilir. Odeme secenekleri sadece “nakden
ddeme™ veya sadece “blokaj yontemivle talepte bulunma™ sgeklinde olabilir, Yiiksek Taiepte
Bulunacak Yatinmer Grubu, 1,00 TL nominal degerdeki bir payin Fiyat Tespit Raporu’nda
belirtilen satrg fiyatinin talep edilen pay adedi ile garpinm sonucu bulunan pay bedelini tamamm
kadar nakit ve/veya %1201 oraminda BIST-30 cndeksinde ver alan pay teminat: pésiererek
ddeyebilir.

Nakden Odeme:

Yiiksek Talepte Bulunacak YatnmearGrubu talep ettikleri pay adedine iliskin talep bedellerini
nakden ve / veya hesaben vatirabileceklerdir.

Biokaj Yintemiyle Talepte Bulunma:

Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimer Grubu talep bedeli karsih@mda talep bedelinin %120’si
oramnda BIST-30 endeksinde yer alan pay teminat gosterilmesi gerekmektedir.

J-‘
Hesaplaninda bulunan kiymetleri teminata vermek suretiyle talepte bulunan Yiiksek ”lﬁl
#i

Bulunacak Yatirime: Grubu; ;
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- Dapitim listelerinin agiklandig: giin saat 12:00°ye kadar dagimm listesine gére almay1
hak ettikleri payin bedelini nakden Gdeyebilirler. Bu durumda, teminata alinan BIST-30
endeksinde yer alan pay teminatlan iizerindeki bloke ayru giin kaldirilir,

- Dagitim listelerinin agiklandi31 piin saat 12:00°ve kadar dagitim listesine gdre almay.
hak ettikleri paymn bedelini kismen nakden odeycbilirler. Bu dwrumda, bedeli
Cdenmeyen kismun tahsil edilebilmesi igin teminata alman kiymetler bozdurulacaktr,

Yiksck Talepte Bulunacak Yammme: Grubu’nun teminadanmm nakde domiigtima ile ilgili
riskler talebi giren aract kuruma aitiir.

Dagitim listesinin onaylanmasi sonucunda almaya hak kazamlan paylarm bedelinin teminatim
tegkil etmek iizere, SPK'nm i-SPK.128.23 (19.09.2024 tarik ve 1508 sayili karar) sayil ilke
Kararmna uygun kiymetlerini teminat g&stererek talepte bulunan Yiiksek Taleptc Bulunacak
Yatinmer Grubu, talep formunu imzaladiklan anda, taleplerini gergeklestirebilmeleri igin
teminata alinan kivmetler iizerinde, hesabin bulundugu Konsorsivum Uyesi araci kurum lehine
rehin tesis edilir. Hak kazanilan pay bedellerinin zamamnda nakden ve defatent ddenmemesi
halinde, teminat niteligindeki kiymetler, hichir yazili ya da sozlt ihbar veya ihtara gerck
olmaksizin ve bagka bir igleme gerek kalmaksizin, aract kuum tarafindan re’sen parava
¢evirerek, almaya hak kazanilan pay bedelieri re’sen tahsil edilir. Bu kapsamda talepte bulunan
yatmimeilar, talepte bulunulan aract kurumu vetkilendirdiklerini ve bu vetkinin ifasindan
dogabilecek her tiirli zarartardan ilgili arac: kurumun highir gekilde sorumlu olmayacagim
gayrikabili rilcu kabul, beyan ve taahhiit etmis olacaklardir,

Her bir konsorsiyum tivesi, Kurul’un kredili menkul kiymet alimina iliskin diizenlemeleri ve
Kurul Karar Organ‘mn i-SPK.45.4 (24/03/2022 tarihli ve 14/461 sk.) ve i-SPK.45.5
(16/06/2022 tarihli ve 32/917 sk.) sayilr ilke kararlar ile wyumiu olacak sekilde kendilerine
kredi komitesi ile lirnil tahsis edilmesi uygun bulunan yatmmetlarin, kred limitleri dahilinde
kalmak kaydiyla, talep dahilinde vine SPK’min andan diizenlemelerinde  belirtilen
teminatlandirma ve dzkavnak esaslan cergevesinde kredili bagvurularmi kabul edebilirler.
Kredi, halka arz talebinin yapildig giinden itibaren kullanilmas sayilacak ve lgili tarihten
baglamak fizerc kredi faizi hesaplamasi s6z konusu olacaktir.

Yurt f¢i Kurumsal Yatinmeeilar

Yurt I¢i Kurumsal yaurmeilar sadece Tera Yatirun'a bagvuruda bulunabilecekler ve Yurt igi
Kurumsal Yatimmeilarin talepleri sadece Tera YVatinm tarafindan toplanabilecektir. Yurt Igi
Kurumsal Yatinmeilar*m Ighu fzahname®nin 25.1.3.2 ¢ maddesinde belirtilen Tera Yatinmm’in
bagvuru yerlerine talepte bulunmak i¢in bagvurarak talep formu doldurmalan gerekmektedir.
Yurt f¢i Kurumsal Yatinmeilar pay bedellerini nakden veya hesaben ddeyeceklerdir. Yurt led
Kurumsal Yatirimeiar, almaya hak kazandiklari pay mikiannin nihai halka arz satig fivat ile
¢arpilmas sonucu olugacak pay bedelini dagitim listelerinin agiklandii glini takip eden is gilnii
saat 12:00a kadar Tera Yatirim Menkyl Degerler A.8."ye ait TR23 0004 6007 8688 2000 1933
23 IBAN numaral hesabmna komisyon kesintisi yapiimadan gonderilecektir. Yurt I¢i Kurumsal
Yatmmeilar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklari paylarin
bedellerini Sdemekten imlina edemezler. Ydenmeme riski talebi alan Tera Yatinm’a aittir.

Yuit Igi Kurumsal Yatnmeilar kateporisinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nun i-SP 53
(19/01/2023 Tarihli ve 3/96 sk.) ve i-SPK.128.23 (19.09.2024 tarik ve 1508 s.k.) sayih 115e
Kararlarina uygun taicp sahiplerinin talepleri dikkate alinacaktr. .-
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SPK’min i-SPK.128.23 (19.09.2024 tarih ve 1508 s k.) llke Karari uyarmnca, Yurt igi Kurumsal
Yatmmer grubunda yapilacak dagitmda; yeterli talep olmamasi halinde, tahsis edilen pay
tutarinin en az %50°sinin yatinm fonlarina, emeklilik yatinm fonlarina vefveya otomatik
kaulm sistemi emeklilik vatinm fonlarima dagitilmasi ve her bir kurumsal yatnme: bazinda
daginlacak pay tutaninin, halka arz edilen paylarm toplam trtanmm %1’ini agmayacak gekilde
belirlenmesi esastir, Bir portféy yonetim girketinin kurucusu ve/veya yoneticisi cldugu fonlar
agisindan s6z kenusu siurlama %3 olarak wygularr. Portfoy yOnetim sirketleri ve portfiy
yonetim sirketlerinin ydnetim, denctim veya sermaye bakimindan dogrudan veya dolayl: olarak
iligkide bulunduklar tiizel kisilerin kendi nam ve hesabina talepte bulunmak istemeleri halinde
dagitlacak pay tuian, veterli talep olmas halinde, halka arz tutarinm %2°sini gecemes.

Yurt Dist Kurumsal Yatmmelar

Yurt it Kurumsal yatinmeilar sadece Tera Yatirim’®a bagvuruda bulunabilecekler ve Yurt Dy
Kurumsal Yatinmetlarin talepleri sadece Tera Yatirim tarafindan toplanabilecektir. Yurt Disi
Kurumsal Yatitimetlar’in Igbu [zalmame nin 25.1.3.2.¢ maddesinde belictilen Tera Yatiim’m
basvuru yerlerine talepte bulunmak igin basvurarak talep formu doldurmalan perekmektedir.
Yurt Digi Kurumsal Yatirnmetlar pay bedellerini nakden veya hesaben Gdeyeceklerdir. Yurt
Disi Kurumsal Yatirimeilar, aimaya hak kazandiklan pay mikiarimn nihai halka arz satis fiyat:
ile carmlmas: sonucu olusacak pay bedelini dagitim Listelerinin agiklandig1 giint takip eden is
guni saat 12:00°a kadar 6deyeceklerdir. Yurt Disi Kurumsal Yatirmmeilar daZitim listelerinin
onaylanmasindan sonta almaya hak kazandiklan paylann bedellerini 6demekten imtina
edemezler. Odenmeme riski talebi slan Tera Yatirim®a aittir, Tera Yatirim, talepie bulunan Yurt
Dist Kurumsal Yatrimerlar’in taleplerini kabul edip etmemekte serbest olacaktir.

Yurt Thgn Kurumsal Yatimmetlar kategorisinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nun i-SPK.128.23
(19.09.2024 tarih ve 1508 s.k.) savih ilke Kararlarina uygun talep sahiplerinin talepleri dikkate
alinacaktir,

Halka arza katilan yatirimeilarmn sdevecekleri pay bedelleri, tahsilat yapan konsorsivum iiveler
tarafindan, en gec dagrtim listesinin bildirildigi ginit takip eden 2. (ikinci) ig glini saat 12.00"ye
kadar Tera Yatnm Menkul Degerler A.S.'ve ait TR23 0004 6007 8688 8000 1933 23 IBAN
numarall hesabma komisyon kesintisi yapimadan pénderilecektiv. Halka arza katilan
yatirmeilann ddeyecekieri pay bedelleri halka arza aracilik eden Konsorsiyum Lideri Tera
Yatinm tarafindan tahsil edilince ihracr Sirket ve halka arz eden ortaklar adina agrinmg olan
agafda bilgileri yer alan banka hesaplarina aktanlacakr.

Hesap Sahihi A_t.a Turizin Isletmecilik Tagmacilik Madencilik Kuyumeuluk Sanayi ve Dig
Ticaret A.S.

Banka 5 Denizbank

Sube : Maslak Ticari Sube

IBAN ; TR12 0013 4000 0008 0374 5005 54

Hesap Sahib] j;a; Turizim Havayoli Tagimacilik Bilgisayar Eiektronik Sanayi ve g Ticaret

Banka : Drenizbank

Sube : Maslak Ticari Sube

IBAN ; TR13 0013 4000 0015 6497 8000 36

<) Basvuru yerleri:

Sirket paylarinm halka arzina Yurt igi Bireysel Yatiumcilar ve Yiiksek Talepte Bul
Ata TuLEmS) Srghu katsgorilerinden katilmak isteyen yatirmmeilar, asafidaki Konsorsiyum
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tim yetkili arac1 kurumlann merkez ve gubeleri ile satiga yetkili emir iletimine arac1 olan
bankalarn ilgili subelerine talepte bulunmak icin bagvurabilirler.

Yatinnmeilarm asa@ida listesi verilen Konsarsiyum Uyesi araer kurumlar ya da satiga yetkili
acente olan bankalardan talepte bulunabilmeleri igin talepte bulunduklars araci kurumda bir
hesap agmalan sart1 Sneelikle aranacaktir.

Yurt i¢i Bireysel Yatwuneidar ve Yiiksek Talepte Bulunacak Yatrrimer Grubuu
kategorilerindeki yatinmeolar, agagidaki yetkili aract kurumlann merkez ve gubeleri ile satisa
yetkili emir iletimine araci kurum olan bankalarm ilgili subelerinin yam sira, bu kurumlarm,
ATM, internet veya telefon bankacilifi subelerine, taleplerini iletmek igin basvurabilirler.
Internet subesi, telefon bankaciligr subesi veya ATM vasttasiyla talep basvurusunda bulunmak
isteyen Yurt I¢i Bireysel Yatnmecilann, internet subesi, telefon bankacih@i subesi veya
ATM’de islem yapmaya yelkili olmalari {internet ve telefon bankacilig1 hesaplaninin olmag:,
interaktif bankacihk taahhiitnamesi imzalamig olmalan ve/veya ATM’de kullanilan manyetik
kartlarinin olmas:) perekmektedir.

Yurt I¢i Kurumsai Yatinmeilar ve Yurt Dist Kurumsal Yatinmcilann talepleri sadece Tera
Yatirm tarafindan toplanacakitir.

Talepleri kabul edecek Konsorsiyum Uveleri (Konsorsiyum Lideri aym zamanda Konsorsiyum
Uyesidir) ve basvuru yerleri agagida yer almaktadir.

KONSORSIYUM LiDERI:

TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Maslak Mah. Eski Biiytikdere Cad. Kapital Plaza No:17-19 I¢ Kapi No: 5 Sarver / Istanbul

Tel: 0212365 10 00 Faks: 0 212 200 60 65

Antalya, Akasya, Ankara, Bodrum, Kadikby ve Izmir Irtibat Birolarm ve
www.terayatirim.com.tr internet adresi

KONSORSIYUM UYELERI:

Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DECGERLER A8,
Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi Levent Plaza Blok No: 172 Ig Kap1 No: 29 SisliZistanbul

Tel:G 212 371 18 00 Faks: 0 212 371 18 01

Adamna-Seyhan, Ankara, Ankara Cankaya, Ankara Dumluptar, Ankara-Tunalt Hilmi, Antalya, Bursa,
Canakkale, Denizli, Eskigehir, [stanbul-Zorlu Center, Istanbul-Atasehir, Istanbul-Beylikdiizii, {stanbul-
Goztepe, Istanbul-Merkez, Istanbul Nurol Tower, Istanbul-Kadikéy, {zmir, lzmir-Konak, Mersin frtibat
Subeleri ile 0212 371 18 00 numarali welefon ve www.alcapital.com.ir internet adresi

ACAR MENKUL DEGERLER A.S
Esentepe, Keskin Kalem Sok. Na:29, 34394 $isli/ ISTANBUL
Tel: 0212 216 26 61 Faks: 0212 266 05 43

J-‘
. <
Genel Miidirltik ve lzmir Subesi, 0212 216 26 61 numaral; telefon, www acar.com.tr internet ag{éesi z
B r x
Acar Mobile uygulamss) }
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AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S,
Yamanevler Mah. Ahmet Tevfik ileri Cad. No:22-26 i Kap: No:49 Umraniye/lstanbul
Tel: 0212 444 09 68 - 0212 204 19 19, Faks: 0212 290 21 4]

Ahlate1 Yatirim Menkul Degerler A 8. Genel Miidiiclitk, Sarrver Sube, Corum Sube, Istanbul Goktiirk
Irtibat Biirosu, Maslak irtibat Riirosy, Bagdat Caddesi rtibat Biirosu, Ankara Irtibat Birosu, izmir
Irtibat Biirosu, Denizli [itibat Biirosu, Isparta Irtibat Biirosu, Konya Irtibat Biirosu, Gaziantep Irtibat
Biirosu ile www.ahlateiyatirim com ir internet sitesi ve AHL PRO uygulamasy, 0212 444 09 68 ve 0212
304 19 19 numaral: telefon

ALB YATIRIM MENKUL DEGERLER A_S.
Fuiya Mah. Biiyikdere Cad. Torun Center A Blok Apt. No: 74 A/80 SislifIstanbul
Tel: 0212 370 03 70 Faks: 0212 370 03 71

Genel Mudurlitk, Ankara. Izmir, Erzurum, Karabitk Subeleri, www.albyatirim.com.tr internet adresi,
ALB Yatinim mobil uygulamas

ALNUS YATIRIM MENKUL DEGERLER A_S.

Esentepe Mah. Haberler Sokak No: 10 Sisli/ istanbul

Tel: 0212 213 08 00 Faks: 0212 346 09 89

Genel Mudiirtik, Merkez Sube ve tiim irlibat biirolari, 0212 213 08 00 rumaral telefon

ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A S.

Ayazafa Mah. Azerbaycan Cad. 21D Blok No:3M Kat:3/5 Sartyer/istanbul

Tel: 444 60 54 Faks: 0212 231 38 42

444 00 54 numarah ielefon ve www.alleratifmenkul.com irnteriet adresi ile Alternatif Trader Mobil
uvgulamasi

ANADOLU YATIRIM MENKUL EIYMETLER AS

Yamanevler Mah. Toya Sok. No:3 Umraniye/Istanbul

Tel: 0216 649 77 00 Faks: 0216 634 58 78

Genel Miidiirlitk ve Subeler, Anadolubank’ i Tiim Subeleri ve Anadolubank Mobil evsulamas

ATA YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S
Emirhan Cad. No:109 A Biok Kat:12 34349, Balmumcu, Besiktas/Istanbui
Tel: 0212 310 63 84, Faks: 0212 310 62 10

Ata Yatinn Menkul Kiymetler A §. Merkez Sube, Bostaner Sube ve Ankara Sube, Aktif Yatirnn
Bankasi A.S. Subeleri, 0212 310 60 60 numarals telefon, www.atnyatirim.com tr internet adresi ile
YATIRIM, HADI YATIRIM ve NKOLAY mobil uyvgulamalar
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BIZIM MENKUL DEGERLER A.S.
MerdivenkSy Mah, Bora Sok. Géztepe Nida Kule [s Merkezi No:1 Kat: 17 34732 Kadikdy/istanbul
Tel: 0216 547 13 Q0 Faks: 0216 547 13 98-99

444 1 263 numarali telefon ile www bmd.com.ir internet adresi ve BMD Trader Mobil uysulamas

BTCTURK YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.
Killtiir, Nisbetiye Cd No:56, 34340 Akmerkez B3 Kat:12 Besiktag/ISTANBUL
Tel: 0212 706 75 00 Faks: 0212 706 75 60

BicTurk | Hisse mobil uygulamas

BULLS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Esentepe, Biiyiikdere Caddesi Mo:173 1. Levent Plaza B Blok Kat:5 Sisli/Istanbul
Tel: 212 410 03 00 Faks: 0212 41005 05

Bulls Yatirmn Menkul Degerler A.8. Genel Miidurlik ve irtibat Bdrolari, 0212 410 05 00 numarah
telefon ve www.bullsyatiim.com internet adresi ve Bulls Yatirnm Mobii Uygulamasi

BURGAN YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Maslak Mahallesi Eski Bilylikdere Caddesi No:13 Kat: 9 34485 Sariyer/Istanbul
Tel: 0212 317 27 27 Faks: 0212 317 27 26

Burgan Bank A.$. ve Burgan Yatirm Subcleri ile www.burpan.com.tr ve www.burganvatirim.com.tr
imiernet adreslert ile Burgan Trade mobil uygulamasi

COLENDI MENKUL DEGERLER A.S.

lakilap Mahallesi, Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cd. No:2, Blok No:, Iy Kapr No:16, 34768 Umraniye-
istanbul

Tel: 0216 599 02 46 Faks: 0216 599 02 38

(216 599 G2 46 numaral telefon, www.colendimenkul.com internet adresi

DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Bilylikdere Cad. No:141, Kat 9 Fsentepe Sisli/istanbul
Tel: 0212 348 91 91 Faks: 0212 211 83 16

Deniz Yatmim Menkul Kiymetler A.S.’nin tim subeleri ile DenizBank A8 nin tiim subeleri ve
Denigbank A.$. Internet Bankacihigi {www.denizbank.com) ile 0 212 $06 10 00, 0212 348 9035 no’lu
telefonlar ile Deniz Yatimm Menkul Kiymetler A.5., www.depizyatirim.com’da telefon nuinaralar
bulunan subeler* ve MobilDeniz mobil uygulamasi ’T, b
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DINAMIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Kileir Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez No:56/13 B3 Blok Kat:7 34340 Begsiktag/Istanbul

Tel: 0850 450 36 65 Faks: 0212 353 10 46

Merkez Sube ve Kalamis Sube, www dinamikyatirim.com tr internet adresi ve Slayz mobil uygulamasi

GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S,
Altaygesme Mah. Camli Sok. No: 21 Kat: 10-11-12 34843 Maltepe/lstanbul
Tel: 0216 453 00 00 Faks: 0216 377 11 36

Gedik Yatirrm Menkul Degerier A.3. tiim subeleri, 0216 453 00 53 numarzh telefon ile www.gedik.com
internet adresi ve Gedik Trader mobil uygulamas:

GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.
Barbaros Makh. Ihlamur Bulvar, No:3/89 K:9 34746, Atasehir/Istanbyl
Tel: 0212 244 55 66, Faks: 0212 244 55 67

Merkez, lzmir, Bursa, Adana ve Ankara Subeleri, 444 0 321 numaral: telefon ile www.global.corm.ir
internet sitesi ve Global On-Line mobil uygulamas:

HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Barbaros Mah. Mor Siimbill Sok. WBC Is Merkezi Blok No:9 ic Kap: No:21 Atagehir/Istanbul
Tel: 0216 285 09 00 Faks :0216 688 53 %0

Halk Yatmm istanbul {Avrupa), Istanbul (Asya), Istanbul (Beylikdiizi), Istanbul (Kadikdy) Adana,
Ankara, Ankara Bagkent, Antalya, Bursa, Denizli. lzmir, Samsun Subeleri ile tim Thirkiye Halk Bankas:
A5 gubeleri, 444 42 55 numarall telefon ik sube iletisim kanallari, www.halkyatirim.com.ir ve
www.halkbank.com.tr imernet adresleri, Halk Yatiim Borsa, Halk Yatrim Trader, Haikbank Mabil
uygulamalart

ICBC TURKEY VATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Maslak Mahallesi Dereboyu 2 Cad. No:13 34398 Sariyer/istanbul
Tel: 0212 276 27 27 Faks: 0212 276 29 00

ICBC Turkey Yatirm Menkul Degerler A S ’nin tiim subeleri ile www icheyatirim.com.ir internet
adresi ve [CBC Yatinm mobil uygelameas:

ING YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Regitpaga Mah. Eski Bliyilkdere Cadl. No:§ Kat: 10 Sarver/Istanbul
Tel: 0212 367 70 00 Feks: 0212 3587 70 70

J-‘

ING Yatiim Menkul Degerler Ankara, Maslak, Kadikdy, Antalya, lzmir Subeleri ve INﬁ:l @gﬁ'

Bankacilik Subeleri, 0850 222 0 600 numaral: telefon ile www.ing.com ir internet adresi ve INC M@i
’

uygulamasi BN A
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INVEST AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Esentepe Mh. Biiyikdere Cd. 126, Ozsezen s Merkexi C Blok 34394 Sigli‘Istanbul
Tel: 0212 238 88 88 Faks: 0212 347 66 00

Ankara, Cankaya, lzmir, Edremit, Eskigehir, lzmir Pasaport Bursa Private Finans Sehir, Kadikéy Rihtim
ve Giresun irtibat Biirolan ile 0212 238 88 88 numarah telefon ve www.investaz.com tr internet adresi
ve InvestAZ Borsa mobil uygulamas:

INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Barbaros Mah., Thlamur Blv., No:3, Agaoglu My Newwork, i¢ Kapi No:188 Atasehir/istanbul
Tel: 0212 760 35 00 Faks: 0216 692 12 75

Etiler, Maslak, Cankaya, S8g0tdzi, Ankara Niliifer, [zmir ve Denizli subeleri, Atasehir, Besiktas,
Beylikdlizii, Géztepe, Levent, Sigli, Tuzla, Adana, Aydin, Ralikesir, Burse, Gaziantep Kirtkkale ve
Mersin Irtibat Biirolan www.infoyatiim com internet adresi ve info Trade Pro ve infox mohil
uygulamast

INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.

Maslak Mahallesi Saat Sokak Spine Tower Mo:S Kat:2 Ig Kap1 No: 4146 34398 Maslak-
Sariyer/lstanbul

Tel: 0212 329 32 00 Faks:; 0212 228 30 81
0212 329 33 10 numarai1 telefon ve www integralvatirim.com.tr internet adres;

I$ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.$
Levent Mah. Melter: Sok. I3 Kuleleri Kule 2 Kat:13 No: 1014 34330 Besiktas/Istanbul
Tel: (0212) 350 20 00, Faks: (0212) 350 20 01

Genel Miidiirlik, Adana, Ankara (Ankara, Anadolu, Bagkent), Antalya, Bodrum, Bursa, Corlu, Denizli,
Diyarbakir, Eskisehir, Gazianiep, Istanbul (Atagchir, Bagdat Caddesi, Beylikdiizi, Bogiazici, Etiler,
Giinegli, Kalamig, Levent, Maslak, Maltepe, Nigantas:, Taksim, Tuzla, Yegityurt), lzmir (9 Eylil, Ege,
Izmir), lzmit, Kayseri, Konya, Mersin, Samsun ve Trabzon subeleri, TradeMaster Weh, TradeMaster
Mabile Uygulamasi, Herkese Borsa mobil uygulamas: Herkese Borsa uygulamasinda bagvuru sirasinda
teminat olarek kabul edilebilecek kiymetler sadece [s Portfiiy Para Pivasast Fonu ve Is Portfsy Kisa
Vadeli Borglanma Arglan Fonudur.), Tiirkiye Is Bankast A.S.’nin tim subeleri, www jsbank.com.ir
adresi ve [5Cep mobil uygulamas (Sadece Is Portfdy Para Pivasasi Fonu ve I Portfoy Kisa Vadeli
Borglanma Araglan Fonu teminata alinarak kabul edilecek basvurular)

KUYEYT TURK YATIRIM MENKUL DECGERLER A.S.
Yamancvler Mah. Ahmet Tevfik fleri Cad. No: 22 -26 ig Kap1 No: 37 Umraniye/ Istanbul )
Tel: 444 1 101 y

Kuveyt Tiirk Yatirim Menkul Degerler A.S. Genel Mhidiirkik, Kuveyt Tiirk Katilim Bankas: A, Geﬁg
Mudarliik ve timn ubeleri, 444 1 101 numarali telefon ile Kuveyt Tiirk Mobil Sube ve Tradeplus
I 1 CISAYAR
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MARBAS MENKUL DEGERLER A.S,
Esentepe Mah. Feza Sk. No:6 Safier Is Merkezi Sisli/istanbul
Tel: 0212 286 30 00 Faks: 0212 286 30 50

Marbay Menkul Degerler AS. tim subeleri, 0212 28 30 00 numarali telefon |lo
Ywww.marbasmenkul.com.ir internet adresi ve M-Trader? mobit uygulamas:

MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Kavacik Mah. $ehit Tegmen Al Yilmaz Sk. Giiven Sazak Plaza A Blok Ket:3-4 Beykoz/istanbul
Tel: 0216 681 34 00 Faks: 0216 692 05 70 -71

Meksa Yatnm Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirlik tle tiim gube ve irtibat biwolar ile
www.meksa.com b internet adresi ve Meksa Mobile mobil uygulaimas

OSMANLI YATIRIM MENKUL DECERLER A8,

Biiyiikdere Cad. Nurol Plaza B Rlck No 255 Kat 8 Maslak Sartyer/istanbul

Tel: 4441 730, 0 212 366 88 00, 0 312466 93 28, 6 232 484 35 70,0322 458 91 08, 0 258 262 18 §8,
0212 366 88 66, 0 224 452 34 36 Faks: 0212 328 40 70

istanbul. Ankara, [zmir, Bursa. Adana, Denizli subeleri ile 444 1 730,0212 366 88 00, 0 312 466 93
28, (1232 484 35 70, 0 322 458 9] 08, 0 258 262 18 BR, 0 212 366 88 06, 0 224 452 34 36 numaral
telefon ve htt}:-s:J'."on]ine.ﬂsmanlimcnkul.com.trflnrn'n‘asn internet adresi ve Aklif Trader Mobil ve
Osmanit Mobil uygulamalar

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER 4.5,
Ayazaga Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi [stanbul Park 7B Rlok No:7C Kat: 18 Sanyer/istanbul
Tel: 0212 319 12 00 Faks: 0212 351 05 99

OYAK Yatirtm Menkuol Degerler AS. Genel Midurliik ile tiim subeleri, Fibabanka A.S. Genel
Miidiirlnk ile tiim subeleri, Tiirkiye Finans Katiim Bankas; A.§. Genel Miidiirliik ile tim subeleri* ve
Albaraka Tiirk Katlim Bankas: A.$. Genel Miidirlik ile tiim subeleri* ve 0850 227 { 414 numarall
telefon  ile Www.oyalkvatirio,com.tr, www fibabanka.com.tr, www.urkivefinans.com.ir* ve
www.alberaka.comtr* imernct adresleri ile ve OYAK Yatirmn, Fibabanka, Tirkive Finans* ve
Albaraka Tiirk mobil* uygulamalan

*Sirket 'in kaphn endetsine dabil olmea kriterlerini karsilamas: durimunda gegerlidir,

PHILLIPCAPITAL MENKUL DECERLER A.S.
Nida Kule Levent Is Merkezi Esentepe Mah. Harman| Sokak No: 7-9 Kat:3 Sisliflstanbui
Tel: 0212 239 10 00 Faks: 0212 233 69 20

PhillipCapital Genel Midiirlugl, Adana, Alsancak, Ankara, Amtalya, Ayvahk, Bagdat d;T-C,*

Beylikdiizii, Denizii, Fethiye, fzmir, lzmit, Mahepe, Nigantasi, Trabzon irtibat btirolars, 0212 23?"] 009

numarali telefon, www.phillipcapital.com ir internet adres; ile Phillip Mobile G maohbil uygulamgs: 3
¥
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PIRAMIT MENKUL KIVMETLER AS.
Giimigsuyu Mah. Indinii Cad. Istk Apt.No:53 Kat:$ D:9/10 Taksim Beyoglu/istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0 212 293 95 60

0212 293 95 00 numaral telefon, enling.piramitmenkul.com trflogin internet adresi ve Piramit Modbil
mobi! uygulamasi

SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A S,
Biiylkdere Cad. No:171 Metrocity A-Blok Kat:4-3 Esentepe/Sisliflstanbul
Tel: 0212 334 33 33 Faks: 0212 334 33 34

Jeker Yatmm Menkul Degierler AS. ve Subeleri, Sekerbank TAS. ve Subeleri ile
www sekeryaticim.com.tr internet adresi

TACIRLER YATIRIM MENKUL DECGERLER A.S.
Akmmerkez Nispetiye Cad. B3 Blok K:9 Fiiler/Istanbul
Tel: 0212 355 46 46 Fzks: 0212 282 00 08

Tacitler Yatrim Gene! Miidiirliizi, Adana, Ankara, Antalya, Bakirk8y, Bursa, Denizli, Karadeniz
Eregli, Erenkdy, Gaziantep, izmir, izmit, Kartal, Kayseri, Girne, Mersin, Alsancak, Cukurambar,
Cankaya, Bodrum, Kargrvaka Subeleri ve Merkez Subesi ile [zmit, Marmaris, Akatler ve Trabzon irtibat
biirolan ve Odea Bank A.S. subeleri, www.tacirler.com.tr internet sitesi ile Tacirler Yatmim mobil
uygulamasi

TRIVE YATIRIM MENKUL DEC:ERLER AS.
Resitpaga Mah. Eski Buytikdere Cad. No: 2 Kat: 6 Sartyer/Istanbul
Tel: 0212 345 00 62, 0212 345 00 66 Faks: 0212 345 07 66

Ankara, [zmir ve Adana Subeleri ile 444 39 34 numaral: telefon ve WWw trive.com.ir intemet adresi

TURKISII MENKUL DEGERLER A.S.
Esentepe Mahallesi, Ali Kaya Sokek, No:1A/52 Polat Plaza A Blok Kat:4 Levent/lstanbul
Tel: 0212 315 10 00 Faks: 0212 315 10 02

Genel Miidirliuk ve tiim subcleri ile www.turkishmenkuldegerler.com interner adresi, Trive Plus Mobil
Uygulamas

UNLU) MENKUL DEGERLER A.S.
Ahi Evran Caddesi Polaris Plaza No: 21 Kat: | Maslak/Istanbuy]

Tel: 0212 367 36 26 Faks: 0212 367 36 41
istanbul, Ankara, lizmir, Bagdat Caddesi ve Antalya subeleri ile mvw.utradﬂ,com?é'
§

www.unlumenknj.com internet adresleri ve UTRADE ve Piapiri mobil uygulamalan

URIZM ISLETMECILIK u
LIK MADENCH IR KUYUMGULUK
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VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. Park Maya Sitesi F2-A Blok No: 18 Besiktas/Istanbul
Tel: 0212 352 35 77 Faks: 0212 352 36 20

Vakif Yatirim Genel Miidiirliik ve tiim subeleri, T. Vakiflar Bankasi1 T.A.O. tiim subeleri, Vakif Katilim
Bankast A.S. tim  subeleri(*), www.vakifbank.com.tr, www.vakifyatiim.com.tr  ve
www,vakifkatilim.com.tr(*) internet adresleri ile T. Vakiflar Bankast T.A.O. Mobil Bankacilik
uygulamasi, Vakif Katilim Mobil (*)

(*) Halka arz olacak Sirket 'in katilim endeksine dahil olma kriterlerini karsilama durumunda gegerlidir.
Sirket katiim endeksine dahil olma kriterlerine sahip degilse, bu kanallardan talep toplanmayacakur.

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:81 Findikli, Beyoglu/Istanbul
Tel: 0212 317 69 00 Faks: 0212 282 15 50-51

Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliigii ve tiim subeleri, 0212 317 69 00 numarah
telefon ile www.yf.com.tr internet adresi ve YFTrade Mobile uygulamas:

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Finanskent Mah. Finans Cad. B Blok No: 44B I¢ Kapi No: 15 Umraniye/istanbul

Tel: 0216 590 17 00

Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S., T.C. Ziraat Bankas1 A.S., Ziraat Katilim Bankasi A.S.*, Ziraat
Dinamik Banka A. $ an Menkul Degerler A S, Pay Menkul Degerler A S 0850 22 2979 numarall
telefon,  www ziraaty: ! www.ziraatbank.com.t b &
www.ziraatdinam 1k com. tr mtemet 51telerl Zborsa, eraat Trader, eraat Mobll eraat Kanllm MObl] *
ve Ziraat Dinamik Mobil uygulamalan

*Sirket 'in katilim endeksine dahil olma kriterlerini karsilamasi durumunda gegerlidir.

Her bir Konsorsiyum Uyesi’'nin teminata kabul edecegi kiymetler asagidaki tabloda
gosterilmektedir (Yiiksek Talepte Bulunacak Yatinmei Grubu’nun talep bedeli kargiliginda ise
yalnizca nakit ve/veya %120’si oraninda BIST-30 endeksinde yer alan paylar teminata kabul
edilebilecektir):

[ Basvuru Yeri Teminata Alinacak Kiymet ]

e Para Piyasasi Fonu

e Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu
e Kamu Borglanma Araglari Fonu

o Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu
« TL DIBS

Tera Yatinm Menkul Degerler

| A S ¢ Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi'nin ihrag ettigi)

o Ozel Sektdr Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum sadece
ihractna kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri =
kabul edebilir) /

e Kira Sertifikasi

* Kira Sertifikasi Katilim Fonlan

i
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¢ Hisse Senedi Fonu

» Depisken Fon

* Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
* Déviz Blokesi - ABD Dolan

» [Diviz Blokesi - Avro

& Diviz Blokesi - Sterlin

Al Capital Yatirim Menkul
Degerler A.5.

¢ Para Pivasas) Fonu

¢ Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonm

« TL DIBS

* Ozel Sektor Borglanma Aract (OSBA) ¢her aract kurum sadece

ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gtirenteri
kabul edebilir)

» Hisze Senedi Fonu

o Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
¢ Diviz Blokesi ~ABD Dolani

» Déviz Blokesi -Avro

Acar Menkul Degerler A.S.

# Para Pivasas1 Fonu

» Kisa Vadeli Borglanina Araclan Fonu
+ Ozel Sektér Borglanma Araglar Fonu
¢ TL DIBS

e Hizse Senedi Fonu

» Degisken Fon

» Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Ahlatc: Yatirim Menkul
Degerler A.S.

= Para Pivasas1 Fonu

* K15a Vadeli Borglanma Araglari Fonu

» TL DIBS

« Ozel Sekior Borglanma Araer (0SBA) (her araer kurum sadece
ihracma kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da iskem gérenleri
kabul edebiliz)

» Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

* Ddviz Blokesi -ABD Dolari

o Déviz Blokesi -Avro

» Déviz Blokesi -Sterlin

ALB Yatirm Menkul
Degerler A.S.
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® Para Pivasas Fonu
« TL DiBS

* Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligr’ nin ihrag ettigi)
* Degisken Fon

« Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

» Déviz Blokesi -ABD Dolan

» Déviz Blokesi -Avro

» Diéiviz Blokesi -Sterlin

* Vadeli Mevduat /Katilma Hesab1 Blokesi (TL)

= Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesabi Bickesi-ARD Dol
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\ = Vadeli Mevduat Blokesi/Katlma Hesabi Blokesi -Avro

* Vadeli Mevduat Blokesi/Katilma Hesabr Blokesi -Sterlin

# Para Piyasasi Fonu

# Kisa Vadeli Borglanma Araglaii Fonu

* Kamu Borglanma Araglari Fonu

* Ozel Sektdr Borglanma Araglan Fonu

« TL DIBS

* Eurcbend (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligr'mn jhrag ettigi)

* Ozel Sektdr Borglanma Aract (JSBA) (her aract kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa istanbul’da islem g8renleri
kabul edebilir}

e Kira Sertifikas

» Kira Sertifikasi Katilim Fonlan

& Hisse Senedi Fonu

s Degisken Fon

* Pay (RIST 30°da yer alan paylar)

® Diviz Blokesi -ABD Doilan '
» Disviz Blokesi -Avro |
s Doviz Blokesi -Sterlin

s Vadeli Mevduat /Katima Hesabr Blokesi (TL)

¢ Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesabi Blokesi-ABD Dolan
¢ Vadeli Movduat Dlokesi/Katilina Hesabi Blokesi-Avro

* Vadeli Mevduoat Blokesi/Katilma Hesab Blokesi-Sterlin

» Para Pivasasi Fonu - _

Alnus Yatimm Menkul
Degerler A.S.

# Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
» Kamu Borglanma Araglan Fomy

» Hisse Senedi Fonu

# Dedisken Fon

» Pay (BIST 30’da yer alan paylar)

# Déviz Blokesi -ARD Dolan

» Déviz Blokesi -Avro

¢ Diviz Blokesi -Sterlin

e Pay {(BIST 30°da yer alan paylar)

e Diviz Blokesi -ABD Dolan |

Anadolu Yatinnm Menkul * Ddviz Blokesi -Avro

K]}!meﬂer A.S. Anadolubﬁnk . DﬁViZ Blokesi -Bterlin
A5 (Arnadolubank Mobil uygalamast tizerinden yapdacak bagvurularda, |

yatrimeinin Anadolv Yataun nezdindeki cari hesabinda bulunon T1.
futart sadece teminat olarak dikkate alinacaktir. Diger kanaliorda
ise yukarida befitilen tim teminatior dikkate almmakiodr. )
¢ Para Piyasast Fonu -
+ Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglan Fony

Alternatif Yatirim Menkul
Degerler A.S.

Ata Yatirun Menkul
Krymetler A.S.

Aktif Yatinm Bankas: A.S. * Karmu Borglanma Araglan Fonu
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s TL DIBS

» Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligr’nun ihrag ettigi)

» Ozel Sektor Borglanma Arac: (OSBA) (her arac: kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettii ve Borsa istanbul’da iglem gorenleri
kabu! edebilir)

+ Kira Sertifikas:

= Kira Sertifikasi Katthm Fonlan

¢ Hisse Senedi Fonu

» Degiigsken Fon

» Pay (BiST 30°da yer alan paylar)

& Diviz Blokesi -ABD Dolan

= Déviz Blokesi -Avro

# Déviz Blokesi -Sterlin

 Kira Sertifikast
 Bizim Menkul Degierler A.S. | » Kira Sertifikas: Katthm Fonlar
e Pay (BIST 30°da yer aian paylar)
‘Btcturk Yatrim Menkul - 4{

* Kullantimayacaktir,

Degerler A.S.
i o & Para Piyasasi Fonu
* Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
» Oz¢l Sektér Borglanma Araglar Fonu
* kamu Borglanma Araglan Fonu
* TL DIBS
» Furobond (1.C. Hazine ve Maliye Bakanligi"mn ihrag ettigi)

» Ozel Sekidr Borglanma Araci (OSBA) ther aract kurum sadece
ihiacina kendi aracihk eftigi ve Borsa {stanbul’da islem gorenleri
kabul edebiiir)

» Kira Sertifikasi

» Kira Sertifikas: Katthm Fonlan

# Hisse Senedt Fonu

s Defisken Fon

» Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

» Doviz Blokesi -ABD Dolan

* Ddviz Blokesi -Avro

* Diviz Blokesi -Sterlin

* Vadeli Mevduat /Katilma Hesabi Blokesi- TI.

* Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesabr Blokesi - ABD Dolars

Bulls Yatirim Menku!
Degerier A.S.

Burgan Yatirm Menku!

Degerler A.S. Kullarilmayacaktr.

* Para Pivasasi Fonu

* Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar Fonu
= Kamu Borglanma Araclari Fonu

* Ozel Sektdr Borglanma Araglar Fonu
. TL DiBS
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» Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifii"nin ihrag etiigi)

+ Oze] Sekidr Borglanma Arac (OSBA) (her araer kurum sadece
thracina kendi araciiik ettifii ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

» Kira Sertifikas

» Kira Sertifikas: Katilim Fonlan

+ Hisse Senedi Fonu

» Degisken Fon

* Pay (BIST 30°da ver alan paylar)

» Diviz Blokesi -ABD Daolan

* Ddviz Blokesi -Avro

» Diviz Blokesi -Steriin

* Vadeli Mevduat /Katilma Hesabt Blokesi - TL.

* Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab1 Blokesi -ARD Dolart
¢ Vadeli Mevduat Blokesi/Katilma Hesabi Blokesi -Avro

» Vadeli Mevduat Blokesi/Katilma Hesabi Blokesi -Sterlin

Deniz Yatirim Menkul
Kiymetler A.S.
Denizbank A.S.

» Para Piyasasi Fonu

» Kamu Borgianma Araglar Fonu

» K1sa Vadeli Borglanma Araglar Fonu

+ Pay (BIST 30°da ver alan paylar)

* Ozel Sektér Borglanma Araglan Fonu

» TL DIBS

* Evrobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgr'nin ihrag ettigi)
s Ozel Sektir Rorglanma Aract (OSBA - sadece kendi ihrag ettigi ve
Borsa istanbul’da iglem gdren borglanma araclan)

» Kira Sertifikas

» Kira Sertifikasi Katilim Fortlan

+ Hisse Senedi Fon

» Degizsken Fon

» Déviz Blokesi -ABD Dolar

» Diviz Blokesi -Avro

» Ddviz Blokesi -Sterlin

* Vadeli Mevduar - TL

¢ Vadeli Mevduat Blokesi -ABD Dolari

» Vadeli Mevduat Blokesi -Avro

¢ Vadeli Mevduat Bickesi -Sterlin

Dinamik Yatirim Menkul
Degerler A.S.

# Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
¢ Déviz Blokesi -ADRD Dolan

» Diviz Blokesi -Avro

» Diviz Blekesi -Sterlin

Gedik Yatirnm Menkul
Degerler A.S.
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 Para Piyasas: Fonu

¢ K1sa Vadeli Borglanma Araglar Fonu
* Kamu Borglanma Araglar Fonu

» Ozel Sektdr Borglanma Araglar Fonn

R RlLGIn AR




« TL DIBS

» Burcbond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1’nin ihrag ettigi)

* Ozel Sckitir Borglanma Araci (OSBA) (her aract kurum sadece
ihracna kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenieri
kabul edebilir)

= Kira Sertifikasi

+ Hisse Senedi Fonu

® Degisken Fon

» Pay (BIST 30°da ver alan paylar)
» Déviz Blokesi -ABD Dolart

» Ddéviz Blokesi -Avro

» Déviz Blokesi -Sterlin

» Vadeli Mevduat /Katilma Hesab: Blokesi - TL
« Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesabi Blokesi -ABD Dolari
* Vadeli Mevduat Blokesi/Katilma Hesabi Blokesi -Avro

* Para Piyasas1 Fonu

* Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu

» Kamu Borglanma Araglan Fonu

+ Ozel Sckisr Borglanma Araglan Fonu

+ TL DIBS :

* Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg’nm ihrag ettigi)

¢ Ozel Sektir Borglanma Araci ((9SBA) (her araer kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa istanbul’da islem gorenleri
Global Menkul Degerler A.S. | kabul edebilir)

» Kira Sertifikas

» Kira Sertifikass Katilim Fonlan

¢ Hisse Senedi Fonu

* Degisken Fon

» Pay {BIST 30°da yer alan pavlar)

& Diviz Blokesi -ABD Dolar

* Diviz Blokesi -Avro

» Déviz Blokest -Sterlin

Halk Yatirim Menkul » Para Piyasast Fonu

Degerler A.S. * Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu
* Para Piyasas: Fonu

* Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
Tiirkive Halk Bankas) A.S. ¢ D3viz Blokes: -ABD Dolan

» Diviz Blokesi -Avro

¢ Déviz Blokesi -Sterlin

* Para Piyasas: Fonu

ICBC Turkey Yaurim Menku! | « Kisz Vadeli Borglanma Areglar Fonu
Degerler A.S. « Kamu Borglanma Araglar Fonu

. ¢ Ozel Sektor Borglanma Araglar) Fonu
ATA Toritem Hs ot H e
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|« TL DiBS

* Eurchond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi"nn ihrag ettiZi)

» Ozel Sektir Borglanma Aract {OSBA) (her aract kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gérenleri
kabul edebilir)

& Hisse Senedi Fonu

* Degisken Fon

* Pay (BIST 30°da ver alan paylar)

® Déviz Blokesi -ABD Dolan

» Déviz Biokesi -Avro

* DSviz Blokesi -Sterlin

= Vadeli Mevduat Blokesi - TL

¢ Vadeli Mevduat Blokesi - ABD Dolan
» Vadeli Mevduat Rlokesi - Avro

' * Vadeli Mevduat Biokesi - Sterlin
[ING Yatirmm Menkul Degerler | » P;}_f (BIST 30°da ver alan paylar)

AS.

ING Bank A.5. ((zel
Bankacihk Subeleri)

« Diviz Blokesi -ABD Dolarn
» 6viz Blokesi -Avro

e — — S .

* Para Pijrga; Fonu
» Kisa Vadeli Borglanma Araclan Fonu
* Pay {BIST 30°da ver alan paylar)
* Ddviz Blokesi - ABD Dolan
Invest AZ Yahmm Menkul « Didviz Blokesi - Avro
Degerler A.S. ¢ Déviz Blokesi - Sterlin
» Vadeli Mevduat /Katilma Hesabi Blokesi - TL
» Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesabi Blokesi -ARD Dolart
» Vadeli Mevduat Blokesi/Katiima Hesab Blokesi -Avro
» Vadeli Mevduar BlakesiKatilma Hesabi Blokesi -Stetlin
| e Para Pivasasi Fonu
¢ Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu
e Kamu Borglanma Araglar Fonu
» Ozel Sekedr Borglanma Araglan Fonu
» TL DIBS
» Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi'mn ihrag ettigi)
» Ozel Sekttr Borglanma Araci (OSBA) (her aract kurum sadece
info Yatirm Menkul Degerler | ihracina kendi aracritk ettizi ve Borsa istanbul’da iglem gdrenleri
A8 kabul edebilir)
¢ Kira Serfifikasi
« Kira Sertifikas: Katthim Fonlari
» Hizssc Senedi Fonu
* Dejisken Fon
* Pay (BIST 30°da yer alan pavlar)
* Déviz Blokesi - ABD Dolan
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—

* Diiviz Blokesi - Sterlin

integral Yaurim Menicul
Degerler A.S.

* Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
¢ Déviz Blokesi - ABD Dolan

» Ddéviz Blokesi - Avro

| * Dijviz Blokesi - Sterlin

Is Yaunm Menkul Degerler
AS.

Tiirkiye ls Bankas AL,

| » Para Pivasas1 Fony
‘ * Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu ‘
# Kamu Borglanma Araclar Fonu

» Ozel Sektdr Borglanma Araglar Fonu

« TL DIBS

» Ozel Sektisr Borglanma Aract (OSBA - sadece kendi ihrag ettigi ve
Borsa lstanbul’da islem géren borglanma araclart) |
+ Hisse Senedi Fonu

¢ Degisken Fon

® Pay (BIST 30°da ver alan paylar)

» Diéviz (ABD Dolan, Avro, Sterlin)

* Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig:’nin ihrag ettii)

» Kira Sertifikas;

= Kira Sertifikasi Katilim Fonlan

‘= Para Pivasasi Fonu {Sadece s F&fﬁ‘cﬁarﬁiﬁs;ﬂu)—
* Kisa Vadeli Borglanma Araclart Fonu (Sadece s Portfsy Kisa
Vadeli Borglanma Araglari Fonu)

» TL DiBS (iCep’ten alman taleplerde bu teminat
kullandinlmamaktadir)

» Doviz (ABD Dolan, Avro, Sterling Sadece Sabit Yéntem)

(IsCep’ten alman taleplerde bu teminat kullandirilmamaktadir)

Kuveyt Tiirk Yatirrm Menkul
Deperler A.S.

Kullamlmayacaktir.

Marbag Menkul Degerler A.S.

. P?_II'aTi}'ﬂ;] Fonu
* Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
« Ozel Sektor Borglanma Araglar Fony
» Ozel Sektdr Borglanma Aract {OOSBA) fher aract kurum sadece

ihracing kendi aracilik ettigi ve Borsa istanbul’da iglem gorenleri
kabu! edebilir)

* Pay {BIST 30°da yer alan paylar)

» Dijviz Blokesi - ABD Dolari

® Didviz Blokesi - Avro

* Déviz Blokesi - Sterlin

Meksa Yatirim Menkul
Degetler A.S.

ATA TURIizZna ISLE FRAE

¢ Para Piyasas: Fonu
» Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu

* Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlir'min ihrag ettigi)
« Ozel Sektér Borglanma Aract (OSBA) (her aract kurum sade
ihracina kendi arscilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gérenlayi
kabul edebilir)
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* Dbviz Blokesi - ABD Dolari
* Ddviz Blokesi — Avro

» Ddiviz Blokesi - Sterlin

» Para Piyasas: Fonu

» Kisa Vadeli Borglanma Araclar Fonu
¢ Kamu Borglanma Araglan Fonu
» Ozel Sektsr Borglanma Araglan Fonu

* TL DIBS
Osmanl Yatium Menkul * Eurcbond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin ihrag ettigiy
Degerler A.S. | # Ozg] Sektér Borglanma Araci (OSBA) (Sadece thracina kendi

aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem garenleri kabul edebilir)
e Hisse Senedi Fonu

¢ Degigken Fon

+ Pay (BIST 30°da yer alan paylar) ‘
‘ * Diviz Blokesi - ABD Dolan
|« Diwiz Blokesi - Avro

» Para Piyasas Fonu (OY1)

» Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu (OKP)

» Ozel Sektisr Borglanma Araglan Fonu (OGF-OKT)* OGF ve OKT ‘
Jorlari Borglanma Avaciar: fonigrdyy.

OYAK Yatinm Menkui
Degerler A S. Fibabanka A.S.

Albaraka Tiirk Katilm

Bankasi A.S.* « TLDIBS ‘
Tiirkiye Finans Katilim * Kira Sertifikasi Katihm Fonlar: (OTF)

Bankas1 A.S.* * Pay (BIST 30°da ver alan paylar) (Sadece OY AK Yaurm mfilgteri |

temsileileri aracihiZy ile)*(Sanal. mobil veya emir iletimine araciik |
yapai kurumilardan degil, sadece OYAK Yotwrim migteri temsilcileri
tavafindan BIST-30 hisseleri teminat veriferek girifebileceltiy.) ‘
* Diviz Blokesi - ARD Dolan
» Ddviz Blokesi - Avro ‘
* Déviz Blokesi - Sterlin
o Para Piygzg Fonu
#» Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu i
¢ Kamu Borglanma Araglan Fonu
» Oze! Sektor Borglanma Araglar Fony

» TL DIBS
‘ ¢ Euroband (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi"nin ihrag ettgi)
» Ozel Sektsr Borglanma Aract (OSBA) (her aract kurum sadece
ihracma kendi arscilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gérenleri
kabul edehilir}
= Hisse Senedi Fonu
¢ Degigken Fon
o Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
» Dijviz Blokesi - ABD Dolan
& Doviz Blokesi - Avro AT £

*Sirket'in - kandim  endeksine
dakhil ofma kriterlerini
karsiiomasi drrtimmda
gecerlidin,

]

PhillipCapital Menkul
Degerler A_S.

ATA [TURIZM ISLETMECILIK ‘ » Dayiz Blokesi ~ Sterlin REET)
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 Para Pivasasi Fonu o |
* Kisa Vadeli Borglanma Araglar Foou ‘
‘ » Kamu Borglanma Araglan Fony

« Ozel Sektsr Borglanma Araglart Fonu

» TL DIBS

» Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanhigr'nin ihrag ettigi)

# Ozel Sckisr Bor¢lanma Araci (OSBA) (her aracr kurum sadece

ihracma kendi aracthk ettigi ve Borsa istanbul’da islem gdrenleri ‘
| kabul edebilir}

¢ Kira Sertifikas

* Kira Sertifikas) Katilm Fonlar
‘ + Hisse Senedi Fonn |

¢ Dafisken Fon

» Pay (BIST 30°da yer alan peylar) i

* Disviz Blokesi - ABD Dolar

* Diviz Blokesi - Avro |

» Diviz Blokesi - Sterlin ‘

*» Vadeli Mevduat /Katima Hesab Blokesj - TL

! * Vadeli Mevduat Biokesi /Katilma Hesabi Blokesi -ARD Dolari
‘ ¢ Vadeli Mevduat Riokesi/Katilma Hesabi Blokes; - Avro
s Vadeli Mevduat Blokesi lKa,tllma Hesab Blokesn—Sterlm

+ » Para Plyasam Fonu o ‘
* Kisa Vadeli Borglanma Araclan Fonu
Seker Yatinm Menkul * TL DIBS ‘
Degerler A.S. Sekerbank * Pay (BIST 30°da ver alan pavlar)
T.AS. * Déviz Blokesi - ABD Dolan ‘
» Diviz Blokesi - Avro
¢ Diviz Blokesi - Sterlin

|
— —— e _____{
|
|

Piramit Menkul Kiymetler
AS.

* Para P Pnyasam Fenu

* Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu
‘ * Kamu Borglanma Araglari Fony

* Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu
» TL. DIBS

* Ozel Sektr Borglanma Arach (OSBA) (her arac1 kurum sadece
Tacirer Yattrim Menkuyl ‘ ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa istanbul’da islem gdrenleri ‘
Degerler A.$. Odeabank A.§. | kabul edebilir) \

+ Hisse Senedi Fonu

« Degisken Fon

* Pay (BIST 30°da ver alan paylar)
‘ * Déviz Blokesi - ABD Dolan
# Déviz Blokesi - Avre
« Dijviz Blokesi - Sterlin
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* Eurobond (T.C. Hazine ve Malive Rakaniig1 nin ihrag ettigi)
» Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

¢ Dviz Blokesi - ABD Dolan

» Déviz Blokesi - Avro

» Déviz Blokesi - Sterlin

Unlit Menkul Degicrler A.S.

Turkish Menkul Degerler A.S.

| » Para Piyasas: Fonu

= Parg Piyasasi Fonu

¢ Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar Fonu

» Kamu Borglanma Araclan Fonu

* Ozel Sckior Borglanma Araglan Fonu

« TL DIBS

* Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanliii’nm ihrag ettifi)

* Ozel Sekitr Borglanma Araci (OSBA) (her araet kurum sadece
ihracma kendi aracilik ettigi ve Borsa istanbul’da iglem gorenleri
kabul edebilir)

# Kira Sertifikas

= Kira Sertifikas: Katlim Fonlan

« Hisse Senedi Fonu

» Degisken Fon

* Pay (BIST 30"da yer alan paylar)

& Diviz Blokesi - ABD Dolan

» Déviz Blokesi - Avro

= Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

¢ Kamu Borglanma Araglari Fonu

» Ozel Sektdr Borglanma Araclart Fonu

» TL DIiBS

* Eurcbond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin ihrag ettiji)

= Ozel Sektsr Borglanma Araci (OSBA) (her arac: kurum sadece
thracina kendi aracilik ettigi ve Borsa [stanbul’da islem gérenleri
kabul edehilir)

» Kira Sertifikasi

# Kira Sertifikasi Kathm Fonlan

» Hisse Senedi Fonu

¢ Degisken Fon

e Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

» Diiviz Blokesi - ABD Dolan

& D&viz Bickssi - Avro

* Déviz Blokesi - Sterlin

e Vadeli Mevduat /Katilma Hesabi Blokesi - TL

Vakif Yatirmm Menku]

Degerler A8,
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o Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracihk ettigi ve Borsa [stanbul’da islem gérenleri
kabul edebilir)

* Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

¢ Doviz Blokesi - ABD Dolari

» Doviz Blokesi - Avro

T. Vakiflar Bankas1 T.A.O.

e Para Piyasasi Fonu (Ziraat liﬁﬁy VakifBank Para Piyasas: Fonu)

| ® Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu (Ziraat Portfoy VakifBank

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu)

e TL DIBS

e Diviz Blokesi (ABD Dolari, Avro) (int. Bank. Harig)

e Vadeli Mevduat TL (int. Bank. Harig)

e Vadeli Mevduat Blokesi -ABD Dolari, Avro (int. Bank. Harig)

Yatirim Finansman Menkul
Degerler A.S.

Ziraat Yatirm Menkul
Degerler A.S.,
T.C. Ziraat Bankas: A.S..

Ziraat Dinamik Banka A.S.
Prim Menkul Degerler A.S.,
| Pay Menkul Degerler A.S.
| *Sirket’in katilim endeksine
| dahil olma kriterlerini
karsilamas: durumunda
el

d) Paylarin dagitim zaman ve yeri:

| tarafindan kurulan)
Ziraat Katilim Bankasi A.S.*, '

e Para Piyasas1 Fonu

¢ Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu

« TL DIBS

e Ozel Sektér Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

o Kira Sertifikasi

« Hisse Senedi Fonu

. Pay {BTST 30’da yer alan paylar)

e Para PlyasaS| Fonu (Sadece Ziraat Portfoy tarafindan kurulan)
e Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu (Sadece Ziraat Portfy

e Kira Sertifikas1 Katilim Fonlan (Sadece Ziraat Portféy tarafindan

| kurulan)

Halka arzdan pay alan yatimmcilarin séz konusu paylar; sermaye piyasasi mevzuati
gergevesinde, MKK nezdinde ve hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir. Paylar,
Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan dagitim listesinin onaylanmasini takiben ve
pay bedellerinin 6denmesi sartiyla Konsorsiyum Uyeleri tarafindan yatinmeilann MKK
nezdindeki hesaplarina aktarilacaktir.

Dogrulama Kodu: 6f98ad8?-87%d -4362-bc3d-dba31f3967e8
spk.gov.tr/
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25.14, Halka arzin ne zaman ve hangi gartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecefii ile satis basladiktan sonra iptalin miimkén olup olmadifina dair
aciklama;

Tera Yatium ile Sirket arasinda imzalanan Halka Arza Aracihik Sozlesmesi‘nde ver alan ve
agagida yazih nedenlere dayamlerak halka arz iptal edilebilir va da ertelenebilir. Halka arzin
baglangicindan dnce veya talep toplama siiresi icinde agafidaki durumlarin ortaya ¢ikmasi
durumunda Tera Yaurim’in Halk Arz Edenler’e vazili bildirimde bulunmak suretiyle halka arz1
erteleme vefveya iptal etme hakki vardir.

- Yasama, yirlitme veya sermave piyasalar ile ilgili karar almaya yetkili organlar
tarafindan  yapilan  dtizenlemeler nedeniyle bu  sdzlesmeden kaynaklanan
yukimlultklerin Sirket ve Tera Yatirim tarafindan yerine getirilmesini imkansiz kilacak
veya dnemli 0lgiide gliclegtirecek bir hukuki diizenlemenin yvapimasi,

- Halka arz1 esash olarak olumsuz etkileyecek Blgide savag hali, yangin, deprem, salgin,
ayaklanma, terdr eylemi, darbe gibi halka arza ctki edebilecek dogal afel ve uluslararasi
ihtilaflarin meydana gelmesi,

- Ekonomik ve siyasi geligmeler ile para ve sermaye piyasalarmdaki gelismelerin Sirket
ve Tera Yatmm'in halka arz edilen paylarm pazarlanmasma imkan vermeyecek
durumda olmasi nedenivle yeterli talebin olusmayacagimin ve piyasalarn durumu
itibariyla halka arzdan bekienen faydanin gereeklesmeyeceginin Sngorlilmesi,

- Ulke ekonomisini, ulusal veya uluslararasi sermaye ve finans piyasalarmy, Sirket'in
faaliyet gosterdigi sckidrii va da Sirket’in mali bilnvesini ciddi etkileyerek halka arzin
basarisinz engelleyebilecek beklenmedik durumlarin ortaya ¢ikmas,

- Sirket’in yénetici ve/veya pay sahipleri ile Sirket hakkinda paylann pazarlanmasini
ctkileyebilecek herhangi bir sorusturma ve/veya dava agilmas: ve Sirket aleyhine, halka
arz1 dnemli derecede etkileyen va da etkileyebilecek herhangi bir sorusturmna, dava ve
icra takibi agilmasi.

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yaturimeilar tarafindan sahg fiyatmm
uzerinde ddenen tutarlann iade sekli hakkmda bilgi:

Kargilanamayan taleplerden dolay1 olusan iade bedeli, dagitun listesinin onaylanarak
kesinlesmesini ve konsorsiyum iiyelcrine teslim edilmesini takiben izleyen ig giinit igerisinde,
saust gergeklestiren Konsorsiyum Uyeleri tarafindan, ighu izahnamenin 25.1.3.2 (c)
maddesinde belirtilen bagvuru yerlerinde Talep Bedeli'ni nakden ddeyen Yurt Ici Bireysel
Yatinmeilara iade edilecektir.

Kiymet blokesi yBntemiyle bagvuran yatinmeilann da kiymetlerindeki blokajlar Isbu
[zahname’nin “Halka arz bagvuru siireci” baglih 25.1.2.2. numarah baliimiiniin “b) Pay
bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi” baglikh kisminda anlatildifn sckilde
kaldirilacaktir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay mikfarlart haklanda bilgi:

Talep miktarinin 1 (bir} lot (1 TL) ve katlan seklinde olmas: sartur. Talep edilebilecek azami
pay adedi s0z konusu yattnmeimn dahil oldugn gruba tahsis edilen toplam pay adedinin dggc
birini gegmeyecektir. Yaunmeilar istedikler takdirde talep formunda almak istedikleri mil
iligkin alt simr belirleyebileceklerdir. izahnamenin 25.2.3.f maddesi kapsaminda mii}
taleplerin dagitima dahil edilmeme durumu saklidir. L

L Brumsal yapumer itamminda bulonmayan yaurnmeilardan, 35.000 adet ve altiada “ ]
T;“.I,? o (KA Yaurtigi! Bi'gféﬂﬁl}\’aurrmcﬂar ve135,001 adet ve ['lz@ri‘l,lﬁd“e bagvury yapan Yiiksek TalSR(e 2,
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Bulunacak Yatirumer Grubu olarak dikkate alinacaktir. Bu sekilde Yurt i¢i Bireysel Yatiruncilar
yatirmmer bazindan en az | adet ve en fazla 35.000 adet talepie bulunmus, Yiiksek Talepte
Bulunacak Yatirime) Grubu yatinimer bazinda en az 35.001 adet talepte bulunmus olabilecektir.,

Ayneca. Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirime: Grubu’na iahsis edilen toplam tutann disrtte birini

agan talepler de Yuri i¢i Bireysel Yatinmelar grubunda depierlendirilecektir. Siipheye mahal
vermemek adina azemi 35,000 adet olan bagvury sari, Yiiksek Talepte Bulunacak Yatinimer
Grubu’na tahsis edilen toplam tutarm dortte birini asan taleplere uygulanmayacakfir,

SPK’nin i-8PK.128.23 (19.09.2024 tarih ve 1508 sayilt karar) sayih llke Karan uyarinea,
Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirmmer Grubu igin, yatinmer bazinda, talepte bulunulabilecek
pay tutarl, gruba tahsis edilen toplam pay tutarimn dértte birini gegemeyecektir.

25.1.7. Yatrrmenlann satin alma taleplerinden vazgegme haklarna iligkin bilgi:

fzahname ve Ihrag Belgesi Tebligi'nin 24’tncii ve SPKn'nun $inci maddesi uyarinea,
Izehname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baglamadan énce veya satis siircsi icinde
yatmmeilann yatirim karanm etkileyebilecok degigiklik veya veni hususlann ortaya cikmasi
hilinde durum ihraggi veya halka arz eden tarafindan en uygum haberlesme vasitasiyla derhal
Kurul’a bildiritir.

Degrgiklik gerektiren veya yeni hususlann ortaya ¢ikmas: hilinde, satig siireci durdurulabilir.

Degigtirilecek veva veni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren vedi ig giinii iginde
Sermaye Piyasast Kanunu’nda yer alan esaslar ¢ercevesinde Kurulea onaylamir ve izahnamenin
defiigen veya yeni eklenen hususlara iliskin kist yayimlanr.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasmdan Snce pay satin almak i¢in talepte bulunmus
olan yaunmailar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yaymmlanmasindan itibaren 2 (iki)
i§ giintt iginde taleplerini geri alma hakkina sahiptiler,

Ayrica, Izahname’de herhangi bir depisiklik olmasa dahi yaticumeilar, talep toplama siiresi
igerisinde taleplerini defistirme va da geri alma hakkia sahiptirler.

25.1.8. Paylarin teslim yintemi ve siiresi:

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan ¢ergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayder izlenecek olup, paylann fiziki teslimi vapilmayacakur. Kaydi payiar dagitim listesinin
Konsorsiyum Uyeleri’ne bildirimini takip eden 3 (fi¢) i giind igerisinde kayden vatirumeilarn
hesaplarina transfer edilecektir.

SPK Kurul Karar Organ’mn i-SPK.128.23 (19.09.2024 tarik ve 1508 s.k.} sayilr [Ike Karan
uyarmnca halka arz kattlan ve dagrtindan pay alan yatirimeilar, dagitim listesinin kesinlegmesini
takiben hesaplanina aktarilan paylari, paylar hesaplarna gegtidi tarihten itibaren 90 (doksan)
gn boyunca borsa diginda satamaz, baska vatinmer hesaplarina virmanlayamaz veya borsada
Gzel emir ile ve/veya toptan saus islemine konu cdemezler. Paylan halka arz edilen ortaklygin
meveut ortaklarimin szhip olduklar paylar icin (varsa halka arz edilen kisim harig) bu kisitlama,
izzhname onay tarihinden itibaren 180 {viiz seksen) glin boyunca ve borsada satist da
kapsayacak gekilde uygulamir.

7
)
25.1.9, Halka arz sonuglarinm ne seldlde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi: f/ - .¢

. ey v .. . B
Halka arz sonuclapi, Kurulun sermaye piyasas: araglarinn satigina iligkin diizenlemelsrinde
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igerisinde Kurul’un zel durumlann kamuya agiklanmasma iligkin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkimna iliskin Bilgiler

Halka arz Sirket’in 30.01.2026 tarihli ve 2026/4 sayili Yinetim Kurulu karan gercevesinde,
meveut pay sahiplerinin yeni pay alma haklar: tamamen kisitlanmistir,

25.1.11, Satm alma taahhiidiinde bulunan gercek vedveya tiizel kigilerin ady, is adresleri
ve bir paym satin alma fiyat: ile bu kisilerin ihrage: ile olan iliskisi hakkmada bilgi:

Yoktur.
25.1,12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurasunun ilan edilecedi gazeteler:
Yoktur.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalanduriip nemalandirlmayacag,
nemalandiridacalisa esaslar:

Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandiriimayacakur,
25.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek konumdaki Kigilerin listesi:

Sirketin, halka arza aracilik edenlerin, paylanin degerini etkileyebilecek nitelikteki bilgiye
ulagabilecek konumdaki idari sorumlulugu bulunan kigilerin ve halka arz nedenivle hizmet
aldiga diger kisi/kurumlanin listesi asagida yer almaktadir:

Driramig Srs

Kisi Kurum \
Ahmet Serdar Koriikcii Sitket - _44'
Ahmet Kaplan Tan Sirket
Mustafa Pilav B Sirket - |
Ufuk Capanoglu Sirket
Yagar Aract Sirket B -
Laler Balik Sirket |
Fatih Karaman Sirket - ]
Emre Durbin _ - Sirket B
Cengiz Pekdzcan | Sirket )
Emre Tezmen Tera Yatmm
Emir Mimir Sarpyener - Tera Yatirim |
' Ethem Umut Beytorun - Tera Yatirim B |
Seda Demirelli Kii¢iikmeral Tera Yatirim
 Can Ata Unal B Tera Yatirim
Emrullah Furkan Giin =~ Tera Yatmm
 Eren Ege Ayisik | Tera Yatiim
' Mehmet Ali Vardar - Tera Yatirnm ]
Ilayda Aleksanyan Tera Yatirim
Melis Aydogan _ Tera Yatirim
Muhammed Talha Sazak Tera Yatinm
Ercliment Erdem | Erdem&Erdem Hukuk Riirosu
Piraye Erdem - Erdem&Erdem Hukuk Biirosu
Canan Doksat Erdem&FErdem Hukuk Biirosu
| Ibrahim Dnur%%aysa] - Erdem&Frdem Hukuk Biirosu
ara TURIdS AdNG Sonmez UL T Brdem&Erdem Hukuk Biirosu
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Idil Yildirim Giimaydm Erdem&Erdem Hukuk Biirosu
Melis Uslu Erdem&Erdem Hukuk Biirosu
Nayda Salkim Erdemé&Erden Hukuk Biirosu
Orhan Emin Erdem Erdemd&:Erdem Hukuk Biirosu
Veysel Ekmen Vizyon Grup Bagimstz Denetim A.S.
Mustaiza Kiirkeii Vizyon Grup Bagimsiz Denetim AS.
[smail Arda Vizyon Grup Bafinsiz Denetim A S.
Fazil Cilingir Reform Yeminli Mali Mtisaviriik A 8.
Zekeriya Topeu Reform Yeminli Mali Masavirlik A.S.

25.2. Dagitim ve tahsis plam:

25.2.1. Halka arzm birden fazla filkede aym anda yapildi1 durumlarda, bu ilkelerden
hirine belli bir oranda tahsisar yapilnmgsa buna iliskin bilgi;

Yoktur.

25.2.2. Thracemin bildigi dlciide, ihragcmin ana hissedarlan veya yiinetim Kurulu iyeleri
fle yonetimde sz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadigs veya herhangi bir kiginin halka arz edilecek paylarn yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya nivetli olup olmadigima iliskin bilgi:

Yoktur.
25.2.3. Halka arzda yatirumeilara tahsis ve dafrhm esaslar:
a) Yatirmmer grubu bazinda tahsisat oranlar::

Sermaye Piyasas: Araglarmm Satg Tebligi'nin 18’inci maddesinin dérdineii fikrasi hitkmil
uyarinca halka arz edilecek sermaye piyasas: araglarmmn nominat degerinin, en az viizde onumun
yurl igi bireysel yatmmcilara ve yilzde onunun vurt igi kurumsal vatrimeilara tahsis edilmesi
zorunlu olup, Kurul, halka arz edilceek sermaye piyasast ara¢lannm piyasa degerini, piyasa
kogullartni ve benzeri gerckecler ile ihraggimn ve / veya halka arz edenin talebing de dikkate
alarek bu fikrada yer alan aspari tahsisat oranlanm sifira kadar indirmeve veya bir kat daha
artirmaya yetkili kiinmigtir,

SPK'nin 19.09.2024 tarih ve 1508 sayil: ilke Karan uyannca, izahnamede tanunlanmas
sartiyla, kurumsal yatmmer grobu diginda katan Yiiksek Talepte Bulunacak Yatmme: Grubu
igin halka arz edilecek toplam tutarin %10’ una kadar tahsisat yapilabilir.

Bu dogrultuda, Kurul'an ilgili dtizenlemeleri gergevesinde tahsisat oranlan asapidaki sekilde
belirlenmigiir.

Halka arz edilecek toplam 280.000.000 TL nominal degerli paylann;

- 112.000.000 TL nominal degerdeki %40 oranindaki kism Vst Igi Bireysel Yatirmneilar’a,

- 28.000.000 TL nominal degerdeki %610 oranmdaki ks Yiiksek Talepte Bulunacak Yatiime
Grbu’na,

- 112.000.000 TL nominal degerdeki %40 oranndaki kismi Yurt f¢i Kurumsal Yatinmeilar'a,

- 28.000.000 TL. nominal degerdeki %10 orantndaki kism Vurt Dis1 Kurumsal Yaunmeilar'a

tahsis edilmigtir.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecefi sartlar, hiiyiikligh ve tahsisat degisikligi

miinferit dilimler j¢in uygulanabilir yiizdeler:
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Sirket paylanmn Yurt Igi Bireysel Yaunmerlar igin %10 (yiizde on), Yurt fgi Korumsal
Yatruncilar igin %10 (yizde on) altina dismemesi sartiyla;

SPK’'min 19.09.2024 tarih ve 1508 sayili {lke Karan uyarmnca talep toplama siiresi sonunda bir
yatinme1 grubuna tahsis edilen tutan kargilayacak tutarda talep gelmesi durumunda, amilan
grubun tahsisat oranindan diger gruplara kaydirma vapilamayacaktir,

SPK’nm 19.09,2024 tarih ve 1508 say:l ilke Karan uyarinea, yeierli talep gelmeyen vatirimer
grubu olmasi durumunda ise kalan kistm serbestee diger gruplara aktarilabilecektir. Yurt Ted
Kurumsal Yatrmmes grubunda yapilacak dagitimda; yeterli talep olmasi halinde, tahsis edilen
pay tularinin en az %50°sinin yatirim fonlanna, emeklilik yatirim fonlarina vesveva otomatik
katilim sistemni emeklilik yatium fonlanna dagitilmas: ve her bir kurumsal yatirimel bazinda
dagitilacak pay tutanumn, halka arz edilen paylann toplam tutarinin %1°ini asmayacak sekilde
belirenmesi esastir. Bir portfiy yénetim sirketinin kurucusu ve/veva yiineticis] oldugu fonlar
agisindan séiz konusu simirlama %3 olarak uyguianir. Portfdy yinetim sitketleri ve port{oy
yOnetim girketlerinin y&netim, denetim veya sermave bakamindan dogrudan veya dolayh olarak
iligkide bulunduklar: tzel kigilerin kendi nam ve hesabma talepte bulunmak istemeleri halinde
dagitilacak pay tutary, veterli talep olmasi halinde, halka arz tutarinin 262 sini gecemez.

¢} Bireysel yatmmeilar ve ihraggunin ¢ahisanlarina iliskin tahsisat grubunda tahsis edilen
nominal degerden daha fazla talep gelmesi durwmmunda uygulanacak dagitm
yintemi/yintemleri:

Yutt Igi Bireysel Yatirmerlar tahsisat grubuna fazla talep olmas: durumunda uygulanacak farkl
bir yéntem bulunmamaktadrr.  Thrage’mn ¢ahganlarina iligkin bir tahsisat pruby
bulunmarnaktadir.

d} Tahsisatta belirli yatrimer gruplarina veya belirli diZer gruplara tammabilecek
ayricahiklar ve bu gruplara dahil editme kriterleri:

Yiksek Talepte Bulunacak Yatirime: Grubu tahsisal grubuna dahil olacak yatirmetlarin talep
toplama tarihleri itibaryla 56z konusu tahsisat tanim gartlarim sagliyor olmalan gerckmekiedir.
Stz konusu tahsisat grubuna dahil olabilmek icin vatirmailarm kunimsal yalnmael taniming
gitmiyor olmalan ve asgari olarak 335.001 adet azami olarak ise Viiksek Talepte Bulunacak
Yatirime: Grubw’na tahsis edilen tutarin dértie biri kadar talepte bulunmalan gerekmektedir.

Aynea. Yiksek Talepte Bulunacak Yatirme: Gruby’na iahsis edilen toplam tutann dirtie birini
asan talepler de Yurt I¢i Birevsel Yatrmelar grubunda degerlendirileceltir. Siipheve mahal
vermemek adina azami 35.000 adet olan bagvuru sartr, Yilksek Talepic Bulunacak Yatirimel
Grubu’na tahsis edilen toplam tutann dirtte birini asan taleplere uvgulanmavacakiir,

€) Tek bir bireysel yntrmerya daginlmasi dngdriilen asgari pay tutart:

Yurt I¢f Bireysel Yatmmeilar ve Yitksck Talepte Bulunacak Yatirime: Grubu tahsisat gruplan
i¢in toplam yatirimer sayisiun bu vatinme: sayrsinm bu yatrimer grubuna dagiiilacak toplam
pay adedinden az veya esit oldugu durumlarda, talebi bilgi eksikliginden iptal edilmemis o
gruplaki tiim yatiimetlara (bir defadan fazla talepte bulunan yatirimeilara yatrmer baging
olmak iizere) en az bir adet pay dagiilacakir.

Yurt I¢i Bireysel Yatinmer ve Yiiksek Talepte Bulunacak Yaurmme: gruplar icin to amT-c,:p

yaurmer sayisin ilgili yaunmer grobuna dagilacak toplam lot adedinden fazla duga

durumlarda ise hangi yatirmcilara birer adet lot dagrtilacagima Tera Yatirtm ve Halka A3z

Edenler tarafindan Kurul'un Sermaye Piyasasi Araglannm Satign Tebligi 19. maddede yir al%
glﬁﬁhﬁmﬂ&ﬁ st ;im::.tllc.rt.k karar _\LI‘][tCLk[lli.

VE NS TICARET A5,

il T T 1 Ly hew PT8ZS
2 m?:::&?ulju )
et v s ¢ e LN Yg[
o‘I]QEMJ?FLIHEQBQI.‘- LI o \..‘ . -b:&% _db 31f3967
Dogrulama u:/6f08ad82-d73d-436 3
9 https:/ spﬁ.gov.?r/gol:(auman- ogrulama

ATA 0

TA‘;';'IMAG[U

SaN.

19 pMayes Mab Bk
Kil

ELER 3




) Miikerrer talep olmasi halinde nygulanacak esaslar:

Yurt I¢i Bireysel Yatirmmeilar igin esit dagithm yontemi kullantlacakor. Yurt ici Bireysel
Yaunmeilar icin mikerrer talep kontrolil iglemi yapildiktan sonra sadece en vilksek miktarh
talepler dikkate alinacaktir. Farkl konsorsiyum {iyelerinden ¢sit miktarda miikerrer talep
yapilmigsa veya yelersiz bilgi girisinden dolay1 kararsiz kalimyorsa Tera Yatinm tarafindan
karar verilecektir,

Yurt Igi Birevsel Yatrimeilar bir defadan fazla talepie bulunan yatinmeilarin toplam talep
adetleri i3 bu izahnamenin 25.1.6 “Talep edilebilecek asgari vefveya azami pay miktan
hakkinda bilgi” baglikl bslamiinde konu edilen azamj talep miktan ile kargilashnlacaktrr.
Azami talep miktarm asan talepte bulunan Yurt I¢i Bireysel Yatrrmerlar'n taleplerini azami
talep mikiarini asan kisimlari talep zamanlan dikkate almarak en son taleplerinden geriye diniik
olarak iptal cdildikten sonra stz kenusu yatiimer igin toplam azami talep mikian olarak
hesaplamada dikkate alinacaktir,

Yurt Igi Bireysel Yatuumctlar grubunds, tek bir bireysel yatmmeiya asgari 1 adet pay dagitimi
yapilitken, miikerrer talep koniroli yapilarak, bir defadan fazla talepte bulunan yatiruncilara,
her bir yatinmenya 1 adet pay verilecek sekilde dajium yapilacaktr.

T.C. kimlik numaras veya vergi numaras: kullamlarak yatinmel bazinda teklestinme esasina
gore aym ve/veya farkh aract kurumlardan iletilen ancalk aym T.C. kimlik numarast veya vergi
numarasixda sahip olan yatrnmer emirlerinden en yiiksek tutarh emir dikkate alinacakr. Aym
I.C. kimlik numaras: veya vergi numarasina sahip milkercer girilen diger emirler dagitima konu
edilmeyecektir. Dagilim hesaplamasinda, kiisurat ortaya ¢ikmast durumunda, dagitilamayan
paylar, pay talebi tamamen kargilanamayan yatmmeilar amasinda Tera Yatinm, Halka Arz
Edenler’in uygun girdiighl sekilde dagitlacaktr.

Bu grup icin tahsis edilen toplam lot mikian talepte bulunan vatirimen sayisima balimeeek ve bu
suretle bulunan tuiar ve altindaki alim talepleri kargilacaktir. Kalan tutarlar, talebi tamamen
kargilanmayan yatirime: saysina bolunerek aymi sekilde dagitilacaktr. Bu sekilde dagrtim
islemierine bu grup igin tahsis edilerek saliga sunulan sermaye pivasasi araclarinin tamam
daginlincaya kadar devam edilecektir. Dagiim sonunda ortaya qikan miktarlar, miktar
konusunda alt smir koyan yatmmerlar agusindan gdzden gegirilecektir. Miktarin bu alt sinmn
alinda kalmas: halinde yotwimer istegine uygum olarak ¢ikanlacak ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi olacaktir,

Ytiksek Talepte Buluonacak Yatirrmer Grubuna oransal dagitim yéntemi kullamlacagindan
mitkerrer talep kontroli islemi yapilmayacaktrr. Yurtigi Kurumsal ve Yurtdist Kurumsal
Yatinmeilar'a verilecek pay miktarlarina Tera Yatiim onerler dikkate alinarak Halka Arz
Edenler tarafindan karar verilecektir. Yurt I¢i Kurumsal ve Yurt D11 Kurumsal Yatirimcilar
igin talep toplama sonucunda paylarm dagitim sirasinda bir defadan fazla talepte bulunan
yaunmeilann yalmzca en yiiksek miktarh talep tutarlan hesaplamada dikkate alinacakiir,

Mikerrer taleplerin tespiti amaciyla vapilan kontrol sonucunda bagvuru taleplerinin satisa
sunuian pay tutarindan az olmasi hilinde, bir defadan fazla talepte bulunan yatinmeilann en
yitksek miktarli ikinci talep tutarlan da hesaplamada dikkate almacaktir. Satisa sunulan pay
tutariin tamammn kargilavacak talep belirleninceye kadar hesaplamaya bu sekilde dew:

edilecektir, : *T. S
[ ¢
'l
g) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kosullan ve erken sonlandinilak lec@_:
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h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler
veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasma araci olan yetkili kurulus bazinda
belirlenmesinin miimkiin olup olmadig: hakkinda bilgi:

Halka Arz Edilecek Paylar’a iligkin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler veya
fiyat tekliflerinin, iglemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulug bazinda belirlenmesi
miimkiindiir.

25.2.4. Talepte bulunan yatirnmcilara, halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis pay miktarinmn
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatirimecilarin, dagitim listelerinin onaylandig: giinii takip eden is
giinii talepte bulunduklan konsorsiyum liyesine bagvurarak halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis
pay miktarlanimi 6grenmeleri miimkiindiir.

25.2.5. Ek satis islemlerine iliskin bilgi:
Planlanmamaktadir.
25.3. Paylarin fiyatimin tespitine iliskin bilgi

25.3.1. 1 TL nominal degerli bir payin satis fiyati ile talepte bulunan yatirimcinn
katlanacagd maliyetler hakkinda bilgi

1 TL nominal degerli payin satis fiyat1 11,20 TL olarak belirlenmistir.

Talepte bulunacak yatirimcilar, konsorsiyum iiyesi araci kurum bazinda asagida detaylan
verildigi tlizere hesap agma {icreti, sermaye piyasasi aracinin MKK’ya virman {icreti,
yatinmeinin bagka araci kurulustaki hesabina virman fiicreti, EFT {icreti, damga vergisi ve
konsorsiyum iiyesi tarafindan detay: verilen diger giderleri 6deyeceklerdir.

Konsorsiyum Uyelerinin, halka arzda talepte bulunan yatirimeilardan talep edecekleri
komisyon ve benzeri giderler asagidaki tabloda gosterilmistir.

N Sermaye Piyasin Yatrimeimin Bn;k.al ) — |
Kurum H“.?p AL Aracimin MKK'ya Arsc Kuru'l i EFT Ucreti Damgl_ Diger
Ucreti Hesabina Virman Vergisi
Virman Ucreti Bovcs
- creti
- MEKK kuumu
tarafindan alinan
o Yatwm ikl MKK Tarifesi | MKK Tarifesi MKK Tarifesi | ‘ ticretler musteri
Degerler A.S.
| hesaplarina
| B - | yansiulmaktadir.
[ A1 Capital Yatinm Menkul | N N
| Degerler A S.
[A_c;:.r Menkul Degerler A.S. | - - ) =N -
| ~ MKK'nin - MKK'nm
| Ahlater Yatinm Menkul tarafimizdan MEK min almig Takasbank Takasbank'in almig tarafimizdan aldigi
Degerler A.S. aldig tcretler oldugu teret tzerinden alinmaz oldugu EFT decreti | dcretler aynen
b aynen yansitihr. | | | yansitilir.
[ ALB Yaurim Menkul = . ' 10,00 TL (Islem | ‘ o
| Degerler A, _[ - L bagina)
| o 1410000 TL - -
9.50+BSMV
| ‘ 10.000-50.000 TL -
18.50TL+BSMV
| Alnus Yatinm Menkul 50TL | 50.000-200.000 TL - |
: Degerler A S. 36.50TL+BSMV |
200,000 - 1.000.000 TL |
- 76.50TL + BSMV
| 1.000.000 TL ve iizeri
L | 145TL+BSMV
222
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Alematif Yatiom Menkul . MEKEK tarifesi + MEK. iarifes] + ATL }
Degerler A5, BSMY BSMV
Anadole Yebumm enkul - o Kurum skalasi ]
Kiyetler A 5, MEKK Tarifesi - MEKK Tarifesi uygulanacaktir. - -
0-200,000 TL arasi
sabit 40,00 TL,
400.000-8.004.000 TL
140 0001, .
aﬁo. mr)a(;]'srall_ ?:e ﬂgin Haflarz elpccifie
MK K'mn MEK'nin MKK'nin bit ROO.00 TIL (Vergi 1ligkin diger pider
Ala Yatinm Menkul terafirmzdan tarafimizden aldigy | tarafimizdan aldig sa“ iﬁ j [ ; ( ‘Tjrg' bulunrauyor, yatinme
Kiymetler A S aldip1 vcretler leretler aynen deretler aynen miﬁlaﬁhﬂ% ) kurvm iLigkisinin
aynen yansiflir yangitir yansiilir erast sabit 30,00 TL, devarminda s_ﬁ_z
590.000 U1-1.000.000 omsu il
arasy oransai 0.00005
(Verpi yitkiimIGlikleri
harig)
Halka arz smasmda
digier gider
L . Bulunmamalta glo
Bizim Menkul Degerler - MK Tarifesi MKE Tusifegs | ol Talimallardan : yahummen karum :
A%, elinmaktadir. o
ihskisinin devam
stmesi dunamunda
olabilir.
N Pivasa Degeri -
Eliptik Yatierm Menlkul Iﬂﬂ,ﬂuq,ﬂ? TC
Drgerler A §. - - aliilndﬂkl virman - - -
talimatlanndsa 50
TL
Bulls Yabrm Menkul T
Detierler A ) ) ) ) )
Burgan Yatrim Meanlal —
Dejerler A %, ) i i ) )
Colendi Menkl Degerler B ==
AS. ) i ) ) i .
B = ) MKK ‘nin miligleri
, dzelinde aldiin
Egﬁ;::lﬂ,mmm MEK tarifisi - - . : ticretler
yansitil makiadir
_ ] o {virman Ecretleri vb.).
g:;;:: Ié;ﬂm Manld - k= h:;z,la'na 1,32 Skalaya Gbre Skalaya GBre - -
Ucretlendirme T .
Politikas:"nda yer Uetetlendirme Ueretiendime
Gedik Yaticwn Menkui alem larife Politikas!'nda yer zlen Fohiikas: nda yer alan
Degerkr A.S. ) i gecerlidi. waife gegerlidir. ) tarife gegerlidir.
hitps:Vpdk yUTYQS | https:iodk /Y QRKP https Ygdk. vt Ny QEkP
kj}
- 0-50.000 TL
arast tutarlar igin
35TL + bsmv
- 50.000 TL -
106,000 TL aras1
fwiarlar igin 60 TL
g?‘s’_bﬂ' Menkul Tiegerler MKK Turfesi | MKK Tarfesi | MKK Taifed | Df;“;l__ -
250.000 TL arasi
tueartar igin 7Q TL
+ bsmy
250.,000 TL -1.000.000
TL arast tutarlar igin
300 TL + bsmy
Halk Yatirim Ma_nlgu] MK 1];}‘n amig | MKK nin almig MEE ' almig Takasbank 1 almig
ATBEEWA%?JE:TETVT E;ﬁ?’ggg jieret “Tolduguderer ] Tpldugn tieret - aldugu EFT Ocreti
TAS! “;;;;’_\'."E DiS TICARTT A G, = 223 KET|
19 Wy Wb Bupukbers 2 el Beglam FIA3 i
Kl i YAT

PRI RN
TIEIL  Srremape 552 A28 RARODTL Ay

7102 689 T Rl Hax m@@g rulam

Gitnnmig Serms
Mersis W

- -4362-bc3d-dba31f3967,
.Sgaodv??r/ggl%gmgpﬁ grulama




masrallan

Azamiz400.00TL+BSM
¥(5.000.000.-TL'yi
asan tutarlar igin)

alinmaktadir,
ICBC Turkey Yahrm ] 105TL Beher slem Igin . i
Menkul Degerler A.5. ? 3235 TL
ING Yatmim Manky] MEKK iicret MEKK iteret tarifesi | MKK teret tarifesi
Deperier A K., tarifis] )
50.000 TL-ve kadar
. yokitur. (000 TL-
I;:E"'::Ifﬁ‘_';"“m Metkd KK Tanfes | MKE T | 160,000 T aras - - ’
12,50 TL 100,000
TL usia 19 TL
MKK tarefimdan
Info Vatwrun Menkul MKK Tarifesi | MEK Tarifesi MKK Tarifesi e an Ucretler milgteri
Degerler A.S. hesaplanna
yansitdmektadic
Takasbank tarafindan
alnan ilcreter; Totar
Dzermden
%L, 005t Y tizbinde
beg + BSMV)
: Ve e 400000 .- fE_UGC::iEI]D.)- Kamisyon oran;
ntegr inm Menkn TL erasindaki twiarlar - ;
Degerler A.§. 2 . 691 TL+ BSMV Asgarl:20.00 TL. + Yok %0.[ Binde |} +
BSM Y (400,000, Ranty
TL'den az olan twtardar
igin)

Cnbiwie 0,3 14 TL + BSMV (TL
3517 TL + BEMY EFT iglemleri}
fi. Yaurim Meniul Degerler 1 36535 n}\% + i It Timit 30 USD + BSMY i
3 175,83 +BSMY | (Yabancr para EFT
fist limit iglemler)
Halka arz simsinda
yatinmeidan herhangi
bir diger masraf
almmayacak olup,
Gelen EFT Gzerinden ileyen dbnemde
Tirkzye I Bankasi A §. 50 TL + BSMV -
chye i 145 z maszaf ahinmamakiadir Tirkiye lg Bankas:
A8 "nin yatirmm
hesaby sgklama
Komisyon tarifes
pecerli olacalkdir,
Musgteriden sadece
Kuveyt Tark Yabnm Sa.klaylm K'fmn,j Sa‘kI aym] K"fmr!] yasal olaralk alinrmas)
Merkul Dogerles AS Virman Tarifesi Virman Tarifesi - = gereken masraflar
1 . lanacaktir,
uygulanacakir uygulan I alnacaknr.
Kuveyt Tork Kathm Salclayict Kurom Saklayier Kurum Malllste!:cin:la;kcc
Dankas A 8. - Virman Tatifasi Virman Tarifest - y?;re:m:mﬂ ' ﬂn::m
ulanacaktir, lanacakur. ST
L¥e " Lygrianacair alinacekur.
Marbag Menkul Treperler i
AS. ) ) ) )
Meksa Yatirum Menkul s Yiiririkteki EFT
Degerler A 3. - bR Tasifeed Tarifesi - -
Osmani: ¥atirzm Menkul Weh S.lesmd_e Liar
- - STL+ BMVY edilen tarife -
Degerler A.S.
uygulanmaktadir,
OYAK Yatinim Menkul .y e
Degerder A, MEE, Tarifesi MEK Tarilesi - - -
ATA TURIZM iSEETMECILIK
TASIMACILIK MADENCILIK BEUYUMCULUK W RTGLL TR MM e p] ﬂjr-‘l“"ﬂﬂ
SAM. VE DI TICAHT I A P
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- 5
21s . Intemet gubesinden
PhillipCapital M
Dc;m A"g' P 15251, ; 21.00 TL, 2.000.000 TL'ye kader .
Y tieretsiz.
iramit Menkul K
i_”;,"“" el Koymetter - [0 TL (Pay Bagina) | 1 TL (Pay Bagina) 24,50 TL . .
ker Yatirim Menkul
ﬁige’h: AS ek - . 2625.-TL 100,00~ TL -
0 TL- 25.000 TL'ye ]
kadar 50 TL,
25,001-75.000 TL've
kadar 80 TL,
Tacirler Yaticum Menkul T3.001- 300.000 TL'ye
- - ISTL (P =
Degerler A.S. (Pay Bagem) kadar 130 TL.
301.800-1.000000
TL'ye kadar 240 TL,
L.000u0G] TL ve tzeri
IR0 TL
Trive Yag Menkul _
D:;: ﬂ; :::n = MK K Tarnfesi Kurum Skalas: Kuram Skalas) - -
[ Internet tizerinden
fan GFT
6-256.600 TL.250.001- S
2.500.000 Ti. 2. 500.001 2 500000 TL. i
Turkish k Uzeri .
Aus ish Menkul Degerler ) ; STL+ BSMV Ezlé;:qlirzznoégu ) 2500001 T ve
" . ’ Uzeri 26 TLHASMY
(onbinde 1 2HBESMY 0,00013 gonbinde
350 TL+BSMY 4
1,2+BSMV 350
N - TLABSMV
Sirketimiz resmi |
Othinde 1 internet sitesinde
Unlo Menkul Degerler A.5. | Azami 5TL . Azami 3,75 TL | (Aspari 5 TL Azam "“";fﬁ “":’;'““h:’““‘
100 TL} df;'m’l’:fa :
| o adresinde yaymianir.
Saklayies Kurum Milgtericen sadoee
Sakl
Valkaf Yatrim Menfkul hesap acma Sﬁﬁic!rﬂ:;? ?in:}ra;c:]::fr;? Takasbank Tarifesi vasal clarak alimasy
Degierler AS tarifesi Yitzbinde 10 + BSAY B pereken masrallar
uygnlamacakie, uygulanacakiir
uygalamacakir, R ) alinacaktir.
Muasteriden T
sadece yasal Miugienden sadece
olarak alinmass MKK Tanfesi -+ MEK Tarifesi+ | Youmtlokteki et skalasi vasal olarak almmas
T. Vakaflar Bankasi T.A.Q. geteken BSMV BSMY uygulanacaknr. gereken maseaflar
masmflar alinacakur.
B almacakirr.
Vakil Katilum Bankasi As o ’ 1
*Haika ars olacak Sirket tn Sabdayin Kurum Saklayict Kurum M:lﬁlﬁrlﬂﬁl sladam
karhm endels briterlerine Virman tarifesi Virman tarifes - . yas e
HyEUR ofimisi durunmnda uyvpulanacakir, uygulanzeaktir. ¥ Im Em ol
gegerlidir, — ajindgatir.
0 - 399,998 TL aras:: 30 Haika 217 srasmde
-
T BEMY, yatirmcadan herhangi
400,000 TL - $9%.999 bir dier masraf
TL arase: 75 TL + almm;iacak i
BEMYV, )
. e
000,000 TL - J; gon d“"emdi: .
Yaurim Einansman Menkul Misterilecden . 1999 599 TL arast: 150
Degetle; A 8. Alnngyor, almmyor Maliyt Basina 7| o o cnv. 2000.000 | Yokt P~
TL+ BSMY
TL - 3.599.999 TL .
arast: 300 TL + BSMV, o
4.000.000 T, - i
7.999.999 T, aras1: 590
TL + BSMV ve
000 .00 TL ve Uzeri
620 TL + BSMV
ATA TURIZMN ST Iﬁﬂ;u%m(,ULUK s VAR {
TASIMACIHLIK MABCNCILIK h
ity AN, VE IS HICARET AS. 225 J“”ﬂ“m
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[ Ziraat Yaunm Menkul Degerler |

| AS,
T.C. Ziraat Bankas: A S., Ziraat
Kanhm Bankasi A.S.*, Ziraat
Dinamik Banka A.S.

| Prim Menkul Degerler A.S., - - MKEK Tarifesi~BSMV

| Pay Menkul Degerler A.§. |
*Sirket 'in katlim endeksine
dahil olma kriterlerini
kargilamas: durumunda

I gecerlidir J_

MKK tarafindan alinan
iicretler migten
hesaplanna

| vansitilmaktadir

25.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullanilan yontemler ile satis fiyatimn belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmas siireci ile halka arz
fiyatinin veya fiyat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi:

Pay basina satis fiyati payin nominal degeri olan 1 TL’den yiiksek belirlenmistir. 1,00 TL
nominal degerdeki bir payin satis fiyati 11,20 TL olarak belirlenmistir. Halka arz fiyatinin
tespitinde kullanilan yéntemler Indirgenmis Nakit Akiglan ve Piyasa Carpanlari Analizi’dir. Bu
yontemlere iligkin detayli agiklamalar fiyat tespit raporunda sunulmustur.

Halka arz fiyatinin belirlenmesinde kullanilan yéntemlere iliskin olarak Tera Yatirim tarafindan
hazirlanan Fiyat Tespit Raporu, yasal siiresi i¢inde, KAP’ta (www.kap.org.tr), Tera Yatinm'in
ve Sirket’in internet sitelerinde ilan edilecektir. Halka arz fiyatimn ve fiyat tespitindeki
kriterlerin belirlenmesinde nihai sorumluluk Halka Arz Edenler’e aittir.

25.3.3. Yeni pay alma hakk kisitlanmissa yeni pay alma hakkimin kisitlanmasindan dolay:
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Sirket’in halka arz asamasinda yapilacak sermaye artiriminda mevcut ortaklarninin yeni pay
alma haklar1 tamamen kisitlanmigtir. Yeni pay alma hakkinin kisitlanmasindan dogrudan
sadece Sirket menfaat saglayacaktir. Sermaye artisiyla halka arz edilen paylar karsiliinda
Sirket fon elde edecektir.

Mevcut ortaklar ise dolayl yoldan menfaat elde edebilirler. Sirket’in elde ettigi fonu kullanmasi
sonucunda faaliyetlerinde meydana gelecek karliliktan dolay1 ortaklar hem kar pay: hem de
mevcut paylarin da deger kazanmasi yoluyla kazang saglayabilirler.

25.3.4. ihragginin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi Kisilerin veya iliskili
kisilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sithri hisimlari) gegmis yil ile icerisinde
bulunulan yil i¢erisinde iktisap ettiZi veya iktisap etme hakkina sahip olduklan
ihra¢cipaylarn i¢in oOdedikleri veya oOdeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatinin
karsilastirilmasi:

Yoktur.
25.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslara iliskin bilgiler Isbu izahname’nin 25.1.3.2 (c)
maddesinde yer almaktadir.

25.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve ddeme kuruluslarinin
isimleri:

Halka arz sadece Tirkiye Cumhuriyeti'nde gergeklestirileceginden, paylarin saklama, takasy
6deme iglemleri Takasbank ve MKK tarafindan ger¢eklestirilecektir.

25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:
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Kensorsiyum Uyeleri “En lyi Gayret Aracithgr” yoluyla satiga aractlhik edecektir. Bu nedenle
salista ylikienimde bulunan herbangi bir kisi ya da kurum bulunmamakiadsr.

254.4. Aracihk stz2lesmesi hakkmda bilgi

Halka Arz Edenler ve Tera Yatiim arasmda Aracilik Stizlegmesi 29.01.2024 tarihinde
imzalanmgtir, S8z konusu Sozlesme, taraflar taniiic bilgiler, sézlesmenin konusu, halka arz
edilecek payiarla iigili bilgiler, araciigin i ve kapsami, satigin yapilacag vatirimetlar,
Sirket’in hak, vikiimliilik ve taahhiitleri, aracilk komisyonu ve masraflar, satig, tahsis ve
dagiuma iligkin hikiimler ile igbu izahnamenin 25.1 4. bslimtinde belirtilen aracihik ve halka
arz iptal kogullarma iliskin hiikimleri icermektedir. Konsorsiyum Lideri ve Konsorsiyum
Uyeleri’nin hak, yiktimlditk ve taahhiitleri, aracihk komisyonu, konsorsiyuma iligkin
hitktimler, satis islemleri, tahsis ve dagittim esaslarma iligkin hiikiimleri iceren Aracihik ve
Konsorsiyum Stzlegmesi ise 10.10.2024 tarihinde imzalanmigtir.

25.5. Halka arza iliskin ilgili ger¢ek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Sirket, sermaye artinmi voluyla Halka Arz Edilecek Paylar {izerinden halka arz geliri ve Halka
Arz Eden Pay Sahibi ise Sivket paylarmmn halka arzindan pay satis geliri elde edecektir.

Halka arz sirasinda, halka arza aracilik eden Ters Yatinm'in halka arza aracilik komisyonu,
Erdem & Erdem Hukuk Birosu’nun hukuki damgmanlik iicreti, bagimsiz denetim sirketi olan
Vizyon Grup Bagimsiz Denetim A.$.’nin denetim iicreti ve Reforn Yeminli Mali Miisavirlik
A8 nin bagan primi clde etmesi sbz konusu olacakur. S6z konusy maliyetler, isbu
izahnamenin 28 numarali “Halka Arz Geliri ve Maliyetleri” biliimiinde ayrintili bir sekilde
acitklanmaktadir.

Halka arzda Konsorsiyum Lideri olarak gdrev alan Tera Yatinm®m halka arz iglemi nedenivyle
¢lde edecefi halka arza aracilik komisyonu hari¢, dogrudan veya dolayh olarak haiks aran
bagsarisma baglanmig bir ekonomik ¢ikan bulunmamaktadir. Tera Yatirun'in, Halka Arz
Edenler veya Sirket’in %5 ve daha fazlasimna sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza aracilik
sdzlesmesi harig herhangi bir anlasma yoktur. Halka arza araciiik edecek diger Konsorsiyum

Uveleri de halka arza sracilik komisyonu elde edeceklerdir. Sirket ile diger Konsorsiyum
Uycleri arasinda gikar catismast veya herhangi bir menfaat gatismasi bulunmamakiadir,

Sirket veya Halka Arz Edenler ile bagimsiz hukukgu raporunu hazirlayan Erdem & Erdem
Hukuk Biirosu arasmda herhangi bir gikar veya menfaat ¢atismas: bulunmamaktadir. Erdem &
Erdern Hukuk Btirosu ve Sirket veya Halka Arz Edenler arasinda herhangi bir sermaye iligkisi
yoktur, Erdem & Erdem Hukuk Biirosu’num dogrudan ya da dolavh olarak hatka arzin
bagansina  baglanmis bir ekonomik (kan bulunmamaktadir. Erdem & Erdem Hukuk
Biitosu’nun Halka Arz Edenler veva Sitket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle
arasinda, halka arza iligkin sunulan hukuki damsmanhk hizmetlori haricinde, herhangi bir
anlagma yoktur. Erdem & Erdem Hukuk Riirosu halka arza iligkin sunulan bukuki damgmannk
hizmetleri i¢in damsmanhk Gicreti elde etmektedir,

Halka Arz Edenler, Sirket ve finansal tablolarinm bagimsiz denetimini yapan Vizyon Grup
Bagimsiz Denetim A.S. arasinda gikar catismasi bulunmamaktadir. Vizyon Grup Bapimsiz
Denetim A.$. ve §irket va da Halka Arz Edenler arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yokiur.
Vizyon Grup Baginsiz Denetim A.$. nin cogrudan yva da dolayh olarak halka arzin bagarig T c
baglanmis bir ckonomik ¢ikar: bulunmamakradir. Vizyon Grup Baimsiz Denetim A.§hin¥ &+ $o
Halka Arz Edenier veya Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda he,!fﬁangi
bir anlagma yoktur. Vizyon Grup Bagimstz Denctim A.§. Sirket’s sundugu bagimsiz &
hizmetleri kapsamunda icret elde etmistir.

ATA TURZM ISLETMECILiK i / M ndnavsp

TASIMACILIK MACENCI JYUMCUL UK Lea RRET
. ICARET AG. 227 \
I3 Ma i T 2N eylen PMlaas
S S SISTANIR dﬂyl Yw
. Mesiliyekay v, 002 (b1 Jih :g
i S maye A2 qun 676 6 L Seremag BG2 845 G990 TL | 7
tODG7 MI7RIEZAHIS  ATO Sica &grulama Kodu: 6§08ad82-d7 d-43621b§ ‘(i]—dba31 f396
Degru hlﬁps://spg.gov.?r/golguman-do rulama



ATa hisiah harsads islom gormeye baslamasindan itibaren 30 giindiir.

TASIMACILIK MARCHCH [K KUVUMCULUK

gl D|.Sﬂ Gand rJu‘?nlﬂ!wmnll‘laza - ;
sy ] Swsl\flﬂr]l;I:m:L HlE CX,” w
nentiyekny V. 092 14 PR
LB T R

Meras WnW09Z k437 8182 4595 1) Saed

Reform Yeminli Mali Miisavirlik A.$.’nin halka arzin basarisina baglanmmg Reform Yeminli
Mali Musavirlik A.$.’nin halka arz islemi sirecinde elde edecegi bagan primi haricinde
argsinda herbangi bir ¢ikar veya menfaat catismasi bulunmamaktadir, Reform Yeminli Maki
Musavirlik A.§."nin Sirkel’in %35 ve daha fazlasina sahip pay sahipietiyle arasinda herhangi bir
anlasina vokiur.

26, BORSADA [SLEM GORMEYE ILISKIN BIt.GILER

26.1. Paylarm Borsada islem girmesi icin bayvuru yapip yapilmadig: ve bilinivorsa en
erleen islem gérme tarihleri;

Halka arz sonrasinda paylarin Borsa [stanbul Yildiz Pazan’nda islem gérmesi i¢in 12.07.2024
tarihinde bagvuru yapilmustr.

Halka arz, halka arz edilen paylarin Borsa’da iglem gorecegi anlamina gelmemekic olup, halka
arz edilen paylarin satig tamamlandiktan sonra Borsa®da islem girebilmesi, Borsa mevzuatinm
ilgili hitktmleri ¢ergevesinde Borsa’nin verceegi olumlu karara baglidir, Stz konusu karar
alinmadikga halka arz edilen paylann borsada islem géirme imkam olmayacaktir. Borsa [stanbul
A, Genel Midirlig'ntin  karar sonucu paylarn  Borsa’da  islem gbmme tarihi
belirlenebilecektir. Genel olarak; halka arz sonrasi ikineil piyasa iglem siwasimn acilmasy,
Buorsa'mn, Sirket’in KAP sayfasmda yapacag duyuruyu takip eden is giinii gergeklesmektedir,

26.2. Thragcinmn avm grup paylarinm borsaya kote olup olmadigma/borsada islem goriip
ghrmediZine veya bn hususlara iliskin hir bagvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Yoktur.
26.3. Borsada islem gérmesi amaglanan paylarla e zamanh olarak;

- S8iiz konusu paylaria aym grupta yer alanlarn tahsisli/nitelikli yatirmmeilara sahiga konu
edilmesi veya satm alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Ihragoinin bagka bir gTup payinin veya sermaye piyasasi ara¢larinn tahsisli/nitelikli
Yatrmmcilara safisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda bu iglemlerin mahiyeti ve
bu iglemlerin ait oldngu sermaye pivasasi araclarimn sayisy, nominal deferi ve dzellikleri
hakkmda ayrnnhh hilgi:

Yoktur.

26.4. Piyasa yapici ve piyasa yapteahfm esaslars:

Y oktur,

26.5. Fiyal istikran iglemilerinin planlanip planlanmadigy;
Fiyat istikrart iglemlerinin gerceklegtirilmesi planlanmaktadir.

26.5.1. Fiyat istikrara islemlerinin yerine getirilmesine ybnelik garantinin olmadigma
iliskin agiklama:

Tera Yatinm, fiyat istikran iglemlerinde bulunmay: planlamaktachr. Ancak Tera Yatirim, fi
isttkrart iglemlerini kesin clarak yerine getirecegine iliskin bir taahhiit vermemektedir..
Yatrim fiyat istikran islemlerine hi¢ baglamayabilecegi gibi fiyal istikran i$1em’}"
bulunmasi hatinde de gerekgesini agiklama suretiyle, bu islemi istedigi her an sona erdis

26.5.2. Fiyat istikrar iglemlerinin ger¢eklestirilebilecefi zaman arahg:
228 L SIRRETI
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265.3. Fiyat istikrarma iliskin islemleri gergeklegtirchilecek aracl kurumun ticaret
unvanm

Tera Yatiim Menkul Degerler A.S.

26.54. Fiyat istikrarina iligkin siirenin bitiminden sonra pay Liyatlarmin diigebilecegine
iliskin a¢iklama:

Fiyat istikrarini saglayict islemler en fazla 26.5.2. numaral; maddede belirtilen siireyle simrhidar.
Pay fiyat, fiyat istkrarim saglayier islemler sonucunda yikselmis olsa bile, bu slirenin
bitiminden sonra tekrar diisebilir.

26.5.5. Fiyat istikrarini saglayic: islemlerin amace:

Fiyat istikrarun saglayic1 iglemlerde amag, pay fivatnn halka arz fiyatimin altina diigmesi
halinde alimda bulunarak fiyat istikrarina belli bir siireyle katkida bulunmakur. Ancak bu iglemn,
herhangi bir fiyat taahhiidii niteliginde degildir ve fiyat istikran iglemlerinin perecklestirildigi
dénemde payin piyasa fiyan piyasa kosullanna gire olmast gercken livata gore yuksek
olabilmektedir. Fiyat istikrariu saglayic: iglemlerde halka arz fivatinin {izerinde emir
verilemez.

26.3.6, Fiyat istikrar islemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kuilanilacak kaynagm
niteligi:

Fiyat istikrart iglemlerine iligkin tim sorumluluk, bu iglemleri gergeklestiren Tera Yatirnn’a
aittir. Tera Yatinm, fiyat istikran islemlerinde yabanci kaynak kullanacaktir, Bu kapsamda fiyat
istikrart iglemlerinde halka arz edilecek paylann tamaminin satilmas: durimunda Halka Arz
Eden Pay Sahibi’ne ait satisa sunulacak paylardan 28.000.000 TL nominal degerli 28.000.000
adet peylik kismimun halka arz edilmesi yolu ile elde edilecek briit tutar (toplam halka arzin
“ol0”una tekabiil eden), fiyal istikran iglemlerinin gergeklestirilmesinde kullamlabilecektir.

Bununla beraber halka arzda yeterli talep toplanamamas: durumunda sncclikle Halke Arz Eden
Pay Sahibi’ne ait olan meveut paylann satiginin iptaline gidilecektir. Bu durumda fiyat
isitkrarim saglayacak islemlerde kullaniacak fonun planlananndan daha az olmasi ihtimali
bulunmaktadir.

26.5.7. Yatinnmedarmn karar verme siirecinde etkili olabilecek difier bilgiler:

Yoktur.

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA TLISKIN BILGILER iLE TAAHHUTLER
27.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Son 3 Yilda Pay Sahipligi
Adresi Grup lginde Harleinde Omemli
Aldiin Girevler Mahiyette Tlighi

Hallka Arz Eden Pay
Sahibi

Tan Turizmn Havayoln
Tasimacilik Bilgisayar
Elektronik Sanayi ve Dig
Ticaret Anonim Sirketi

19 Mayis Mah. Bliylikdere Cad.
Beytem Plaza Blok Ne: 20 I¢ Kapi Yoktur.
No: 1 Sisli / istanbul

27.2. Paylarini halka arz edecek ortaklarm satisa sundugu paylarm nominal dege

Sirket’in kayitll sermayve tavam 2.800.000.000 TL olup her biri 1 TL itdbar
2:500.000 800 pava biliamiistir. Sirket in/gikarilng sermayest $62.845.890 TL dir.
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1 TL nominal degerde 562.845.800 adet paya biliinmiistir. Bu paylann 168.853.767 adedi A
Grubu nama yazih paydan, 393,992,123 adedi B Grubu hamiline yazili paydan olusmaktadar.

Sirket’in ¢ikarilmig  sermayesinin 562845850 TL’den 802.845.890TL ye ¢ikanlmas:
nedeniyle artmlacak 240.000.000 TL nominal degierli 240.000.000 adet B Grubu pay ilemevcut
ortaklardan Tan Turizm’in sahip oldugu 40.000.000 TI. nominal degerli 40.000.000 adet
hamiline yazili B Grubu pay olmak iizere toplam 280.000.000 TL nominal degerli 286.000.000
adet B Grubu pay halka arz edilecekdir.

o Pay Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrast
Fay Sahibinin Ad Grubn Pay Adedi Pay Yiizdesi | Pay Adedi | Pay Yiedesi
Tan Turizm Havayolu o o
Tagimacibk Bilgisayar A 188,853,757 %30 168.853.767 %21
Elekironik Sanayi ve D3 “
Ticarct Anonim Sirketi B 3034992123 470 353,992,123 Y%d4
240.000.200
{sermaye
Halka Arz B - - artrmi’} %035
40.000.000
(ortal sahg)
Toplam - 562.845.890 %100 302.345.890 %100 |

27.3. Halka arzdan sonra dolagimdaki pay miktarmin artimlmamasina iligkin taahhiitler:
a) ihragcl tarafmdan verilen taahhiit:

Sirket, 10.07.2024 tarihli taahbiidii ve 20.01.2026 tarih ve 2026/4 sayili Yonetim Kurulu karani
ile halka arz edilen paylarn Borsa’da islem gormeye bagladip tarihten itibaren 1 (bir) yil
stircyle herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artinmi gerceklestirmeyecegine, halka
arz edilen paylar diginda kalan Sirket paylarinm, dolasimdaki pay miktarinin artmasina yol
agacak sekilde satiga veya halka arza konu edilmeyecegine ve bu siire bovunca ileride yeni bir
satig veya halka arz yapilmasina yiénelik karar almayacagina dair taahhiitte bulunmustur.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler;

SirkeCin tek pay sshibi Tan Turizm 30.01.2026 tarihli ve 2026/3 sayili ybnetim kurulu karar;
ile, Sirket paylannm Borsa'da islem gomeye bagladigy tarihten itibaren; (i) 1 yu boyunca,
Jirket nezdinde bulunduracaklan paylari halka arz fiyatmm altindaki bir fivartan Borsa’da
satmayacaklarm ve bu paylann halka arz fiyatinmn alunda Borsa’da satilmas: sonucunu
doguracak gekilde herhangi bir igleme tabi tutmayacaklarim, sz konusu paylarin kismen veya
tamamen bu kisitlamaya uygun olarak satimasi veya devredilmesi durumunda Sermaye
Piyasas Kurulu'nun 8zel durumlann kamuya agiklanmasina iliskin dizenlemeleri cergevesinde
ozel durum agikiamas: yapilacagini ve Borsa diginda satilan paylari alanlann da bu simirlamaya
tabi olacagmi; (ii) 1 yil siiveyle, halka arz edilen payiar disinda kalan Sirket pavlannin,
dolapimdaki pay mikianmin artmasina yol agacak sekilde satiga veya halka arza konu
edilmeyecegini, bu dogrultuda bir karar alinmayacagini ve bu stire boyunes ileride yeni bir satig
veya halka arz yapilmasma dair bir karar alinmayacagini kabul, beyan ve taahhiit etrmiglerdir.

¢} Sermaye piyasas) mevzuati kapsannda verilen tahhiitler:

Sirket’in tek pay sahibi Tan Turizm 30.01.2026 tarihli ve 2026/3 sayill yénetim kurulu /..:--;”f_ \
ile, §itket paylarimin birincil halka arzim (akiben, paylarin Borsada iglem g6rmeye bagldthgh *° %
tarihten itibaren; (i) 1 (bir) y1l streyle, Sitket nezdinde bulunduracaklar: payvlan ha]!{a aﬁ 2,
atim @ =
L ]

fiyatimin altindaki bir fiyattan Borsa'da satmayacaklarmi ve bu paylarm halka arz fif
alunda Borsa’da satilmast  sonucunu  doguracak  sekilde herhangi bir islem
ATA@%%%WIJ%I?.%% s6z, kanusu paylarin kismen veya tamamen bu kisitlamaya uygun Mafa
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satilmasi veya devredilmesi durumunda Sermaye Piyasas: Kurulu'nun 6zel durumlarin kamuya
agiklanmasina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde 6zel durum agiklamasi yapilacagini ve Borsa
disinda satilan paylan alanlarin da bu sinirlamaya tabi olacagini; (ii) 1 (bir) yil siireyle, halka
arz edilen paylar diginda kalan Sirket paylarinin, dolasimdaki pay miktarimin artmasina yol
acacak sekilde satisa veya halka arza konu edilmeyecegini, bu dogrultuda bir karar
alinmayacagim ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilmasina dair bir
karar alinmayacagim kabul, beyan ve taahhiit etmislerdir.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.
¢) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli husular:

Yoktur, o _ )
28. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iliskin ihra¢¢inin elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam ve
pay basina maliyet:

Sirket, halka arzdan 2.688.000.000 TL briit gelir elde edecektir. Halka Arz Eden Pay Sahibi,
halka arzdan, briit 448.000.000 TL bellr elde edecektir.

1k Ec e |
Tahmini Maliyet (TL) Sirket | Halks ‘;:ﬂi‘i’en Pay Masraf Tutan |
Bagimsiz Denetim (k DV Dahil) - 21.036.261 - = 21036261 |
MEKK Uvelik Uereti (BSMV Dahil) 709.357 | - 709357 |
SPK Kurul Kayit Ucreti |
(Serma enin nominal degeri tizerinden 1.605.692 | i
SPK Kurul Kayit Ucreti
i1hra¢ dezeri ve nominal deger farki tizerinden) 2 445,000 — 408000 — 2'356'00?_ —
Reklam. Pazarlama ve Halkla [liskiler (hDV Dahni 7.716.240 - . ~7.716.240
Aracilik Komisyonu (BSMV Dahil) - ~70.560.000 | 11.760.000 | 82.320.000
Hukuki Dam;manhk (KDV Dahil | | 1.500.000 M - - 1.500.000
Danismanlik Ucreti (hDV Dahily ! 24.460.800 - 24460800
Rekabet Kurulu Ucreti 96.000 96.000
g:‘s;ii}lstanbui Islem Gorme Basvuru Ucreti (KDV 77,850 12.975 00.825
| Toplam Malivet (TL) | 130210200 12.180.975 142391175
| Pay Basina Malivet (TL) I 054 030 0,51

Talepte bulunan yatinmcilardan talepte bulunmak i¢in ﬁzei bir ticret alinmayacaktir. Ancak
yatinmeilar bu amagla hesap agmak, hak ettikleri paylan bagka yetkili kurulusun hesabina
virmanlamak veya para iadesine iligkin EFT yapmak istemeleri durumunda, gesitli maliyetlere
katlanmak zorunda kalabilirler.

28.2. Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Sirket’in 30.01.2026 tarih ve 2026/3 sayili ve 30.01.2026 tarih ve 2026/4 sayil1 yonetim kurulu
kararlari uyarinca Sirket paylarinin halka arzi ile Sirket 6zkaynak yapisinin giiglendirilmesi,
Sirket degerinin ortaya ¢ikmasi, Sirket’in karliligim olumlu sekilde etkilemesi planlanan
yatirim harcamalarinin finanse edilmesi, kurumsal kimliginin gii¢lendirilmesi, marka bilinirligi
ve taninirh@inin pekistirilmesi, kurumsal yonetim, seffaflik ve siirdiiriilebilirlik ilkelerinin daha
giiclii sekilde uygulanmasi hedeflenmektedir. Halka arz, sermaye artinmi ve ortak satisi
yontemleriyle gergeklestirilecek olup ortak satigi ile elde edilecek kaynagin kullanimi ortaklarin
tasarrufunda olacaktir.

bilgiler ve kullanim yerleri asagida sunulmaktadur.
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Sirket’in Sahip Oldugu Opsiyon Sézlesmeleri Kapsaminda

Halihazirda Faaliyetlerini Kiraer Sifatiyla Siirdiirdiigii 30 - 90
Taginmazlarin Satin Alimt

Otel ve Restoran]arin Renovasyonu 0-1¢
Tag Ocafi Kapasite Artirimi 5 10
Isletme Sermayesi Ihtiyac: 510

1, Sirket’in Sahip Oldugu Opsiyon Sizlesmeleri Kapsamnda Halihazirda Faaliyetlerini
Kirac Sifatiyla Siirdiirdidil Tasinmazlarn Satin Ahmm

irket taraf oldugu 30.03.2023 tarihinde imzalanan Opsiyon sézlesmeleri ile alim hakkina sahip
oidugu ve halihazirda $irket’in ve bagh ortakhklanmin otel ve restoran ana faaliyetleri
kapsaminda igletmeciligini yaptif1 muhkem tagmmazlann Sirket ve bagl ortakliklan tarafindan
satin aliminin finansmam ile;

s SHirket ve bagh ortakbiklarmn ana faalivetler konularindan olan otel ve restoran
isletmeciligi faaliyetlerinin yiirlitilld0f stz kenusu gayrimenkullerin iktisap edilmesi ile
Sirket ve baglh ortakhiklarimn faalivetlerinin stirekliginin saglanmas,

¢  Kira ve finansman maliyetlerinden tasarruf saflanmasi, bu sayede FAVOK ve net kérhiligin
gelistirilmesi,

» 5z konusu gayrimenkullerin rayic degerleri ile opsiyona konu deferleri arasindaki cazip
fiyat farki avantajindan faydalamlmasi,

e  Sirket ve bagh ortakliklarimn Duran Varlik vapisinn giiclendirilmesi,
planlanmakitadir. (Net Halka Arz Gelirinin %80 - %90).

2, Otel ve Restoranlarin Renovasyonu

Sirket ve bagh ortakliklarinin igletmeciligini stirdiirdfigii 5 otel ve 13 restoran, 5 magaza olmak
Uzere toplam 23 igletmenin esash bakimli onarim ve alt yap: venilemelerinin finansman
kapsarmnda kullamlmasi planlanmaktadir (Net Halka Arz Gelirinin %0 - %10).

3. Tas Ocaf Kapasite Artirim)

Sirket’in isletme haickina sahip oldugu Sivas / Sarkisla’daki 92,7 hektar tag ocaginn (Bazalt,
Onyx, Traverten) ekonomik degeri yilksek olan rezervlerinin sirket ve iilke ekonomisine daha
izl kazandimlmas: igin yapilacak olan kapasite artig yatimmimn finansmani (Net Halka Arz
Gelirinin %55 - %10).

4, Isletme Sermayesi ihtiyacl

Scrmaye artirimi ile elde edilecek net halk arz gelirlerinin %5 - %10°luk bilimii bu kapsamda
degerlendirilebilecektir.  Sirket’in meveut faalivetleri cergevesinde olugabilecek igletme
sermayesi ihtivacinda kullanilmasi planlanmaktadar.

kategoriler ve tahsisat oranlan arasmda Sirket menfaatleri dogrultusunda %10 oraning
gecis yapabilecektir. 86z konusu fon kullamm kapsaminda gerekli olmasi halinde &
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Sirket, halka arzdan elde edilen net gelirleri, yukarida yer alan alanlarda kullanmaya bagslayana
kadar Tiirk Lirast cinsinden vadeli mevduat ve/veya Eurobond ve/veya yatirim fonlar gibi
menkul kiymet alimlan suretiyle ve/veya fonun degerini korumak adina benzer korumayi
saglayabilecek herhangi bagka bir surette nemalandiracaktir. Sirket menfaatlerine uygun olarak
amilan siire boyunca ilgili fonun bu yontemlerden hangisi/hangileri ile nemalandirilacagina ve
nemalandirmanin kosullarina ekonomik kosullar ¢ergevesinde karar verilecektir.

29. SULANMA ETKiSi

29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar ve yiizdesi:

Sulanma etkisine iliskin hesaplamalar Sirket’in 30.09.2025 tarihli 6zel bagimsiz denetimden
gecmis finansal tablolarinda yer alan veriler esas alinarak yapilmistir.

Ortaklik paylarinin halka arzi mevcut ortagin riighan haklarinin kisitlanarak sermaye artirimi
ve ortak satis1 seklinde olacaktir. Halka arzdan pay alacaklar igin -%43,70 oraninda sulanma
etkisi olacak olup 1 TL nominal degerli pay: igin sulanma etkisinin miktari -4,89 TL dir. Bu
dogrultuda halka arz sonuglandiginda sulanma etkisi gergek katilim rakamlarina gore degisiklik
arz edebilecektir.

Sulanma Etkisi TL

Halka Arz Oncesi Defter Deseri 2.504.656.893
Halka Arz Oncesi Odenmis Sermave 562.845.890
Halka Arz Oncesi Pay Basina Defter Degeri 4.45
Halka Arz Fivati 11.2000
Sermaye Artinmi (nominal TL) 240.000.000.00
Sirkete Girecek Briit Halka Arz Geliri 2.688.000.000
Halka Arz Masraflar* 130.210.200
Sirkete Girecek Net Halka Arz Geliri 2.557.789.800
Halka arz Sonrasi Defter Degeri 5.062.446.693
Halka Arz Sonrasi Pav Savisi 802.845.890.00
Halka Arz Sonras: Pay Basina Defter Dederi 6.31
Meveut Ortaklar ¢in (pozitif) Sulanma Etkisi (TL) 1,86
Mevcut Ortaklar i¢in (pozitif) Sulanma Etkisi (%) 41.70%
Yeni Ortaklar [¢in Sulanma Etkisi (TL) -4.89
Yeni Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (%) -43,70%

*Yalmzca Sirket tarafindan kargilanacak masraflar

29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay alma
haklarini kullanmamalari durumunda) sulanma etkisinin tutar: ve yiizdesi:

isbu izahnamenin 29.1 numaral béliimiinde gosterildigi {izere mevcut ortaklar igin sulanma
etkisi 1,86 TL ve %41,70 olacaktir.

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BIiLGILER

30.1. Halka arz siirecinde ihrag¢iya damismanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Halka arz siirecinde Ihraggi’ya danismanlik hizmeti verenler asagidaki tabloda yer almaktadir:

Kurum - i Damsmanhk Hizmeti o
[ Vizyvon Grup Ba2imsiz Denetim A. ‘\ Bagimsiz Denetim Hizmeti

Tera Yatinm Menkul Degerler A.S. Aracilik Hizmeti

Erdem & Erdem Hukuk Biirosu | Hukuki Danmismanhk Hizmeti

' Reform Yeminli Mali Misavirlik A.S. Finansal Danismanlik Hizmeti
 Kare Gayrimenkul Degerleme A.S. Gayrimenkul Degerleme Hizmet_l_
Avrupa Gavrimenkul Degerleme ve Dam}manllk A.S. | Gavrimenkul DeZerleme Hizmeti
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30.2. Uzman ve bagimsiz denctim raperlan ile iiciincé kisilerden abman hilgiler:

Asafida belirtilen uzman ve badimsiz denetim rapotlartm hazirlayan taraflardan saglanan
bilgiler, ilgili raporlardan aynen alinarak, Sirket’m bildigi veya hazirlayan tarafin yavimladi
bilgilerden kanaat getirebildigi kadanyla yanlig veya yanuticr olmayacak sekilde Izahname’de
yer almaktadir. Bu raporlarin yaynlanmasinda ilgili raporlan haziwlayan kigilerin rizasi
bulunmaktadir.

Izahnamede {igiinc ahus bilgilerinin kullanildigi1 yerlerde o bilgilerin kaynag belirtilmistir.

Fzahnomede Sekfirel Bilgiler
Resmi kurum web sitesi kaynaklarindan ulagilan raporlardan elde edilmistir.

Sirket, bildigi ve ilgili Uglinct gahsm yayimladifs bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla,
agiklanan bilgileri yanhg ve yamltier hale getirecek herhangi bir eksikligin buhimmadigin ve
s0z konusu bilgilerin aynen alindigin: beyan eder.

Tera Yaunm ¢ahganlan daha nce Thragq biinyesinde istihdam edilmemis olup Ihrager’nin
yOnetim wve denetim organlannda herhangi bir s6z sahiplifinde bulunmamuslardir. Tera
Yatuun'in, [hragermn 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.09.2025 tarihli finansal
tablolarim denetleyen bagimsiz denetim sirketi ile herhangi bir baglantis1 bulunmamaktadar,

Finansal Tablolar

Vizyon Grup Bagumsiz Denetim A.§., Sirket’in 30 Eyliil 2025, 31 Aralik 2024, 31 Arahk 2023,
531 Aralik 2022 tarihli finansal tablolanm denetleven bagimsiz denetim kurulugudur. Siz
konusu kurulusa ait bilgiler asagida yer almaktadir:

Ticaret Unvani: Vizyon Grup Bagimsiz Denetim A.S.

Adresi: Kisikh Mah., Basna Biv. No:31, i¢ Kap1 Ne:2, 24692 Uskadar/istanbul
Telefon: {216) 481 23 23

Faks: (216) 344 52 64

Tigili Déneme lliskin Sorumlu Bag Denetgi: Muhammet Yasarbas

31.12.2022, 31.12.2023, 31.12,2024 ile 30.09,2025 tarihlerinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin Ozel Bagimsiz Denetci Gériigth

“Ata Turizm Iglermeleri Tagrmucilik Madencilik Kuyumculuk Sanayi Dis Ticaret 4.5.( Sirket ™)
ve bagh ortaklikiarin (hep bivlilte grup olarak ariacakitr). 30 Eyliil 2025, 31 Aralik 2024,
31 Aralik 2023 ve 31 Arahik 2022 tarikli konsolide finansal durvum tablosu ile ayni tarikie sona
eren hesap dinemine ait, konsolide kir veya zarar ve diger kapsamii geliv rablosu, konsolide
dzkaynak degisim iablosu ve konsolide nakit akg tablosw ile dnemli muhasebe politikalorinm
dzeti de Dakil olmak iizere finansal iablo dipnotiarmdan olugan konsolide finansal rablolaring
deneilemis bulunuyoruz.

Gidrigimiize gare, iligikteki komsolide finonsal tablolar, Grup'un 30 Eyiiil 2025, 3] Aralk
2024, 31 Arahk 2023 ve 31 Aralk 2022 tariki itibarvia konsolide finansal durumunu ve ayir
tarihte sona eren hesap dénemine ot konsolide finansal performansing ve konsolide nakii

gergede uygun bir bigimde sunmalkiadir.

Hakuk;u Rﬂporu
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Adresi: Ferko Signature, Biiyiikdere Caddesi, No. 175 Kat 3, 34394, Gsentepe - Sisli, istanbul
Telefon: +20 212 291 73 83
Faks: +90212 29173 82

Ekli hukuk¢u raporunda da ayrica belirtildifi iizere Erdem & Erdem Hukuk Bilirosu’nun
bagimsiz hukuk¢u raporunun Izghname kapsamunda kamuya agiklanmasi konusunda nzasi
bulunmaktadir.

Diger Aciklamalar

Yukanda bahsi pegen ve Sivket’e aracalik hizmetleri, hukuki damsmanhk hizmetleri ve
bagimsiz denetim hizmetleri sunan highir taraf, halka arz eden tarafindan ihrag edilen ya da
Sirket’e ait menkul kiymetleri ya da Sirket’in menkul kiymetlerini elde etme hakk: veren ya da
taahhiit eden opsiyonlara sahip degildir.

Ayt taraflarm Sirket ile herhangi bir istihdam, v&netim, denetim va da sermaye bagilantis
bulunmamaktadir.

Sirket’e yukanda bahsi gegen hizmetleri sunan taraflar haricinde, Izahmame’nin genelinde
muhtelif sektdr raporlarindan, pazar arastirmalarindan ve halka agik olan veya olmayan ¢esitli
kaynaklardan elde edilen bilgilere yer verilmigtir. $irket olarak burada verilen bilgilerin aynen
alindigis, Sirket’in bildigi veya ilgili Gigiinclt sahsin yayinladigi bilgilerden kanaat getirebildigi
kadariyla, aciklanan bilgileri yanlis veya yamitia hale getirecek herhangi bir eksikligin
bulunmadifim beyan ederiz. Ugtincil kigilerden alinan séz konusu bilgilerin kaynaklar ilgili
baliimierde verilmekte olup, bu bilgilerin dogrulugunu teyit ederiz. Ote vandan, tiim figiincil
kigilerden alinan bilgilerin ghvenilir oldugu diigliniilmekle birlikie, bagimsiz bir degrulama
igleminden gegirilmemistir,

Sirket, iglincii kigilerden elde etti3f bilgilerden kanaat getirebildigi kadanyla agiklanan bilgileri
yanhs veya yamltict hile getirecek herhangi bir eksiklifin bulunmadifim ve¢ sz konusu
bilgilerin aynen alindiian: beyan eder.

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BiLGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihragginin finansal yatirimlar
hakkinda bilgi:

Yokfur.

32, PAYLAR ILE ILGiLi YERGILENDIRME ESASLARI

Asagida dzet olarak sunvian borsada islem gorecek paylarm elde tutulmasi, elden gikaridmas:
ife kar paylarumn ve kdr payt avanslarn vergilendirilmest hakkinda aciklamalar, genel bilgi
vermek amaciyla isbu fzahnome 'win tarihi itibavivla yirdriitkte bulbnan vergi mevzuon
wyarinca hazirlonagtr. Vergi mevzuan ile wygwionan vergi oran ve twlarlarimn ileride
degisebilecegini ve dzeilikli durumlarin doguracap vergisel sonucgiarla iliskili olarak
yatmmcedlarm vergt domigmanlart ile gériiserek bilgi almas: gerekiigini belirimek isteriz.

32.1. Genel Bakg
32.1.1. Gercek Kisilerin Vergilendirilmesi ‘
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Gelir vergisi mevzuanh uyannca, Tirk hukukunda vergi milkelleflerinin viiktimlaliiklerini
belirleven iki gesit vergi mitkellefivet statlisii meveuttur. Tiitkiye'de verlesik bulunan (“Tam
Miikellef”) kigiler ve kurumlar Tirkive iginde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin
tamami tizerinden vergilendirilicler. Tiirkiye’de verlesik bulunmayan (“Dar Miikellef*) kisiler
ve kurumlar sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazang ve iratlar iizerinden vergilendirilirler.

GVK uyannca, (1) Tirkiye’de verlegmis olanlar (ii) resmi daire ve mtiesseselere veya merkezi
Tiirkive'de bulunan tegekkill ve tegebbiislere bagh olup adi pegen daire, miiessese, tegekkiil ve
tegebbiislerin igleri dolayisiyla yabano lilkelerde oturan Tiirk vatandaglar, Tam Milkellef
olarak Tirkive iginde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlann tamam fizerinden
vergilendirilirler. Tirkiye’de yerlesmis sayilma dururmu (i) ikametgéhin Tiirkiye’de bulunmas:
veya (ii) bir takvim yil igerisinde Tiirkiye’de devaml olarak alti aydan fazla oturulmasi olarak
tamimlanmistir. Buna ek olarak, belli bir géirev veva is igin Tlrkiye've gelen is, ilim ve fen
adamlan, uzmaniar, memurlar, basin ve yaym muhabirleri ve durumlari buna benzeyen diger
kimselerle tahsil veya tedavi wveya istirahat veya seyahat maksadiyla Tiirkiye've gelen
yabancilar ile wiukluluk, hilkiimlilik veva hastalik gibi elde olmayan sebeplerle Tiirkive’de
alikonmug veya kalmig olanlar Tiirkiye'de yerlesik sayilmazlar ve dolayisivla Tam Mikellef
olarak degerlendirilmezier. Bununla birlikte, yurt disinda mukim kisilerin Tiirkive’de tam veya
dar mitkellef olup olmadiklarinin tespitinde Tlirkive ile ilgili kisinin mukimi cldugu yabanc
tlke arasinda imzalanmig ¢ifte vergilendirmeyi snleme anlagmas: hilkiimlerinin de dikkate
alinmas) gerckmektedir,

Halka Arz Edilen Paylar™a sahip olan kisilerin, stz konusu Halka Arz Edilen Paylar’in BIST te
elden ¢ikanlmasindan kaynaklanan deger artis kazanglar ve Halka Arz Edilen Paylar ile ilgili
dagitilan kar paylarindan elde ettikleri menkul sermaye iratlar, Tirkive de elde edilmis olarak
kabul edilmektedir.

Gergek kisilerin 2026 takvim vili igin gelir vergisine tabi gelirleri agafida belirtilen oranlara
bagii olarak vergilendizilir,

) . Gelir Verpgisi

Gelir Arahf {TL) B B Oram

| 190.000 TL ye kadar 15
400.000 TL'nin 158,000 TL'si igin 28.500 TL, fazlast 20
1.0C0.000 TL'nin 400.00G TL'si igin 70.500 TL (ucret gelirlerinde 1.500.000 TL'nin 97
400.000 TL'si igin 70.300 TL), fazlas:
5.300.000 TL'nin 1.000.000 TL'si igin 232.500 TL (iicrel gelirlerinde 5.300.000 TL'nin 15
1.500.000 TL'si i¢in 367.500 TL), fazlas1
5.300.000 TL'den fazlasiun 5.300.000 TL'si i¢in 1.737.500 TL (lcret gelirlerinde 40
5.300.000 TL'den fazlasmit 4.300.000 TL'si igin 1.697.500 TL), fazlas:

32.1.2. Kurumiarm Vergilendirilmesi

5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK”™) uyarinca, sermayve sirketleri, kooperatifler,
ikrisadi kamu kuruluslar, dermck veva vakaflara ait iktisadi igletmeler ve is ortakliklar, kurum
kazanglan iizerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarnn vergilendirilebilir kérlar: Vergi
Usul Kanunw ve diger Tirk vergi kanunlanna gore belirlenmektedir. 2023 ve izleyen yillarda
kurum kazanglarma uygulanacak olan kuromlar vergisi oram %625°tir (yiizde yirmi beg). S
kadar ki bankalar, 6361 sayi1l1 Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finangg
Sirketleri Kaounu kapsamindaki sirketler, elektronik ddeme ve para kuruluglan, yetkilid4o

milesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasas: kurumlan ile sigorta ve reg ur@‘{

girketleri ve emeklilik sirketleri i¢in uygulanacak oran %30 dur. Borsa Istanbul Pay Pivagasifida
ilk defa islem gérmek iizere ve sermayesinin en az %20 sini temsil eden paylar: halka araedilén
ATa Thsammann«(bankalanfinansal kiralama sirketleri, faktoring sirketieri, finansman sirk¥ leri,
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Odeme ve elektronik para kuruluslan, vetkili diviz miiesseseleti, varlik vonetim sirketleri,
sermaye piyasasi kurumlan ile sigorta ve reasiirans girketleri ve emeklilik sirketleri harig)
kurum kazanglanna uygulanacak kurumlar vergisi oram, paylarm ilk defa balka arz edildigi
hesap déneminden baglamak lizere bes hesap dénemi boyunca iki (2) puan indirimli clarak
uygulanacaktir.

KVK’da tam ve dar miikellefivet olmak #izere iki tiir vergi mijkellefiveti tammlanmustir, KVK
uyannca bir kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) kanuni merkezinin
Turkiye’de bulunmas: veya (ii) kanuni merkezinin Tiirkiye disinda bulunmasina ragmen is
bakimindan iglemlerin fiilen toplandifi ve ydnetildigi merkez olan is merkezinin Tirkiye’de
bulunmasi perekmektedir. Ttirk vergi mevzuati gergevesinde belirtilen bu iki sara saglamayan
bir kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam miikellef kurumlar gerck Tirkive iginde gerekse Tirkive diginda elde ettikleri
kazanglannin tamam iizerinden Ttirkiye’de vergilendirilirler. Dar Miikellef kurumlar ise
sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazanglan Gzerinden vergilendirilirler.

Dar mttkellefiyete tabs kigiler bakimindan menkul sermaye iratlaninin Tiirkiye’de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi igin sermayenin Trkiye'de yatimlmmg olmas: gerekmektedir, Dar
miikellefiyete tabi kisiler bakimindan deger artiy kazanglarmin Tirkive®de elde edilmis olarak
kabul edilebilmesi i¢in sz konusu defer artis kazancini doSuran isin veya muamelenin
Tlrkiye’de ifa edilmesi veya Tirkive'de degerlendirilmesi gerekmekiedir. “Tiirkiye’de
degerlendirilmesi” ifadesinden maksat Sdemenin Tirkive de yapilmas: veya 6deme yabanei bir
Ulkede yamlms ise, Tlrkiye’de Gdeyvenin veya nam ve hesabina ddeme vapilantn hesaplariza
intikal ettirilmest veva kirindan ayrilmasichr.

32.2. Paylarin elden gikariimasi kargihfFinda saflanan kazanclarin vergilendirilmesi
32.2.1. Borsada islem giren paylarin vergilendirme esaslar

31.12.2025 tarihine kadar uygulammak tizere BI1ST te islem gbren pavlanin elden ¢ikarilmasi
sonucu saglanan deger artiy kazanglarmin vergilendirilmesi GVE min Gegici 67. maddesi
cergevesinde gergeklestirilmektedir. GVEK'mn gegici 67. maddesi kapsaminda defer art:g
kazanglar iglemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayic: kuruluglar tarafindan
vapilan tevkifat ile vergilendirilmekiedir. GV min Gegici 67. maddesinin viiriirliik siiresinin
31.12.2025 tarihinden somraya uzatumamas) veva herhangi bir sekilde kapsaminm vergi
mevzuatina dahil edilmemesi durumunda 31 Aralik 2025 taribinden sonra asagiida aciklandig
lizere (Bakiniz. 33.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanglaninimn Vergilendirilmesi) (Yatirim
Ortaklig1 Paylan Harig), BIST te iglem gtren paylarn elden gikanlmasindan saglanacak deger
artig kazanclart gencl hikktmler gergevesinde vergilendirilecekiir.

Digerlerinin yam sira, BIST te iglem péiren paylann alim satzmina aracilik ettikleri yatinmenlar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yikiimlii clan ve dolaysiyla vergi
tevkifatini  yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayici
kuruluglardir. Bankalar, zraci kurumtar wve saklayier (saklamaci) kuruluslar tevkifat
vikimmliliikleri tahtndaki ilgili vergi beyanlann, iger aylik ddnemler itibariyia bevan
edeceklerdir. istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.-MKK disinda saklayici kuruluslardan
saklama hizmeti alan vaunmeilann islemlerinde vergi tevkifatinin yapilmas: esagen ilgjli

4 g o

saklay:er kurulusun sorumlulugundad, y

BIST te iglem géren bir payin bagka bir banka veya aract kuruma naklinin istenmesi hﬁﬁm{ﬁz
nakli gergeklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alig bedeh“ve a:
tarihini naklin yapilacafii kurama bildireccktir, Bildirilocek tarih ve bedel, tevkifat mat
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nakledilmesi halinde alis bedelinin ve alig tarihinin ilgili banka veva araci kuruma
bildirilmesinin yam sira iglemin T.C, Hazine ve Maliye Bakanhfi’na bildirilmesi
gerckmektedir. Bu bildirimler, bagka bir kisi veya kurum adina naklin aym banka veya araci
kurumun biinyesinde gergeklestirilmesi veya kaymetin sahibi tarafindan fiziken teslim alinmas
halinde de yapihr.

Saklayic: kuruluglar, bankalar ve aract kurumlar tarafindan yapiacak vergi tevkifat oram
kanunen %15 olarak belirlenmigtir. S0z konusu tevkifat oram bankalar, aract kurutuslar ve
saklayic: kuruluglar tarafindan asagida yer alan gelirler iizerinden uvgulanir:

a) alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye pivasas: araglarimn ahs
ve salig bedelleri arasindaki fark,

b) alumina aracilik ettikleri menkul kiymet veya difier sermaye piyasast araglarmin itfas: halinde
alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

¢} menkul kiymetlerin veya difer sermaye piyasasi araglannin tahsiline aracitik ettikleri
dinemsel getirileri ¢herhangi bir menkul kiymet veya diger scomaye piyasasi aracna baglh
olmayan),

d) aracalik ettikleri menkul kiymet veya difer sermaye piyasasi araglannin ¢diing islemlerinden
saglanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Karart uvaninca, kanunen %15 olarak
belirlenen tevkifat orant: (i) paylara ve pay endekslerine dayal olarak yapilan vadeli islem ve
opsiyon sbzlesmeleri, BIST te islem goren arac1 kurulus varantlan déhil olmak fizere paylar
(menkul kiymetler yainm ortaklik paylan hari¢) ve pay vogun fonlarinin katilma belgelerinden
elde edilen kazanclar T.C, Hazine ve Maliye BakanliZi’nca ihrag edilen altina dayah devlet ic
bor¢lanma senetleri ve 4749 sayih Kamu Finansmam ve Borg Yonetiminin Diizenlenmesi
Hakkinda Kanun uyannca kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen aliina dayali
kira sertifikalarndan elde edilen kazanglar igin %40, SPK’va gdre SPK’ca onavlanmus
finansman bonolanndan ve varlik kiralama girketleri tarafindan ihrag edilen bir yildan kisa
vadeli kira sertifikalanindan saflanan gelirler ile bunlann elden cikarlmasindan dogan
kazanglardan %15; ve (3i) KVK 'min 2/1 maddesi kapsarnindaki miikellefler ile minhasiran
menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: araci getirileri ile defer artisr kazanglan elde etmek
ve bunlara bagh haklan kullanmek gmaciyla faaliyette bulunan mikelleflerden 6362 sayil)
SPKn’a gére kurulan yaunm fonlan ve yatnim ortakliklaryla benzer nitelikie oldugu T.C.
Hazine ve Maliye Bakanhfi’nca belirlencnler taralindan elde edilenler hari¢ olmak iizere
yukaridaki (i} bendinde belirtilenler diginda kalan kalan kazanglar igin %15 uygulanir.

Yatirtmeilar yokarida belirtilen oranlann ileride degigiklige uprayabilecegini goz Sninde
bulundurmalidar.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonrz bir kismimin elden ¢ikanlmas: halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde itk giren ilk ¢ikar metodu
csas alinacakor. Paylann almindan énce ¢lden cikarmas: durumunda, elden cikarilma
tarihinden senra yapilan ilk alim iglemi esas alinarak sz konuswp tutar iizerinden tevkifat
yapilacak tutar tespit edilir. Ayni giin iginde birden fazla alim satim yapilmas: halinde o giin
iginceki alig maliyetinin tespitinde agirhkh ortalama y&ntemi uygulanabilecektir. Alis ve 538

iglemleri dolayisiyle Gdenen komisyonlar ile banka ve sigorta muameleleri vergisi tg

matrabimn tespitinde dikkate almr. )
il

282 Seri Ne'lu Gelir Vcrglsl Genel Tebligi uyarmea menkul kiymet ve diger sermaye piva
araglanna iligkin tirler (i) sabit getirili meokul kiymetler; (ii) depisken getirili
. jf_;m; ;um ﬁmﬁ%ﬁgﬂa}'e pivasasi araglar ve (w) yatirim fonlan kanlma belg ;
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yatumm ortakliklan paylan olacak gekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayall
olarak yapilan vadeli iglem ve opsiyon sdzlegmeleri, menkul kiymetin déhil oldugu simf iginde
degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli iglem
sézlesmeleri ile BIST (e islem goren pay ve pay endekslerine dayal clarak ihrag edilen arac:
Kurulug varantlan paylarmin da dihil oldufu degisken getirili menkul kiymetler smfi
kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger ayhk dénem icerisinde, birden fazla pay ve aym tirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet alim satim iglemi yapilmasi halinde tevkifatin gerceklestirilmesinde bu islemler tek bir
iglem olarak dikkate alumr. Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim
satimmdan dogan zararlar takvim yili agilmamak kaydiyla izleyen i aylik déneme devredilir
ve takip eden donemlerin tevkifat matrahimdan mahsup edilir. Takvim viluun son d¢ aylik
déneminde olugan zarar tutarinin izleyen doéneme aktarimasy mimkiin degildir. Dovize, altina
veya baska bir degere endeksli menkul kiymet veva diger sermaye pivasasi aracimn alig ve sahis
bedeli olarak iglem tarihindeki TL karsibklan esas alinarak tevkifat matraln tespit edilir.
Menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracinmn yabaner bir para cinsinden ihrag edilmis
olmasi halinde ise tevkifat matrabamin tespitinde kur farka dikkate alinmaz.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST te iglem gdren ve bir vildan fazla strevie, Tam
Miikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutzlan paylann elden cikarilmasinda
tevkifat nygulanmaz,

Ticari faalivet kapsaminda elde edilen gelirler, miikelleflerin her tirltl ticari ve smai
faaliyetlerinden clde etiikleri kazanclan seklinde tammlanan ticari kazane hiikiimleri
gergevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif
surctivle 6denmis clan vergiler, GVX 'nmn ilgili hitkiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin
tabi oldugu hitkiimleri ¢ergevesinde. tevkifata tabi kazanglanin beyan edildigi beyannamelerde
hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’min gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar igin gergek kisilerce
villlk veya minferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek wilhk
beyannameye de bu gelirler ddhil edilmez. S8z konusu madde hiikiimleri uyarmea tevkifata tabi
tutuisun tutulmasin dar miikellef pergek kisi veya kurumlarca Hazine ve Malive Bakanlig,
4749 sayili Kamu Finansmam ve Borg Y&netiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun'a gire
kuruian varlik kiralama sirketleri ve tam miikellef kurumiar tarafindan yurt diginda iheag edilen
menkul kiymetlerden sefilanan kazang ve iratlar igin miinferit veya Szel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglanmmn iicer avhk dénemler itibariyla tevkifata fabi
turulacak atirn satim kazanglarinin tespitinde alin satim konusu islemlerin (vukanda belirtildigi
lizere) ayni tlirden olmasma dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gore ayn ayni tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktr.

GVEK’nin gegici 67/5 maddesi uyannca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi va da Dar veya
Tam Mikellel' olmzsi, vergi mukellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf clup
olmamasi ve ¢lde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukanda ayrintilan verilen
vergilendirme uygulamasim etkilememektedir,

2006/10731 sayih Bakanlar Kurulu Karan ve bu kararda degisiklik yapan mubtelif Bakanlpp===

Kurulu ve Cumhurbaskam Karalar uyanmnca, halka arz tarihi itibanvla tevkifat orgy ""' C * N\
Bakanlar Kurulu’nca %0 olarak belirlenmekle birlikte s6z konusu eramn artirilmas: dury unq!,a
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dar mitkellefler agisindan gifte vergilendinme sorunu giindeme gelecektir. GVK ' nin gegici G’?
maddesinde diizenlenmis olan tevkifar uygulamalarinda, tevkifata konu geliri clde eimg ol

kisimn mukim oldugu like ile \apllm];; ve ylrirlilkte olan ¢ifte vergilendirmeyi "g._
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anlagmasi hitkiimleri ¢nem arz etmckiedir. S6z konusu anlagma hilkimleri, Tiitk vergi
kanunlanndan tnce uygulanacaktr,

Dar Miikellef gergek kigi ve kurumlarmn, GVK’ mn gegici 67. maddesi kapsaminda Tirkiye’deki
finansal araglara kendileri veya yurt digindaki portfvy ybnetim sirketleri vastasiyla yatirim
yapabilmeleri igin vergi kimlik numaras: almalart gerekmektedir.

Vergi kimlik numaras: alinabilmesi igin (i) Dar Miikellef gercek kisilerin pasaportlarimn noter
onayl bir 6medi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak tizere, asli ve fotokopisini, (ii)
Dar Miikellef kurumlann ise kendi tlkelerinde gegerli kurulug belgesinin Tirkiyve nin o tilkede
bulunan temsilciliginee enay !l Tiitkce bir GrneBini veya vabanci dilde onayli kurnlug belgesinin
terciitne biirolannea terctime edilmis Ttirkge bir Srnepini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri
gerekmektedir, KKTC vaiandaslan igin niifus clizdamnin ibrazi yeterli olacaktir.

Aynica bankalar ve araci kurumlar ile saklayic: kuruluglar kendilerine islem yapmak igin
miiracaal eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabane miisterileri igin toplu
olarak vergi kimlik numaras: alabilirler,

01/01/2007 tarihinden itibaren mukimiik belgesi ibraz eden dar miikellef kurumlar igin yeniden
vergi kimlik numaras: alinmasina gerek bulunmayp, meveut numaralar kurumun hangi ilkenin
mukimi oldugunu gisterecek sekilde kodlama yapilmak suretiyle revize edilecektir.

Cific vergilendirmeyi Onleme anlagmalari hilkfimlerinden yararlamlabilmesi igin ise ilgili
itlkenin yetkili makamlar: tarafindan diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin asling ve
noter veva ilgili illkedeki Tark konsolesluklarinca tasdikli Tirkge terciimesinin ilgili vergi
dairesine, banka ve aract kurumlar vasitasiyla veva dogrudan ibraz edilmesi perckinekiedir. Bir
takvim yilma iliskin mukimlik belgesi, sadece izleyen yilin dérdiinctl ayina kadar gecerli olup,
dar miikellef gergek kigiler tarafindan her yil yenilenmesi, dar miikellef kurumlar tarafindan ise
li¢ y1lda bir yenilenmesi gerckmektedir,

Tevkifat uygulamasimdan &nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde ¢ifte
vergilendirmeyi &nieme anlagmasi hikkimleri dikkate alinmadan Tiirk vergi mevzuat: uyannca
Gdeme tarihinde gegerli olan tevkifat oram uygulanmak suretiyle tevkifat yapilacaktir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg: gerckli girdOpii hallerde, gifte vergilendirmevi Snleme
anlagmalar hitkiimlerinden yaraclanacak kigi ve kurumlardan, alim-satimi yaptiklan veya
getirisini  tahsil ettikleri Tiirk menku) kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlagma
hiiktimlerine gore gergek hak sahibi (beneficial owner) olduklarma dair ilgili ispat edici
belgelerin ibrazim da isteyebilecektir. Bu belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1*nin tayin
edecefi siirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya bagkaca bir suretle gercek hak sahibi
olmadif1 tespit edilenler bakimindan zamaminda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler icin
vergl ziyal dogmusg sayilacaktir.

Tiirkiye Cumburiyeti’nin buglne kadar akdettigi ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalan ve
aniagsmalarin Tiirkge metinleri Gelir Idaresi Bagkanhig’mn www.gib.gov.tr web sayfasinda yer
aimaktadir.

32.2.2 Genel olarak pay alim satimi kazanclariin vergilendirilmesi {éﬂ

Bu bdliimde GVK’nn gegici 67. maddesinin disinda kalan durumlara iliskin genel a.t;lk
ver almalktadir.

32.2.2.1. Gergek Kigiler
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32.2.2.1.1. Tam Milkellef Gerg¢ek Kigiler

Pay alm satim kazanglari, GVK mn mokerrer 80. maddesi uvarinca gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak amlan madde uyarinca “ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetleri ile tam
miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siirevle elde rutuian pay senetlerinin elden
¢ikartlmas1 durumunda ¢lde edilen kazanglar™ vergiye tabi olmayacakiir. GVK gegici madde
67°de yer alan &zel ditzenleme uyarinea tam milkellef kurumlara ait olup, Borsa Istanbul’da
islem giren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikanlmasindan elde
edilen pelirler de GVK'nin mitkerrer 80, maddesi kapsaminda vergiye tabi olmayacaktir. Ote
yandan GVK gegici madde 67 uyarninda BIST te islem géren hisse senetlerinin alim satimindan
dogan kazanclar i¢in stopaj oram %0 olarak belirlenmistir,

Pay senetlerinin elden ¢ikariimasinda, kamu menkul laymetlerinin satiginda aldugu gibi,
GVK mn Mikerrer 81. maddesi uyannca iktisap bedeli, elden gikarldif ay harig olmak tzere
Devlet Istatistik Enstitiisti tarafindan belirlenen toptan esva fiyat arfis oramunda articilarak
dikkate almabilecektir.

GVEK. min mikerrer 81. maddesi uyannca mal ve haklann elden gikanlmasinda ikiisap bedeli,
elden ¢ikarilan mal ve haklarin, elden gtkanidhfi ay haric olmak fizere Devlet Jstatistik
Ensititiislince belirlenen topian egya tfiyat endeksindeki artig oraninda artinlarak tespit edilir. Bu
endekslemenin yapilabilmesi igin artis oranminin %10 veya (zeri olmasi saritir.

GVIK’'min madde 86/1 (¢} uyarinca tam mikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmis menkul sermaye fratlart GVE’min 103, maddesinin ikinei gelir dilimindeki
tutar asiyor ise (bu tutar 2026 yilt igin 400,000 TL dir,) beyan edilmesi gerekir,

32.2.2.1.2. Dar miikellef ger¢ek kLisiler

GVK madde (86/2) ¢ergevesinde dar miikellefivetie vergive tabi gelirin tamami, Tarkive'de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan; iicretler, serbest meslek kazanglar, menkul wve
gayrimenkul sermaye iratlar ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyanname
verilmez. Dar mitkellef gercek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri meveut ise,
GVK madde {(101/2) uyarinca, bu kazanglarin mal ve haklarin Tiirkiyve'de elden ¢ikarnldig
yerin vergi dairesing miinferit bevanname ile bildirilmesi zorunludur, Ancak Tirkive ile ilgili
kisinin mukimi oldugu yabanc: iilke arasmda imzalanmis gifte vergilendirmeyi 6nleme
anlagmasi hikimlerinin de dikkate alinmasi gerekmektedir.

32.2.2.2. Kurumlar

32.2.2.2.1. Kurumlar vergisi mikelleflerinin aktifine kayith paylarm elden
cikarifmasindan saglanan kazanglar

Ticari faaliyete bagh olarak isletme biinvesinde elde edilen alim satim kazanclar ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2, Tam miikellefiye¢ kurumlar

Ote yandan, KVK ' 'nin 5/1-¢ maddesi uyarinca kurumlarn aktiflerinde en az iki tam yil siireyle
yer alan igtirak paylaninin satigindan dogan kazancin %75°lik kismi kurumlar vergisinden
istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan vararlanabilmek igin sahs kazancimn satisin
vapidigi yili izleyen 5. vilin sonuna kadar hilangonun pasifinde dzel bir fon hesaby a!r C
tutulmasy; satg bedelinin satigin yapildigi yil izleyen ikinci takvim yih sonuna kadar,) ahsl} = *
edilmesi ve satist yapan ve dolayisi ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul klymetﬁ{c

ile ugrasmamas: gerekmektedir. ?
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Burada, stz konusu istisnanin amaci, kurwmlarin bagh degerlerinin ekonomik faaliyetierde
daha etkin bir gekilde kullamlmasina olanak safilanmasi ve kurumlarm mali biinyelerinin
giiclendirilmesidir.

[stisna edilen kazangtan bes yil iginde sermayeye ilave diginda herhangi bir sekilde bagka bir
hesaba nakledilen veya isletmeden gekilen ya da dar milketlef kurumlarca ana merkeze aktarnlan
kistm igin uygulanan istisna dolayisiyla zamamnda tahakkuk ettirilmeven vergiler ziyaa
ugramig sayiir. Aym stire icinde igletmenin tasfiyesi (KVK'va gére vapilan devir ve
biliinmeler harig) halinde de bu hikiim uygulanr.

32.2.2.2.3. Dar Miikellef Knrumlar

Dar Milkellef kurum, Turkiye'de bir igyeri agmak suretivle veya daimi temsilci vasitasiyla
devaml: menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiistinde ise alim satun kazanclan ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak ve vergileme Tam Mikellel kurumlarda oldugu gekilde
gergeklesecekiir. Yukanda belintildigi tizere, devamii olarak menkul kiymet ticareti ile
ugraganlarin %751k kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalan mtimkin degildir.

Turkiye'de bir igyeri agmadan veya daimi temsilei vasitasiyla menkul kiymet alm sabim
kazanei elde eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tirkiye'de vergilendiriimesi stz
konusu olabilir. Dar miikelief karumlarn vergilendirilmesi agisindan Tirkiye nin imzalamis
oldugu yriirliikte bulunan gifte vergilendirmeyi dnleme anlagmalarnin hiikimleri dnem arz
etmektedir. 88z kenusu anlagma hitkiimleri, Tork vergi kanunlanndan dnce uygulanacaktir.

32.2.2.3 Yabanci fon kazanglarinm ve bu fonlarm portfiy yoneticilizini yapan sirketlerin
vergisel durummn

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Kurul un diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer yabanc:
fonlar da sermaye girketi sayilarak kurumlar vergisi milkellefi olacaklardir. KVK ya 6322 sayili
Kanunun 35%inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarfhinden ittharen yiirtirliige girmek iizere,
“Yabanc: fon kazanglarinin vergilendirilmesi® baslikli 5/A maddesi eklenmistir. Bu maddede,
yabane1 fonlar ile bu fonlann arachk islemlerini yirilten portféiy y&neticilifi yetki belgesing
sahip Tam Miikellef portfy yineticisi girketlerin vergisel durumlan diizenlenmistir.

KVK'nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarm, portfdy yoneticisi girketler aracihgiyla
organize bir borsada iglem gérsiin veya giirmesin; (i) her 1iirlil menkul kiymet ve sermaye
piyasasi aracy; (i) vadeli iglem ve opsivon séziegmesi; (iii) varant; (iv) déviz; (v) emtiaya dayah
vadeli iglem ve opsiyon sézlegmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli
maden borsalarinda yapilan emtia iglemleri ile ilgili elde ettikieri kazanglan igin KVK mn 5/A
maddesinde sayilan sartlarn saglanmas: durumunda; portféy yneticisi gitketler, bu fonlarn
daimi temsileisi sayrimayacak ve bunlarin is yerleri de bu fonlanin i yeri veya is merkezi olarak
kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglar igin beyanname
verilmeyecek ve difer kazanglar nedeniyle bevanname verilmesi halinde de bu kazanglar
beyannameye dahil edilmevecektir.

Bu uygulamanin, yebanca fonlann Tirkive kaynakh gelirleri iizerinden yapilacak wvergi

kesintisine etkisi yoktur. SN

‘Tirkiye’de bulunan, zkiif blyilkl0gtntm %35 1 'inden fazlas taginmazlardan olusan sirkf:tl! ai!ﬁT-C.* N
hisse senetleri veva ortaklik paylan veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon sﬁzle$¢equﬁ
elde edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir. i3

32.3. Paylara iliskin kar paylarimin vergilendirilmesi
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KVK 15/2 ve 30/3"tincii maddeleri ile GVK mn 94/6-b maddesine 4842 sayils Bazi Kanunlarda
Degigiklik Yaplmas1 Hakkinda Kanun’la yapilan degisiklikle, tevkifat kdnn dagrilmas:
agamasina bwakumgur. Bu kapsamda GVK’nin 94/6-b maddesi ve Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 15/2 ve 30/3%iincii maddeleri uyannca, Tam Mukellef kurumlarea; (i) Tam
Miikellef gergek kigilere; (ii) gelir ve kurumlar vergisi mitkellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve
kurumlar vergisinden muaf olanlara; (iv) Dar Mikellef gercek kisilere; (v) Dar Mikellef
kurumlara (Tirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci aracilifayla kir pay1 elde edenler harig);
ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan Dar Miokelleflere dagitilan kér paylan
Gzerinden 21.12.2024 tarib ve 9286 Sayih Cumhurbagkanhfi Karan geregtince karar vayim
tarihinden itibaren %15 oranmnda tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi vatinm fonlan ve
ortakliklari igin bu oran %0 ocraminda uygulamir). Tam Mikellef kurumiarca; (i) Tam
Milkellefler kurumlara ve (i) isyeri ve daimi temsilci vasitasiyla faalivetie bulunan Dar
Miikellef kurumlara dagitilan kér paylan tevkifata tabi degildir.

32.3.1. Gergek Kisiler
32.3.1.1. Tam Miikellef Gergek Kigiler

UVK’ya 4842 sayili Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun’la cklenen 2273
maddesi uyarmca Tam Miikellef kurumlardan elde edilen, GVK nin 75/2 maddesinin (1), (2)
ve (3) numarah bentlerinde yazili kér paylarinin varisi gelir vergisinden miistesnadir. Naveten,
GVK’ya 7491 sayili Bazi Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmas
Hakkinda Kanun’la eklenen 22/4 maddesi nyarinca kanuni merkezleri Tiirkiyve Cumhuriyeti
siatrlart igerisinde bulunmayan anonim ve limited sirket niteligindeki, kurumlardan edinilen,
GVK'nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazih kdr paylanmn yansi
%507si, (i) ilgili sirketin §denmis sermayesinin en az %50°sine sahip olmak ve (ii) edinilen kar
paylanm ilgili kurumlar vergisi beyannamesi verilme siiresine kadar Turkiye’ye transfer etmek
sartiyla, kurumlar vergisinden istisnadir.

Kurumlar kér pay: dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen kisim olan yarisi (%507si) dahil
olmak iizere dagiilan kir payinm tamarm (%100%0) Gzerinden 22.12.2024 itibanyla %15
oraninda gelir vergisi tevkifatl yapmaktadir. KA4r payimn yillik vergi beyannamesinde beyan
edilmesi halinde, stz konusu vergi tevkifati yilik vergi bevannamesinde hesaplanan pelir
vergisi futanndan mahsup edili. GVK'nin (86/1-c) maddesi uyannca, tam miikellef
kurumlardan elde edilmis, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlari; 2026
yili gelirleri i¢in 400.000 TL’yi asan kir paylar i¢in beyanname verilmesi gerekecektir. Bevan
edilen tutar Gzerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde kérin dagitimn
agamasmnda yapilan %10 oramindaki vergi kesintisinin tamamm (istisnava tabi olan kisim dshil}
mahsup edilecek olup, mahsup sonras1 kalan tutar genel hitkiimler ¢ergevesinde red ve iade
edilecektir.

Ayrica, kinn sermayeye eklenmesi kir dagitimi sayilmaz. Kar payi avanslan da kar paylan ile
aym kapsamda vergilendirilmektedir.

32.3.1.2. Dar miikellef per¢ek kisiler

GVK’nin 94/6-b-ii maddesi uyarinca, tam miikellef korumlarca dar mitkellel gergek kigilere
dagrilan kir paylan fizerinden Bakanlar Kurulu®nca belirlenen oranlarda (22.12.2024 mban 3
bu oran %l5°dur) tevkifar yapilacaktrr. Tiirkiye nin taraf oldugu baz gifte vergilendips
énleme anlagmalannda daha diigik tevkifat oranlan belitlenebilmektedir, Ancaky ill
vergilendirmeyi dnleme anlagmalan hiikiimlerinden yararlamlabilmesi igin ilgili filkeni a.yeﬂﬂ
makamlan tarafindan dilzenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin ashmn ve noter ves k.
iilkedeki Tiirk kmttsolosluklarmca tasdikli Tiirkge terctimesinin ilgili vergi dairesine, *;..
ey T”Mﬁ AT ﬁ'amy:la veya dofirudan ibraz Cdllll‘l&Sl‘@l‘@kﬂlﬂk[ﬁdlr Bir takvim y1]ma iR

TASIMALILI
saM. VE DIS TlCAﬁFT ﬂ. 5%
140 nsyes Bk G £ \I Telrenn Mie?a ?42
Al 1 5:"‘“
[ i .....ll UFSTEE IR
rleameg S pgicd T ermaygn o2 B RB0 N0 I

Hepans o 05 TIti!!Z‘;.!F'l.'p 1T Sanil b Dé@?ulama I(tod

YATIR
R e S Y



mukimlik belgesi, sadece o il igin izleyen yilm dérdiinel ayina kadar gegerli olup, dar miikellef
gergek kigiler tarafindan her yil yenilenmesi gerekmekiedir.

Dar mikellef ger¢ek kigiler agisindan kir paylanmn tevkifat soretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler i¢in gelir vergisi beyannamesi vorilmesine gerek
bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK'nin 101. maddesinin 5 no’lu fikras: gerefince dar mitkellel gergek kigilerin
vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlanm, Tirkiye'de elde edildigi yerin
vergi dairesine minferit heyanname ile bevan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2. Kuromlar
32.3.2.1. Tam Miikellef Kuramiar

Ticari faalivete bagll clarak ticari igletme biinvesinde elde edilmesi halinde tevkifat
vaptlmayacak sdz konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK'nin 6.
maddesinde kapsamuxlaki “safi kurum kazancr”, GVK’mn ticari kazaner dilzenleyen
hitkiimlerine gire belirlenecektir. Kurumlar vergisi oram 7456 Sayili Kanun ile 2023%ten
itiharen gecerli olmzk lzere %25'e gikarimigtir. Bu oran bankalar, 6361 sayithh Kanun
kapsammdaki sirketler, elektronik ddeme ve para kuruluglari, yetkili déviz muesseseleri, varlik
yénetim girketleri, sermaye piyasas. kurumlan ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve emektilik
sirketlerinin kurum kazanglan i¢in ise kurumlar vergisi oran: %630"dur.

Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gormek flizere ve sermayesinin en az %20"sini
temsil eden paylan halka arz edilen kurumlarin (bankalar, finansal kiralama girketleri, faktoring
sirketleri, finansman girketleri, ideme ve elektronik para kuruluglarn, yetkili déviz milesseseleri,
varlik yBnetim sirketleri, sermaye piyvasasi kurumlanri ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve
emeklilik girketieri harig) kurum kazanglarina uygulanacak kurumlar vergisi oran, paylann ilk
defa halka arz ediidigi hesap déneminden baglamak fizere bes hesap donemi boyunca iki (2}
puan indirimli olarak uygulanacakdtir. Sirket'in kendisi bu dlizenlemeden faydalanacaktir.

Ancak, KVK’nin 5/1-a maddesi uyannca, Tam Miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle
elde edilen kir paylar, tam mikellefiyete tabi girisim sermayesi yatnm fonu katlma paylan
ile girisim sermayesi yaiurnm ortakliklarmn hisse senctlerinden elde edilen kér paylar,
kurumlar vergisinden miistesnadur. Diger fon ve yatirim ortakliklarinin katilma paylar. ve hisse
senetlerinden elde edilen kér paylan bu istisnadan yararlanamaz.

32.3.2.2. Dar Miikellef Knrumlay

K.VE’nin 30/3 maddesi uyaninca, tam mikellef kurumlarce dar mikellef kurumlara dagitslan
kér paylari Ozerinden Bakanlar Kuruhwnca belirlenen oranlarda (%15} tevkifat yapilacaktir.
Tiirkiye’ nin taraf oldugu baz cifte vergilendirmeyi énleme anlagmalarmda daha duisik tevkifat
aranlart belirlenebilmekiedir. Ancak, ¢ifte vergilendirmeyi dnleme anlagmalari hitkiimlerinden
yararlanilabilmesi igin ilgili ikenin yetkili makamlan tarafindan dtzenlenerek imzalanrmsg
mukimlik belgesinin aslmin ve noter veya ilgili fkedeki Turk konsolosluklarinea tasdikli
Tirkge terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar vasitastyla veya dogrudan
ibraz edilmesi perekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, sadece o yil igin
izleven yilin dordiicii aymna kadar gegerli olup, dar mitkellel kurumlar tarafindan ise lig yilda
bir yenilenmesi gerekmektedir.
J 3 O

Dar miikellef kurumlann, Tirkive’de bir isyeri veya daimi temsilci aracihigy olmaksi {h elde "

ettikleri kér paylan igin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergilendirme 01219, g
” s
*

miikelleflerin bu gelirler igin Tiirkive’de beyanname vermelerine gerek bulunmamak A1, %
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33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZIN
HAKKINDA BiLGI

33.1. Ehracl veya halka arz eden tarafindan izahnamenin Kullamlmasma iligkin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulugsun paylarin sonradan tekrar sahgina dair
knllandhfiy izahmamenin igeriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay1 kabul ettiklerine
dair beyanlar::

Yoktur.

33.2, izahnamenin kullanumma izin verilen siire hakkmda bilgi:

Yoltur.

33.3. Paylann yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecefi ddnem hakkinda
bilgi:

Yoktur.

33.4. Paylarm yetkili kuruluglarca sonradam tekrar satiga sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullamlabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.5. izahname kullanmm izninin verilmesinin sarti olan difer aqik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluglarca paylarin sonradan tekrar satismmm perceklestirilmesi
durumunda, satiym kosullarina iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis esnasinda
vatirimeilara sunulacagina dair koyu harflerle vazalmis nyar notu:

Yoktur.

33A IZAHNAME KULLANIM IZNININ BELIRLENEN BIR VEYA DAHA FAZLA
YETKIiLi KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

33A.1 Izahname kullamim izni verilen yetkili kuruluslarin listesi ve kimlik hilgileri {ticaret
wnvanlan ve adresleri):

Yoktur.

33A.2 izahname, arz program izahnamesi veya arz programm sirkilleri onay tarihi
itibartyla yetkili kuruluslara dair belli olmayan veni bilgilerin kamuya nasil duyurulacai
ve ilgili bilgiye nereden ulagilabilecegi hakkinda apiklama:

Yoktur.

33B IZAHNAME KULLANIM iZNININ TOM YETKILiI KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECFEK ILAVE BILGILER

zahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kognllar dahilinde kubandiklarina dair beyanlarina ver vermeleri
gerektifine dair koyo harflerle yazelmis uyan:

Yoktur.

34. INCELEMEYE ACIK BELGELER
As‘ iidaki belgeler 19 Mayis Mah. Biiyiikdere Cad. Beyiem Plaza Blok No: 20 [¢ K.ap
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www.ataturizm.com.tr ile Kamuyn Aydinlatma Platformunda {(KAP) tasarruf sahiplerinin
ncelemesine agik tufulmaktadir:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagm: olugturan her torlt rapor ya da belpe ile degerleme
ve gorilgler (degerleme, uzman, faaliyet ve bafimsiz denctim raporlan ile veikili kuruluslarca
hazirtanan raporlar, ¢sas sbzlesme, vb.)

2) Ihraggimin izahnamede ver almasi gercken finansal tablolan

35. EKLER

EK 1: Sirket Esas Sdzlesmesi

EK 2: Sirket’in Genel Kurul I¢ Yénergesi

EK 3: Sirket’in 31 Aralk 2022, 31 Arahk 2023, 31 Aralik 2024 ile 30 Eylil 2025 tarihlerinde
sona eren donemlere iligkin Finansal Tablolar ve Ozel Bagimsiz Denetim Raporlan

EK 4: Bafimsiz Denetim Kurulusu Sorumluluk Beyam

EK 5: Erdem & Erdem Hukuk Biirosu Tarafindan Hazirlanan Hukukeu Raporu ve Hukukeu
Sorumluluk Beyam

EK 6: Gayrimenku! Degerleme Raporlan

EK 7. Gayrimenkul Degerleme Kurulugu Sorumluluk Beyam

EK 8: Fon Kullanim Yeri Raporu ve ilgili Yanetim Kurulu karar

EK 9: Fiyat Tespit Raporu ve Ekleri

EK 10: Finansal Yeniden Yapiiancimma Stzlegmeleri Kapsaminda Devredilen Gayrimenkuller
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