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Bu rapor Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’'nin 29. maddesine dayanilarak
Marbas Menkul Degerler A.S. tarafindan, info Yatirim Menkul Dederler A.S.’nin Barem Ambalaj Sanayi
ve Ticaret A.S. Fiyat Tespit Raporuna iliskin degerlendirme raporu olup, yatirimcilarin pay alim satimina
iliskin herhangi bir éneri ya da teklif icermemektedir. Yatirimcilar, halka arza iliskin izahnameyi
inceleyerek kararlarini vermelidirler.

1. HALKA ARZ HAKKINDA OZET BIiLGi

Halka Arz Fiyati 36,00 TL
Halka Arz Sekli Sermaye Artirimi ve Ortak Satisi
Halka Arz Yontemi Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Borsa’da Satis
Halka Arz Dagitim Yéntemi Esit Dagitim Yontemi
Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermaye 45.000.000 TL
Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye 52.500.000 TL
Halka Arz Miktari Toplam Nominal 14.000.000 TL

Sermaye Artirimi 7.500.000 TL

Ortak Satisi 3.000.000 TL
Halka Arz Biyukliigi 378.000.000 TL
Halka Agiklik orani %20
Ek Satis -
Talep Toplama Tarihleri 3-4 Agustos 2022
BIST islem Kodu BARMA

e 5 islem gini sireyle her giin agilis seansinda,
halka arz fiyatindan, info Yatirm araciligi ile
halka arz fiyati 36,00 TL'den 600.000 adet
ginlik gecerli alim emri girecektir.

e Sirket tarafindan 1 yil boyunca bedelli sermaye
artinmi yapmama, halka arz eden ortaklar
tarafindan 1 yil boyunca paylarini satmama
taahhidu verilmistir.

e 31.12.2022 finansallarindaki FAVOK tutarinin
2022 yili icin 348.315.087 TLllik FAVOK
tahmininden daha disiik olmasi halinde, sapma
orani kadar ilave pay RecepTasyanar ve
Senferiye Tasyanar'in hesaplarindan
yatirimcilarin hesabina aktarilacaktir. (Sahip
olunan pay adedi X ilave Pay Orani maksimum
%50 olarak dikkate alinacaktir.)

Halka Arza iliskin Taahhiitleri
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2. HALKA ARZ GELIiRINiN KULLANIM ALANI

Tahmini halka arz masraflarinin ¢ikarilmasi ile hesaplanacak net halka arz gelirinden Sirket’e diisen
kisminin 255.750.000 TL olmasi beklenmekte olup, gelirin kullanilmasi planlanan alanlar;

e %45 ile Finansal Borglarin Odenmesi,

e %55 ile isletme Sermayesi ihtiyaclarinin Karsilanmasi.

3. SIRKET HAKKINDA GENEL BILGILER

BAREM Ambalaj 1999 yilinda izmir'in Tire ilcesinde kurulup, bugiin izmir, Karaman ve Gaziantep
fabrikalari ile tim Tirkiye’ye hizmet vererek ticari faaliyetlerine devam etmektedir. Ayrica 17 Ulkeye
de ihracat yapmamaktadir. Sirket; oluklu mukavva, safiha, kutu kagit ofset baskili kutu ve her tirli
ambalaj ve kutu imal etmekte veya bunlari disarida fason olarak yaptirmakta olup konusu ile ilgili
trtnlerin dahili ticaretini ve ihracatini yapmaktadir. Yaklasik 120.000 m? alanda, yillik 100.000 tonluk
Gretim hacimli Uretim yapmakta ve 800 kisiye istihdam saglamaktadir. Ofset baskili karton ve
laminasyonlu kutu ambalajin kullanildigi sektorlerde bulunmaktadirlar. Gida, elektrik-elektronik, kii¢lik
ev aletleri hizmet verdikleri sektorler arasindadir. Sirket cirosunun %25’sini ihracattan elde etmektedir.
iSO tarafindan Tirkiye’nin ilk 1000 (Birinci 500 + ikinci 500) Biiyiik Sanayi Kurulusu icerisinde 2020
yilinda 62 ambalaj sektorii firmasi yer almistir. 2020 yilinda, iSO-1000 biiyiik sanayi kurulusu arasinda
ambalaj sektort firmalarinin satislara (Gretimden satislar ambalaj payi, net) gore siralamasinda Barem
Ambalaj (413,5 milyon TL) 41. Sirada, ISO 2.500’de ise 173. sirada yer almistir.

Sermaye Dagilimi

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Hissedar
Pay Grubu Tutar (TL) Orani (%) Tutar (TL) Orani (%)
A 2.000.000 2.797.200
Recep TASYANAR 50 40
B 20.500.000 7.692.300
. A 2.000.000 2.797.200
Blent Bal B 20.500.000 >0 7.692.300 40
Halka Agiklik A - - 10.500.000 20
45.000.000 100,00% 52.500.000 100,00%

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

4. DEGERLEME OZETi

info Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda, Sirket’in pay basina
degerinin belirlenmesinde Gelir yaklasimi (indigenmis Nakit Akimi Analizi) ve Pazar Yaklasimi (Piyasa
Carpan Analizi) kullanilmistir. Piyasa carpan yénteminde Sirket’in sektdriinde sikca kullanilan Firme
Degeri/EBITDA (EV/EBITDA) ve Fiyat/Kazanc (F/K) carpanlari kullaniimis ve son 12 aylik gerceklesen
(31.03.2021-31.03.2022) EBITDA ve net donem kari ve 2022 tahmini EBITDA tutari esas alinarak sirket
piyasa degeri hesaplanmistir. Sirket degeri, halka arz iskontosu 6ncesi 2.044 mn TL adil piyasa degeri
elde edilirken halka arz iskontosu sonrasi 1.620 mn TL degere ulasmistir. Yilin son ¢ceyreginde baslayan
enflasyonist ortam ve kur soku nedeniyle son 4 ¢ceyrek EBITDA verileri yerine 2022 yilinda beklenen
EBITDA tahmini degerlemede daha fazla 6nem arz etmektedir. Halka arz fiyati ile belirlenen Sirket
degeri, 2022/03 ve 2022’de beklenen EBITDA verilerine gére sirasiyla 7,4x ve 5,5x EV/EBITDA




AMARBAS

Halka Arz Fiyat Tespit Raporuna iliskin Degerlendirme Raporu

BAREM AMBALAJ SANAYi VE TICARET A.S. - 02.08.2022

carpanlarina isaret etmektedir. Duyarlilik analizinde Sirket deger araligi 1.135 mn TL bandinda hareket

etmektedir.

INA yontemine %50 agirlik verilirken mevcut piyasa algisina da yansitmak adina piyasa carpanlarina
%50 agirhk verilerek sirket degeri tespit edilmistir. Geleneksel degerleme metodolojilerine gore halka
arz fiyati belirlenirken tespit edilen degere %21 halka arz iskontosu uygulanmistir. Baz degere ek olarak
iyimser ve kotiimser nakit akis modellemesi ve piyasa ¢arpanlarina gore duyarlilik yapilmis, baz deger

icin deger araligi belirlenmistir.

Piyasa Degeri ve Halka Arz Birim Pay Degeri Hesaplamasi

Degerleme Ozeti

INA
Bist Kagit-Basim Endeksi

Yurtdisi Benzerler

Halka Arz Piyasa Degeri
Odenmis Sermaye
Halka Arz iskontosu (%)
Halka Arz Fiyati —TL

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Deger Carpanlari
EV/EBITDA
F/K
EV/Net Satis

PD/DD

4.1. Carpan Analizi Yontemi

Agirhk

50%
40%
10%

2022/03
7,4
8,8
1,9

4,0

Agirhiklandiriimig
Piyasa Degeri
(Milyon TL)
2.284
1.640
2.458

2.044
45
21%
36,00

2022T
5,5
m.d.

1,3

Piyasa carpanlarindan deger elde edilirken EV/EBITDA ve F/K carpani dikkate alinmistir. Uluslararasi
¢arpanlar haricinde tum boliimlerde 2022/03-4C EBITDA ve 2022/03-4C Net Kar verileri kullanilarak
cari EV/EBITDA garpanina %50, cari F/K carpanina %50 agirlik verilerek deger tespiti gerceklestirilmistir.
Uluslararasi ¢arpanlarda ise cari carpanlarin yani sira hem yapimasi planlanan yatirimlarin ve hem de
2021 yili son ¢eyreginde ve sonrasinda artan kurun degere etkisini yansitabilmek adina EV/EBITDA22T
carpani da deger tespitinde gbz 6niinde bulundurulmustur. Yurt disi ¢arpanlarda cari EV/EBITDA
garpanina %25, EV/EBITDA22T carpanina %25 ve F/K carpanina %50 agirlik verilmistir.
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Mn TL Deger
Barem Ambalaj EBITDA 2022/03 4¢ 259
BIST Kagit, Basim Grubu Medyan EV/EBITDA (x) 8,4
BIST Kagit, Basim Endeksi Sirketleri EV/EBITDA (x) 2.167
Barem Ambalaj Net Borg 2022/03 290
BIST Kagit, Basim Endeksi EV/EBITDA (x) Carpanina Gore Hesaplanan Firma Degeri 1.878
EV/EBITDA (x) Carpanindan Gelen Degere Verilen Agirlik (x) 50
Barem Ambalaj Net Kar 2022/03 4¢ 183
BIST Kagit, Basim Grubu Medyan F/K (x) 7,7
BIST Kagit, Basim Grubu F/K (x) Carpanina Gére Hesaplanan Piyasa Degeri 1.403
F/K (x) Capanindan Gelen Degere Verilen Agirlik (%) 50%
BIST Kagit, Basim Grubundan Gelen Nihai Piyasa Degeri 1.640

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Mn TL Deger
Barem Ambalaj EBITDA 2022/03 4¢ 259
Yurtdisi Benzer Sirketler Medyan EV/EBITDA (x) 9,9
Yurtdisi Benzer Sirketler EV/EBITDA (x) Carpanina Gore Hesaplanan Firma Degeri 2.555
Barem Ambalaj Net Borg 2022/03 290
Yurtdisi Benzer Sirketler EV/EBITDA (x) Carpanina Gore Hesaplanan Piyasa Degeri 2.265
EV/EBITDA (x) Carpanindan Gelen Degere Verilen Agirlik (x) 25
Barem Ambalaj EBITDA 2022T 348
Yurtdisi Benzer Sirketler Medyan EV/EBITDA 2022T (x) 7,4
Yurtdigi Benzer Sirketler Medyan EV/EBITDA 2022T (x) Carpanina Gore Hesaplanan Firma Degeri 2.571
Barem Ambalaj Net Borg 2022/03 290
Yurtdigi Benzer Sirketler EV/EBITDA 2022T (x) Carpanina Gore Hesaplanan Piyasa Degeri 2.282
EV/EBITDA 22T (x) Carpanindan Gelen Degere Verilen Agirlik (x) 25%
Barem Ambalaj Net Kar 2022/03 4C 183
Yurtdisi Benzer Sirketler Medyan F/K (x) 14,4
BIST Kagit, Basim Grubu F/K (x) Carpanina Gore Hesaplanan Piyasa Degeri 2.642
F/K (x) Capanindan Gelen Degere Verilen Agirlik (%) 50%
Yurtdigi Benzer Sirketler Gelen Nihai Piyasa Degeri 2.458

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

4.2. indirgenmis Nakit Analizi

indirgenmis Nakit Akislari (INA) ydntemine gore, dnce Sirket’in gelecekte ulasacagi 6ngoriilen faaliyet
hacmi (satis hasilati) ve faaliyetlerinden elde edecegi nakit yaratimlari (faaliyet kari + amortisman) ile
vergi 0demelerinden ve gerekli isletme sermayesi ihtiyaglarinin ve sabit kiymet yatirimlarinin
karsilanmasindan sonra saglayacagl serbest nakit akimlari hesaplanmaktadir. Projeksiyon vyillari
itibariyla elde edilecegi 6ngorilen nakit yaratimlari, belirli bir oran Uzerinden indirgenerek nakit
akislarinin bugtinki degerine ulasiimaktadir.
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Sirket'in kaldiraci belirlenirken iterasyon yaklasimi, benzer sirketlerin ortalama kaldiraci ve yonetim
beklentileri dikkate alinmistir. 10 yillik devlet tahvilinin 6 aylik ortalama verisi olan %23,9 risksiz getiri
olarak alinirken, en iyi uygulamalarda piyasa algisini en dogru bicimde yansittigini gérdiglimiz %5,5
sermaye piyasasi risk primi varsayilan ile %25,3 AOSM belirlenmistir.

Sirket'in borsada islem gérmeye baslayacak olmasi nedeniyle FVFM varsayimlarina gore 6zsermaye
maliyetine sirkete 6zgl riskin gostergesi olan alfa eklenmemistir. Sirket paylarinin borsalarda islem
gormemesi ve alicinin blok tutarda pay alacak olmasi firmaya 6zgi riskin olusmasini beraberinde
getirmektedir. Sirket'in kaldiraci belirlenirken iterasyon yaklasimi, benzer yurt ici sirketlerin ortalama
kaldiraci, 2022/03 mali verileri ve yonetimin kredi-6zkaynak beklentisi dikkate alinmistir. Sektor
sirketlerinde ortalama kaldirag orani 2021 sonu itibariyla %37 olarak gergeklesmistir. Sirket'in igcinde
yer alacagl endeks olan BIST Kagit, Basim Endeksi'ndeki sirketlerden hesaplanan kaldiragsiz beta
modellenmis ve Hamada ile hesaplanan kaldiraclh beta 0,89x olarak tespit edilmesine ragmen
muhafazakar tarafta kalmak adina beta 1x olarak alinmistir. Sirket yonetimi mevcut durumda uzun
vadeli kredilerde ortalamada %22 finansman maliyeti ile borglanmanin gergeklesecegini ifade etmistir.
Mevcut bilancoda ise bor¢glanma maliyeti ortalamasinin %17 oldugu Yonetim tarafindan beyan
edilmistir. Modelde ise gelecek 10 yil icin Sirket'in ortalama finansman maliyetinin %24,9 olacagi
varsaylmistir.

Agirhiklandirilmig Ortalama Sermaye Maliyeti (AOSM)

Risksiz Faiz Orani 23,9%
Piyasa Risk Primi 5,5%
Beta 1,00

Ozkaynak Maliyeti 29,4

Ozkaynak/(Borg + Ozkaynaklar) 56,6%
Borglanma Maliyeti 43,4%
Borg/(Borg + Ozkaynaklar) 20,0%
Kurumlar Vergi Orani 20,4%
AOSM 25,3%

Kaynak: Fiyat Tespit Rapor




AMARBAS R el A Akt
Indigenmis Nakit Akimi (INA)
iNA (mn TL) 2019 2020 2021 2022T 2023T 2024T 2025T 2026T 2027T 2028T Ug¢ Deger
Net Satislar 304,1 412,1 771,1 1.517,8 2.303,2 3.083,3 3.928,7 4.714 5.422 5.964
EBITDA 45,8 72,4 179,8 348,3 537,1 722,6 923,5 1.108,2 1.274,5 1.401,9
EBITDA Marji 15,1% 17,6% 23,3% 22,9% 23,3% 23,4% 23,5% 23,5% 23,5% 23,5%
Esas Faaliyet Kari 38,3 61,5 164,9 328,0 512,6 691,9 885,7 1.062,0 1.217,3 1.332,7
Vergi 22,0% 22,0% 25,0% 23,0% 20,0% 20,0% 20,0% 20,0% 20,0% 20,0%
Operasyonel Vergiler (8,4) (13,5) (41,2) (75,4) (102,5) (138,4) (177,1) (212,4) (243,5) (266,5)
Amortisman (7,5) (10,9) (14,9) (20,3) (24,5) (30,7) (37,8) (46,2) (57,2) (69,3)
Net Yatirim Giderleri (23,9) (54,7) (15,8) (56,2) (41,9) (56,0) (71,4) (85,7) (98,5) (108,4)
Yatirim/Satis 7,9% 13,3% 2,0% 3,7% 1,8% 1,8% 1,8% 1,8% 1,8% 1,8"/4
Yatirim/Amortisman 3,2 5,0 1,1 2,8 1,7 18 1,9 1,9 1,7 1,6
isletme Sermayesi Degis. (17,3) (116,7) (163,9) (192,4) (191,1) (207,1) (192,5) (173,2) (132,8)
Kaldiragsiz Nakit Akimi 189,6 200,4 337,1 467,9 617,7 759,3 894,2 4.629,9
AOSM 25,3% 25,3% 25,3% 25,3% 25,3% 25,3% 25,3% 25,3% 25,3%
indirgenmis Nakit Akimi 174,2 151,2 203,0 224,9 237,0 232,6 218,6 1.131,9
Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Firma Degeri 2.573

Ug Deger Payi 44,0%

Ucg Deger Biyime Orani 5%

Ucg Deger Cikis Carpani 3,3

Net Borg 290

Piyasa Degeri 2.284

Hisse Sayisi 45

Hisse Fiyati 50,75

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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5. DEGERLENDIiRME VE SONUC

e Barem Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S.’nin Fiyat Tespit Raporunda yer alan bilgilerin agiklayici ve
verilerle desteklenmis oldugunu disinmekteyiz. Sirket’e, sektore ve Sirket’in sektdrdeki yerine
iliskin olarak verilen bilgi ve verilerin yeterince agiklayici oldugunu diisiinliyoruz.

e Sirket’in halka arz edilecek pay basina degerinin tespitinde iki temel olarak Pazar yaklasimi - Piyasa
Carpanlari Analizi (“Carpan Analizi”) ve Gelir Yaklagimi - indirgenmis Nakit Akimi Analizi (“INA”)
kullanilmistir.

e Degerlemede indirgenmis Nakit Akimi Analizine (INA) 50%, Piyasa Carpanlari Analizine %50 (Bist
Kagit-Basim Endeksi 40%, Yurtdisi Benzerler 10%) agirlik verilmistir.

e Piyasa carpan yonteminde Sirket’in sektériinde sikca kullanilan Firma Degeri/EBITDA (EV/EBITDA) ve
Fiyat/Kazang (F/K) carpanlari kullaniimis ve son 12 aylik gerceklesen (31.03.2021-31.03.2022) EBITDA
ve net donem kari ve 2022 tahmini EBITDA tutari esas alinarak sirket piyasa degeri hesaplanmistir.

e Sirket'in kaldiraci belirlenirken iterasyon yaklasimi, benzer sirketlerin ortalama kaldiraci ve yonetim
beklentileri dikkate alinmistir. 10 yillik devlet tahvilinin 6 aylik ortalama verisi olan %23,9 risksiz getiri
olarak alinirken, %5,5 sermaye piyasasi risk primi varsayilan ile %25,3 AOSM belirlenmistir.

e info Yatirm Menkul Degerle AS. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda Sirketi’in
degerlemesinde Carpan Analizleri ve iNA esit agirliklandirilmis olup, 2.044 mn TL 6zsermaye degerine
ulasiimistir.

e %21 oraninda halka arz iskontosu sonrasinda halka arz fiyati ise 36,00 TL olarak hesaplanmasini

makul buluyoruz.
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EK 1: BAREM AMBALAJ SANAYI VE TIiCARET ANONIM SIRKETI 31 MART 2022 TARiHi
ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar Tirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis) Gegmis)
Cari Dénem Onceki Dénem
VARLIKLAR Dipnot 31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Donen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 24.290.270 16.494.019
Finansal Yatirimlar 5 1.838.559 1.798.483
Ticari Alacaklar 6 381.504.734 268.712.492
Diger Alacaklar 7 307.808 1.344.055
Stoklar 8 137.225.110 117.942.381
Pesin Odenmis Giderler 10 15.593.278 16.294.602
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 560.759.759 422.586.032
Duran Varliklar
Diger Alacaklar 7 292.302 298.868
Kullanim Hakki Varliklari 13 591.881 245.686
Maddi Duran Varliklar 12 269.175.068 217.783.528
Maddi Olmayan Duran Varliklar 14 543.304 320.801
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 270.602.555 218.648.883
TOPLAM VARLIKLAR 831.362.314 641.234.915
KAYNAKLAR Dipnot 31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler
Kisa Vadeli Borglanmalar 5 167.139.586 115.303.994
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 5 56.189.189 51.772.318
Uzun Vadeli Kiralama Borglarinin Kisa Vadeli Kisimlari 5 388.560 134.787
Ticari Borglar 6 71.869.059 64.088.406
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 18 7.129.830 5.263.275
Diger Borglar 7 5.682.373 4.665.504
lliskili Taraflara Diger Borclar 7-31  770.909 1.187.984
fliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar 7 4.911.464 3.477.520
Ertelenmis Gelirler 10 7.044.220 7.813.241
Donem Kari Vergi Yikimldlugi 29 13.495.791 15.450.379
Kisa Vadeli Karsiliklar 3.347.497 2.997.623
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 18 1.834.461 1.484.587
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 17 1.513.036 1.513.036
Diger Kisa Vadeli Yikimlaliikler 19 - -
TOPLAM KISA VADELI YOKUMLULUKLER 332.286.105 267.489.527
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar 5 86.130.567 49.994.212
Uzun Vadeli Kiralama Borglari 5 224.975 130.684
Ertelenmis Gelirler 10 567.032 706.086
Uzun Vadeli Karsiliklar 3.213.265 2.820.172
Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 18 3.213.265 2.820.172
Ertelenmis Vergi Yikimltlagi 29 5.259.447 4.474.569
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TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 95.395.286 58.125.723

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye 20 45.000.000 45.000.000

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmig Diger Kapsamli Gelirler

veya Giderler 69.842.364 69.554.013
Yeniden Degerleme ve Olciim Kazang/ Kayiplan 69.040.064 69.040.064
Tanimlanmis Fayda Planlan Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplan 20 802.300 513.949

Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 20 5.840.442 2.129.854

Gegmis Yillar Karlari/Zararlar 20 195.529.278 76.777.116

Dénem Net Kari/Zaran 87.468.839 122.158.682

TOPLAM OZKAYNAKLAR 403.680.923 315.619.665

TOPLAM KAYNAKLAR 831.362.314 641.234.915

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu
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EK 2: BAREM AMBALA]J SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI 1 OCAK - 31 MART 2022 ARA
HESAP DONEMINE AiT KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar Tirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

(Bagiimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis) Gegmis)
Cari Dénem  Onceki Dénem
10cak-31 10cak-31
KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot Mart 2022 Mart 2021
Hasilat 21 370.487.805  141.594.146
Satilarin Maliyeti (-) 21 (257.469.724) (113.143.684)
Briit Kari/Zarar 113.018.081 28.450.462
Genel Yonetim Giderleri (-) 22 (4.995.514) (2.382.484)
Pazarlama Giderleri (-) 22 (9.645.065) (4.869.535)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 23 17.844.844 6.704.556
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 23 (7.027.013) (3.238.948)
Esas Faaliyet Kari/Zaran 109.195.333  24.664.051
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 24 25.000 8.980.500
TFRS 9 Uyarinca Belirlenen Deger Diisiikligii Kazanglari (Zararlari) ve Deger Dustikligi
Zararlarinin iptalleri 6  661.358 947.330
FINANSMAN GIDERi ONCESi FAALIYET KARI/ZARARI 109.881.691  34.591.881
Finansman Giderleri (-) 27  (9.406.850) (4.750.987)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI/ZARARI 100.474.841  29.840.894
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri)/Geliri (13.006.002)  (3.591.762)
Dénem Vergi Gideri/Geliri 29 (12.302.454)  (63.164)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 29  (703.548) (3.528.598)
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI -~ -
DONEM KARI/ZARARI 87.468.839 26.249.132
Pay Bagina Kazang
Stirdtirtilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 30 1,9 58,33

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

Burada yer alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine
inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Marbas Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin,
genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti
olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu
yonde herhangi bir sekilde taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hig bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan
hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden
ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar
yoksunlugundan manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin ugrayabilecegi her tiirli zararlardan dolayr Marbas Menkul
Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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