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OBASE BILGISAYAR VE DANISMANLIK HiZMETLERI TiCARET A.S. 26.07.2022

Bu rapor Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’'nin 29. maddesine dayanilarak
Marbas Menkul Dederler A.S. tarafindan, Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasi A.S.’nin Obase Bilgisayar
ve Danismanlk Hizmetleri Ticaret A.S. Fiyat Tespit Raporuna iliskin degerlendirme raporu olup,
yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir éneri ya da teklif icermemektedir. Yatirimcilar, halka
arza iliskin izahnameyi inceleyerek kararlarini vermelidirler.

Halka Arz Hakkinda Ozet Bilgi:

Halka Arz Fiyati 10,50 TL
Halka Arz Sekli Sermaye Artirimi ve Ortak Satisl
Halka Arz Yéntemi Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Borsa’da Satis
Halka Arz Dagitim Yéntemi Esit Dagitim Yontemi
Halka Arz Oncesi Gikarilmis Sermaye 35.000.000 TL
Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye 45.500.000 TL
Halka Arz Miktari Toplam Nominal 14.000.000 TL
Sermaye Artirimi 10.500.000 TL

Ortak Satisi 3.500.000 TL

Halka Arz Biiyuklugti 147.000.000 TL
Halka Agiklik orani %30,77
Ek Satis -
Talep Toplama Tarihleri 28-29 Temmuz 2022
BIST islem Kodu OBASE
Halka Arz Eden Pay Sahipleri igin 1 Yil (Ayrica fiyat

Halka Arza lliskin Satmama Taahhiitleri istikrari islemleri kapsaminda pay alinmasi halinde
bu paylar i¢in de 180 giin)

Halka Arz Gelirinin Kullanim Alani:
e Yeni Uriin, Céziimlerin Finansmani ve Mevcut Uriinlerin Gelistirilmesi = %25-%30
e Yurt Disi Yatirmlari = %30-%35
e Yurtici Pazarlama ve Satis Faaliyetleri = %10-%13,75
e insan Kaynaklar Yatirimlari = %10-%13,75
e Sirket Alimlari 2 %15-%17,5

Sirket

OBASE, 1995 yilindan giiniimuze bilgi teknolojileri sektoriinde ve bunun alt bileseni olan (danismanhk
ve egitim dahil olmak lizere) yaziim, hizmet ve donanim sektoriinden faaliyet géstermektedir. Sirket,
ABD’de is zekasl, veri analitigi ve yazilim teknolojileri alanlarinda ¢6zim sunmaya odaklanmis bir
yazilim sirketi olan bagh ortakhg Obase Inc. ile OBASE Grubu’nu olusturmaktadir. OBASE Grubu,
ozellikle analitik ve sektorel ¢ozimler alanlarinda uzmanlasmis bir yazihlm gelistirme bilisim
teknolojileri ¢ozlim saglayicisi grubudur ve bilgi teknolojileri, yazilim, hizmet ve donanim sektorlerinde
faaliyet gostermektedir. Sirket, 31 Mart 2022 tarihi toplam 223 kisilik kadrosuyla, ulusal ve uluslararasi
sirketlere yazilim ¢ozimleri hizmetleri sunmaktadir. OBASE Grubu, sundugu ¢ozimler ile misteri
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sirketlerin verilerini is degerine donustirerek verimliliklerini artirmalarina yardimci olmaktadir. OBASE
Grubu’nun, uluslararasi arenada bilinirligi yliksek IBM, Microsoft, Microstrategy ve Oracle gibi markalar
ile minhasir olmayan is birlikleri bulunmaktadir. is birlikleri kapsaminda Sirket yazilimlarinin
gelistirilmesinde bu markalarin alt yapilarinin kullanilmasi, Grin gelistiriimesi, konferanslar
dizenlenmesi dahil pazarlamaya iliskin ¢esitli etkinlikler yapilabilmekte, egitim programlari
diizenlenmekte ve sahip olunan yetkiyle lisanslarinin ticari alim satimi gergeklestirmektedir.

OBASE Grubu, Ar-Ge merkezinde makale, bildiri yayinlari ve Universite is birlikleri yaparak dijital
donisim ve verimlilik, 6ngorisel modelleme, planlama, tahminleme, optimizasyon, veri madenciligi
ve ileri analitik, veri ambari ve veri yonetimi, gercek zamanli veriler izerinden ongériler, nesnelerin
interneti, sensor verisine dayali uygulamalar ile biylik veri analitigi, dogal dil isleme, goriinti isleme,
video isleme teknolojileri ile yapay zekasi ve analitigi, mobil teknolojiler, veri gorsellestirme ve karar
destek sistemleri alanlarina yonelik ¢oziimler gelistirmekte, kisa slrede hayata gegirilebilir ve
tekrarlanabilir ¢o6ziimler sunmaktadir. OBASE Grubu bilinyesindeki OBASE, Sanayi ve Teknoloji
Bakanligi’'ndan Ar-Ge Merkezi onayi alan ilk yerli yazilim sirketlerinden biridir. OBASE Grubu kurumsal
olarak faaliyet siirecglerini ISO kalite standartlarina uygun ve denetimli bir sekilde strdirmektedir.
OBASE Grubu’nun misteri portfoyl perakende ve hizh tiiketim Grunleri, telekomiinikasyon, sigorta ve
finans, ulasim ve lojistik gibi sektorlerde faaliyet gosteren firmalardan olusturmaktadir.

OBASE Grubu’nun drettigi ¢oztimler, Turkiye’nin bircok noktasinda ve ayrica 15 farkli tilkede (ABD,
isveg, Hollanda, Birlesik Krallik, Katar, Polonya, israil, Romanya, Belgika, Rusya, Ukrayna, Kazakistan,
Makedonya, Belarus, KKTC) olmak tizere toplam 15.000’in lzerinde lokasyonda (sube, magaza, depo,
merkez, vb.) kullaniimaktadir. Gelistirilen bu ¢dziimler; 2019 yilinda Microsoft Diinya is Ortaklari
Zirvesinde alinan “Yilin Kiiresel Perakende is Ortag” 6diilu gibi bircok ulusal ve uluslararasi 6diiller
almistir.

Sermaye Dagilimi

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Hissedar

Pay Grubu Tutar (TL) Orani (%) Tutar (TL) Orani (%)

A 2.797.200 8,02 2.797.200 6,15

Banu Bal

B 8.857.800 25,38 7.692.300 16,91

Billent Bal A 2.797.200 7,99 2.797.200 6,15

B 8.857.800 25,31 7.692.300 16,91

Haluk Aloa A 2.805.600 7,99 2.805.600 6,17

pay B 8.884.400 25,31 7.715.400 16,96

Halka Agiklik B - - 14.000.000 30,77
35.000.000 100,00% 45.500.000 100,00%

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Degerleme Ozeti

Tirkiye Kalkinma ve Yatirrm Bankasi A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda, Sirket
degeri, rapor 20.06.2022 tarihi itibariyla saglanan bilgi, veri projeksiyonlar ¢ercevesinde, bilinen ve
genel kabul gormis degerleme yéntemleri kullanilarak belirlenmistir. Sirket’in halka arz edilecek pay
basina degerinin tespitinde iki temel yontem kullanilmistir. Pazar yaklasimi olarak Piyasa Carpanlari
Analizi (“Carpan Analizi”) ve Gelir Yaklasimi olarak indirgenmis Nakit Akimi Analizi (“INA”) kullanilmistir.
Degerleme metodolojisi sektoriin ve Sirket’in spesifik 6zelliklerine uygun olarak secilmistir. Uluslararasi
kabul gérms olan bu iki yontemin Sirket’in degerinin belirlenmesinde uygun oldugu kanaatindeyiz.
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Sirketi’in degerlemesinde Carpan Analizleri ve INA esit agirliklandiriimis olup, 464.443.393 TL
dzsermaye degerine ulasiimistir. Odenmis sermayesi 35.000.000 TL olan Sirket’in halka arz pay basina
degeri 13,26 TL olarak hesaplanmistir. %20,8 oraninda halka arz iskontosu sonrasinda halka arz fiyati
ise 10,50 TL olarak hesaplanmistir.

Piyasa Degeri ve Halka Arz Birim Pay Degeri Hesaplamasi

Agirhiklandinimig

Degerleme Ozeti Agirhk Piyasa Degeri (TL)
FD/FAVOK Ozsermaye Degeri 50% 412.097.983
INA Ozsermaye Degeri 50% 516.787.803
OBASE Ortalama Ozsermaye Degeri 464.443.393
Odenmis Sermaye 35.000.000
Pay Basina Fiyat 13,26
Halka Arz iskontosu (%) 20,8%
Halka Arz Fiyati —TL 10,50

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Carpan Analizi Yontemi

Pazar Yaklasimi, varligin fiyat bilgisi elde edilir olan ayni veya karsilastirilabilir (benzer) varliklara
karsilastirilmasi suretiyle gosterge niteligindeki degerin belirlendigi yaklasimi ifade etmektedir.
Borsadaki Kilavuz Emsaller Yonetimi kapsaminda sirket degerlemesinde Sirket’in Piyasa Degerinin
ve/veya Firma (isletme) Degerinin temel finansal gdstergeler ile bdliinmesi sonrasinda elde edile Piyasa
Carpanlar kullanilmaktadir. Bu carpanlar; Firma Degeri/Satislar (FD/Satislar), Firma Degeri/FAVOK
(FD/FAVOK), Fiyat/Kazang (F/K) ve Piyasa Degeri/Defter Degeri (PD/DD)’dir.

FD/FAVOK carpani, benzer sirketlerin firma degeri ile FAVOK’iiniin béliinmesi sonucu elde edilen
gostergedir. Emsal sirketlerin nakit yaratma kapasitesi, Ulkeler arasi vergilendirme farkhliklarini
ortadan kaldirmasi, gelecekte kar yaratma kapasitesini gdsterme konularinda bir standart olusturmasi
ve sirketler arasinda saglikli bir karsilastirma yapilmasi miimkiin kilmasi nedeniyle FD/FAVOK ¢arpani
degerleme calismasinda kullaniimistir.

Emsal sirketlerin secimi yurt ici ve yurt disi sirketler olmak tzere iki kategoride gerceklestirilmistir. Bu
kapsamda yurt icinde faaliyet gosteren toplam 11 sirket ve yurt disinda cesitli tlkelerde faaliyet
gosteren toplam 32 sirket bu degerleme calismasina esas olusturmaktadir. Medyan degerinin
hesaplanmasinda ug degerlere yer verilmemistir. U¢ degerler en diistik 7x, en yilksek ise 25x olarak
belirlenmistir.

Yurt i¢i Benzer Sirketler FD/FAVOK Carpanina Gére Ozsermaye Degeri Hesabi

Yurt ici FD/FAVOK Medyan 16,61x
OBASE FAVOK 24.011.679
Firma Degeri 398.738.960
Net Nakit 10.723.072
Ozsermaye Degeri 409.462.032 TL

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Yurt Disi Benzer Sirketlerin FD/FAVOK Carpanina Gore Ozsermaye Degeri Hesabi
Yurt DisI FD/FAVOK Medyan 16,83x
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OBASE FAVOK 24.011.679
Firma Degeri 404.010.861
Net Nakit 10.723.072
Ozsermaye Degeri 414.733.934 TL

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

FD/FAVOK Garpan Analizine Gore Ortalama Ozsermaye Degeri

Deger TL Agiriik (%) Agirliklandiriimig

Deger (TL)
Ylj'.rt I(E.I sirketler FD/!,:A\./OK Garpanina 409.462.032 50 204.731.016
Gore Ozsermaye Degeri
Yurt Disi Sirketler FD/FAVOK Carpanina 414.733.934 50 207 366.967

Gore Ozsermaye Degeri

Ozsermaye Degeri 100 412.097.983

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

indirgenmis Nakit Analizi

indirgenmis Nakit Akislari (INA) ydntemine gore, dnce Sirket’in gelecekte ulasacagi 6ngoriilen faaliyet
hacmi (satis hasilati) ve faaliyetlerinden elde edecegi nakit yaratimlari (faaliyet kari + amortisman) ile
vergi 0demelerinden ve gerekli isletme sermayesi ihtiyaclarinin ve sabit kiymet yatirimlarinin
karsilanmasindan sonra saglayacagl serbest nakit akimlari hesaplanmaktadir. Projeksiyon vyillari
itibariyla elde edilecegi 6ngorilen nakit yaratimlari, belirli bir oran Uzerinden indirgenerek nakit
akislarinin bugtinki degerine ulasilmaktadir.

Sonsuza giderken hesaplanacak deger (nihai deger — terminal deger) kapsaminda uzun vadeli blylime
beklentileri ve degerlemeye konu son vyillardaki biylime oranlari géz 6niinde bulundurulmaktadir.
Sirket icin hazirlanan raporda 2022 Mart sonu ile 2030 yillari arasinda Sirket is planlari, sektorel ve
ekonomik beklentiler dikkate alinarak nakit akis projeksiyonu hazirlanmis ve 2030 yili sonrasi igin nihai
deger hesaplanmasi yapilmistir. Nihai blylime orani %5 olarak dikkate alindigi belirtilmistir.
Projeksiyon dénemi boyunca (2022-2030) olusan net bugiinkii deger ve 2030 yili sonrasindaki ug deger
toplami Sirketin Girisim Degeri’dir. Bu degerden Ozsermaye Degeri’ne ulasmak icin Girisim Degeri’'nde
toplam net finansal borg (Toplam Finansal Borglar — Hazir Degerler) gikariimistir.

INA ydnteminde; iskonto orani olarak Agirlikl Ortalama Sermaye Maliyeti (AOSM) kullanilmistir.

Agirhiklandirilmig Ortalama Sermaye Maliyeti (AOSM)

Risksiz Faiz Orani 21,2%
Piyasa Risk Primi 5,5%
Beta 1,00
Ozkaynak Maliyeti 26,7
Ozkaynak/(Bor¢ + Ozkaynaklar) 80,0%
Borglanma Maliyeti 22,2%
Borg/(Borg + Ozkaynaklar) 20,0%
Efektif Vergi Orani 0,0%
AOSM 25,8%

Kaynak: Fiyat Tespit Rapor
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INDIRGENMIS NAKIT AKISLARI

Net Satislar

Satislarin Maliyeti
(Amortisman Dabhil)
Esas Faaliyet Kari
FAVOK

FAVOK Marji

Efektif Vergi Orani (t)
Esas Faaliyet Kar * (1-t)
Amortisman (Ar-Ge ve
Diger) (+)

Yatirim Harcamalari (Ar-
Ge ve Diger) (-)

isletme Sermayesi
ihtiyaci (+)

Serbest  Nakit Akisi
(SNA) (=)

Indirgeme Orani

indirgenmis SNA Degeri

Net Satislar Degisimi (%)
Satislarin Maliyeti
(Amortisman Dahil)
Degisim (%)

Esas  Faaliyet  Kari
Degisim (%)

Favék Degisim (%)

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

2019

54.279
45.106

7.598
13.252
24%
0%
7.598
5.654

Gergeklesen
2020 2021
62.950 102.736
52.400 88.596
10.055 12.277
17.325 21.226
28% 21%

0% 0%
10.055 12.277
7.270 8.949

16%
16%

32%

31%

63%
69%

22%

23%

2022/3

32.178
30.861

(197)
2.622
8%
0%
(197)
2.819

2022
Nisan -
Aralik
170.026
130.769

39.257
46.007
27%
0%
39.257
6.750
27.406
(5.719)
12.882
25,80%

11.820

2023
307.682
239.515
68.167
82.648
27%

0%
68.167
14.481
38.476
(19.641)
24.532
25,80%
18.413
52%
48%

73%

70%

2024
379.173
293.897
85.276
107.452
28%

5%
80.729
22.176
43.093
(10.864)
48.948
24,57%
29.492
23%
23%

25%

30%

2025
472.019
364.587
107.432
138.227
29%
11%
95.238
30.795
47.474
(12.199)
66.360
22,36%
32.675
24%
24%

26%

29%

indigenmis Nakit Akimlari

2026
575.583
449.103
126.480
166.770
29%
12%
111.346
40.290
52.300
(14.630)
84.705
20,39%
34.645
22%
23%

18%

21%

2027
683.777
536.918
146.860
197.609
29%
12&
128.645
50.750
57.618
(17.785)
103.993
20,37%
35.335
19%
20%

16%

18%

2028
803.468
625.649
177.820
231.327
29%
13&
154.505
53.507
63.475
(17.174)
127.363
20,35%
35.959
18%
17%

21%

17%

2029
941.711
724.578
217.133
269.925
29%
14%
187.161
52.792
69.929
(21.532)
148.492
20,33%
34.842
17%
16%

22%

17%

2030
1.086.984
835.138
251.846
310.005
29%
14%
216.272
58.159
77.038
(20.859)
176.533
20,31%
34.428
15%
15%

16%

15

Terminal

1.141.334
879.900

261.434
325.506
29%
20%
209.147
61.067

61.067
(21.902)

187.244
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Ug Deger Hesabi

Ug Deger Biylime Orani 5%
Ug Deger (Bin TL) 1.222.695
Ug¢ Degerin Bugiinkii Degeri (Bin TL) 238.455

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

indirgenmis Nakit Akimlan (iNA) Sonucu (Bin TL)
Ug Deger 238.455
SNA Degerlerinin Toplami 267.610
Yillik Ortalama Ciro Biiyiimesi (2022-2030) %20,5
Yillik Ortalama Ciro Biiyiimesi (2019-2021) %23,7
Girisim Degeri 506.065
(-) Finansal Borg 14.186
(+) Hazir Degerler 24.909
Ozsermaye Degeri 516.788

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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DEGERLENDIRME VE SONUC

e Obase Bilgisayar Ve Danismanlik Hizmetleri Ticaret A.S.’nin Fiyat Tespit Raporunda yer alan bilgilerin
aciklayici ve verilerle desteklenmis oldugunu distinmekteyiz. Sirket’e, sektore ve Sirket’in sektordeki
yerine iliskin olarak verilen bilgi ve verilerin yeterince aciklayici oldugunu disiinlyoruz.

e Sirket’in halka arz edilecek pay basina degerinin tespitinde iki temel olarak Pazar yaklagimi - Piyasa
Carpanlari Analizi (“Carpan Analizi”) ve Gelir Yaklasimi - indirgenmis Nakit Akimi Analizi (“INA”)
kullanilmistir.

e Sirket icin hazirlanan raporda 2022 Mart sonu ile 2030 yillari arasinda Sirket is planlari, sektérel ve
ekonomik beklentiler dikkate alinarak nakit akis projeksiyonu hazirlanmis ve 2030 yili sonrasi igin
nihai deger hesaplanmasi yapiimistir. Nihai blylime orani %5 olarak dikkate alindigi belirtilmistir.

e FD/FAVOK carpani, benzer sirketlerin firma degeri ile FAVOK’{iniin béliinmesi sonucu elde edilen
gostergedir. Emsal sirketlerin nakit yaratma kapasitesi, llkeler arasi vergilendirme farkliliklarini
ortadan kaldirmasi, gelecekte kar yaratma kapasitesini gosterme konularinda bir standart
olusturmasi ve sirketler arasinda saglkli bir karsilastirma yapilmasi mimkin kilmasi nedeniyle
FD/FAVOK carpani degerleme g¢alismasinda kullaniimistir.

e Emsal sirketlerin secimi yurt ici ve yurt disi sirketler olmak (izere iki kategoride gerceklestirilmistir.
Bu kapsamda yurt icinde faaliyet gosteren toplam 11 sirket ve yurt disinda cesitli Gilkelerde faaliyet
gosteren toplam 32 sirket bu degerleme calismasina esas olusturmaktadir. Medyan degerinin
hesaplanmasinda ug degerlere yer verilmemistir. U¢ degerler en diislik 7x, en yiksek ise 25x olarak
belirlenmistir.

e Tirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasi A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda Sirketi’in
degerlemesinde Carpan Analizleri ve INA esit agirliklandiriimis olup, 464.443.393 TL 6zsermaye
degerine ulasiimistir.

e (Odenmis sermayesi 35.000.000 TL olan Sirket’in halka arz pay basina degeri 13,26 TL olarak
hesaplanmistir. %20,8 oraninda halka arz iskontosu sonrasinda halka arz fiyati ise 10,50 TL olarak
hesaplanmasini makul buluyoruz.




AMARBAS

Halka Arz Fiyat Tespit Raporuna iliskin Degerlendirme Raporu

OBASE BiLGISAYAR VE DANISMANLIK HiZMETLERi TICARET A.S. - 26.07.2022

EK: OBASE BILGISAYAR VE DANISMANLIK HiZMETLERi TICARET A.S. BAGIMSIZ DENETIMDEN
GECMIS 31 MART 2022, 31 ARALIK 2021, 31 ARALIK 2020 ve 31 ARALIK 2019 TARiHLI FINANSAL

DURUM TABLOLARI (BILANCO)
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

Yen.Diiz.(*)
VARLIKLAR Cari Dénem One. Dénem One. Dénem |Gne. D6nem
31.03.2022 31.12.2021| 31.12.2020( 31.12.2019
Do6nen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerler! Finansal 24.908.941 14.445.291| 14.687.574 4.022.328
Yatirnmlar 7 b 7| 582.844
-Vadeli Mevduatlar N - 7 582.844
Ticari Alacaklar 43.400.593 54.896.296 24.407.592 17.857.138
-iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar - - 363.355 -
-iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 43.400.593 54.896.296 24.044.237 17.857.138
Diger Alacaklar 268.044 219.432 112.624 23.194
-iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 268.044 219.432 112.624 23.194
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Alacaklar 1.492.842 - - -
-Mal ve Hizmet Satislarindan Dogan Sézlesme Varliklar 1.492.842 - - -
Stoklar 232.410 232.410 232.410 232.410
Pesin Odenmis Giderler 19.854.766 13.873.825 5,809.271 6.432.879
-iliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 1.208.427 195.350 157.750 127.876
-iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 18.646.339 13.678.475 5.651.521 6.305.003
Cari D6nem Vergisiyle ilgili Varhiklar Diger 2.743 46.117 317.043 191.351
Dénen Varliklar 330.536 7 7 .
liskili Olmayan Taraflardan Diger Dénen Varliklar 330.536 | | i
Toplam D6nen Varliklar 90.490.875 83.713.371( 45.566.514| 29.342.144
Duran Varliklar
Maddi Duran Varhklar 2.742.080 2.352.129 2.062.244 1.285.283
-Tagitlar 1.067.186 922.160 1.158.253 698.584
-Mobilya ve Demirbaslar 1.520.656 1.261.849 680.345 560.760
-6zel Maliyetler 154.238 168.120 223.646 25.939
Kullanim Hakki Varliklari Maddi 2.231.143 2.504.892 1.561.150 756.198
Olmayan Duran Varliklar 55.992.405 52.608.224| 42.966.493| 33.624.103
-Lisanslar 195.736 175.918 135.165 172.697
-Aktiflestirilen Gelistirme Maliyetleri 55.796.669 52.432.306 42.831.328 33.451.406
Pesin Odenmis Giderler 1.095.338 - - -
-iliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler - 7 ' 7
-iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 1.095.338 - - -
Ertelenmis Vergi Varlig 11.534.288 10.609.207 8.156.843 5.809.181
Toplam Duran Varliklar 73.595.254 68.074.452 54.746.730| 41.474.765
Toplam Varlklar 164.086.129| 151.787.823| 100.313.244| 70.816.909
Yen. Diiz.(*)
KAYNAKLAR Cari D6nem Gne. D6nem Gne. Dénem One. D6nem
31.03.2022 31.12.2021 31.12.2020 [31.12.2019
Kisa Vadeli Yiikimlulukler
Kisa Vadeli Borglanmalar 4.900.102 6.758.955 1.826.717 1.727.098
-iliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 4.900.102 6.758.955 1.826.717 1.727.098
--Banka Kredileri 4,900.102 6.758.955 1.826.717 1.365.947
--Kiralama Islemlerinden Borg¢lar - - - 361.151
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlan 7.408.933 6.202.058 5.950.612 81.417
-iligkili Olmayan Tar. Uzun Vadeli Borg. Kisa Vadeli Kis. 7.408.933 6.202.058 5.950.612 81.417
--Banka Kredileri 6.240,590 5.131.315 5.514.083 -
--Kiralama Islemferinden Borglar 1.168.343 1.070.743 436.529 81417
Diger Finansal Yukiimlulikler 90.835 256.724 89.834 109.794
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-Diger Muhtelif Finansal Yakumliltikler 90.835 256.724 89.834 109.794
Ticari Borglar 30.827.588 33.968.819 7.643.906 6.948.294
-iligkili Taraflara Ticari Borglar 691.386 768.882 674.102 496.830
-iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 30.136.202 33.199.937 6.969.804 6.451.464
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 5.439.446 1.815.147 1.161.587 995.623
Diger Borglar 74.884 1.177.362 869.112 1.010.763
-iliskili Taraflara Diger Borglar 74.884 - - -
-iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar - 1.177.362 869.112 1.010.763
Miisteri S6zlesmelerinden Doc)an Yiikumlulukler 24.880.575 15.771.499 8.818.346 7.002.277
-Mal ve Hizmet Satiglarindan Dogan Sozlesme Yik. 24.880.575 15.771.499 8.818.346 7.002.277
Devlet Tegvik ve Yardimlari 614.966 639.154 643.507 650.777
Kisa Vadeli Karsiliklar 1.941.093 1.816.442 1.475.853 962.320
-Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Kars. 1.941.093 1.816.442 1.475.853 962.320
Toplam Kisa Vadeli Yiikiumlulukler 76.178.422 68.406.160 28.479.474| 19.488.363
Uzun Vadeli Yukiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar 4.536.185 3.542.574 8.156.058 669.684
-iligkili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Borglanmalar 4.536.185 3.542.574 8.156.058 669.684
--Banka Kredileri 2.954.342 1.619.646 6.721.972 -
--Kiralama islemlerinden Borg¢lar 1.581.843 1.922.928 1.434.086 669.684
Misteri Sozlesmelerinden Dogan Yiikuimliltkler 1.170.164 100,226 155.367 614.451
-Mal ve Hizmet Satislarindan Dogan Sozlesme Yiik. 1.170.164 100.226 155.367 614.451
Devlet Tesvik ve Yardimlan 1.172.394 1.312.454 1.556.105 1.960.881
Uzun Vadeli Karsiliklar 5.287.511 5.125.654 3.873.611 3.217.885
-Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Kars. 5.287.511 5.125.654 3.873.611 3.217.885
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimluliikler 12.166.254 10.080.908| 13.741.141 6.462.901
TOPLAM YUKUMLULUKLER 88.344.676 78.487.068| 42.220.615 25.951.264
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 75.741.453 73.300.755 58.092,629| 44.865.645
-Odenmis Sermaye 35.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000
-Kar veya Zar.arda aniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger (295.733) (760.865) (468.895) (524.479)
Kapsamli Gelirler (Giderler)
--Yeniden Degerleme ve 6l¢i/m Kazanglari (Kayiplar) (295,733) (760.865) (468.895) (524.479)
---Tanimlanms Fayda Planlari Yeniden Ol¢iim Kazanglari (295.733) (760.865) (468.895) (524.479)
(Kayiplari)
-Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 991.512 991512 749454 653401
—YaSol Yedekler 991.512 991.512 749.454 653.401
. 38.070.108 54.099.424 42.758.317 35.325.498
-Gegmis Yillar Karlari veya Zararlan
. 1.975.566 17.970.684 14.053.753 8.411.225
-Net D6nem Kari veya Zaran
Toplam Ozkavnaklar 75.741.453 73.300.755 58.092.629| 44.865.645
Toplam Kaynaklar 164.086.129| 151.787.823| 100.313.244 70.816.909

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu
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EK: OBASE BILGISAYAR VE DANISMANLIK HiZMETLERi TiCARET A.S. BAGIMSIZ DENETIMDEN
GECMIS 1 OCAK 2022-31 MART 2022, 1 OCAK 2021-31 MART 2021, 1 OCAK 2021-31 ARALIK 2021,
1 OCAK 2020-31 ARALIK 2020 ve 1 OCAK 2019-31 ARALIK 2019 DONEMLERINE AiT KAR VEYA
ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

Yen.Diiz.(*)
Cari D6nem One. Dénem Gne. D6nem Gne. D6nem 6ne. D6nem

01.01.2022 01.01.2021 01.01.2021 01.01.2020 01.01.2019

31.03.2022 31.03.2021 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Hasllat 32.178.806 14.993.988 102.736.089 62.950.259 54.279.377
Satiglarin Maliyeti (28.042.776) | (14.856.858) (79.647.172)] (45.130.220) | (39.451.804)
BR.UT KAR (ZARAR) 4.136.030 137.130 23.088.917 17.820.039 14.827.573
Genel Yénetim Giderleri Pazarlama (3.621.476) (1.657.540} (8,121.801) (6.162.135) (5,360.283)
Giderleri (711.670) (750.877) (2.690.226) (1.603.551) (1,869.785)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 4.566.015 2.094.690 11.038.494] 5.264.635 2.761.083
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (5.509.655) (1.506.003) (11.201.054) (4.400.692) (1.706.210)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) (1.140.756) (1.682.600) 12.114.330 10.918.296 8.652.378
Yatirnm Faaliyetlerinden Gelirler 148.515 - 210.938 78.362 42.242
Yatirnm Faaliyetlerinden Giderler - 7| - - -
FiN. GELIRi (GIDERi) ONC FAAL. KARI(ZARARI) (992.241) | (1.682.600) 12.325.268 10.996.658 8.694.620
Finansman Gelirleri 2.707.176] 1.293.376 6.957.825 2.827.728 2.622.971
Finansman Giderleri (780.733), (589.552) (3.691.780} (2.132.191) (4.652.540)
SURDURULEN FAAL. VERGI ONC. KARI (ZARARI) 934.202 (978.776) 15.591.313 11.692.195 6.665.051
Surduriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri 1.041.364 786.413 2.379.371 2.361.558 1.746.174
-Dénem Vergi (Gideri) Geliri - - - - -
-Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 1.041.364 786.413 2.379.371 2.361.558| 1.746.174
SURDURUU:N FAAL DONEM KAR.I (ZARARI) 1.975.566 (192.363) 17.970.684 14.053.753 8.411.225
DONEM KAR.I (ZARARI) 1.975.566 (192.363) 17.970.684 14.053.753 8.411.225
Dénem Karinin (Zararinin) Dagilimi 1.975.566 (192.363) 17.970.684] 14.053.753 8,411.225
-Kontrol Guct Olmayan Paylar - - - - -
-Ana Ortaklik Paylari 1.975.566 (192.363) 17.970.684 14.053.753 8.411.225
Pay Basina Kazang(**) 0,06 (0,01) 0,51 0,40 0,24
-Pay Bagina Kazang 0,06 (0,01), 0,51 0,40 0,24
--Surdurulen Faal. Pay Basina Kazang (Zarar) 0,06 (0,01), 0,51 0,40 0,24
Diger Kapsaml Gelir:
Kar veya Zarar Ol. Yen. siniflandiriimayacaklar 465.132 a474.447 (291.970) 55.584 (255.186)
(z;:;;”)m\z :;V:;nt?'a” Yeniden Olcim Kazanclan 465.132 474.447 (291.970) 55.584 (255.186)
DiGER KAPSAMLI GELIR (GIDER) 465.132 474.447 (291.970) 55.584 (255.186)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GiDER) 2.440.698 282.084 17.678.714 14.109.337 8.156.039
Toplam Kapsamh Gelirln Dagilhimi
-Ana Ortaklik Paylan 2.440.698 282.084 17.678.714 14.109.337 8.156.039

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

Burada yer alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine
inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Marbas Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin,
genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti
olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu
yonde herhangi bir sekilde taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hig bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan
hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden
ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar
yoksunlugundan manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Gglincl kisilerin ugrayabilecegi her tirlii zararlardan dolayi Marbas Menkul
Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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